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Щотижневий аналітичний огляд діяльності 
відкритих інвестиційних фондів в Україні

(за 10 – 16 липня 2008 року)

Період з 10 до 16 липня 2008 року характеризувся продовженням ведмежого тренду фондових ринків світу. При цьому волатильність продовжувала зростати. Американські та азійські ринки падали за рахунок акцій технологічних компаній, що перекрило підвищення котировок виробників сталі та деяких банків. Це відбулося через зниження прибутків виробників електроніки та очікуване скорочення їхніх обсягів продажу через уповільнення росту економіки. Падіння котировок найбільших іпотечних компаній США через погіршення прогнозів їхнього виходу з кризи та вимушену підтримку ФРС потягнули донизу фінансовий сектор. Європейські ринки також знижувались внаслідок падіння вартості операторів роздрібної торгівлі та будівельних компаній у зв’язку з економічним спадом. Додатковий тиск на фондові ринки упродовж тижня чинили нові рекордні рівні ціни на нафту (11.07 - $147), що стали результатом загострення ризиків скорочення її видобування в Ірані, Бразилії та Нігерії. Водночас, фактор різкого економічного спаду спричинив швидкий відкат ціни основного енергоносія. Інфляція у світі продовжує посилюватись, зростають втрати фінансово-кредитної індустрії, що відображається на негативних прогнозах аналітиків. 14-го липня котировки фінансового сектора США впали до найнижчого за останні 10 років рівня. З осені 2007 року більшість світових фондових індексів опустились більш ніж на 20% до рівня двох-трьох річної давності. Однак, 16 липня західні ринки стрімко зросли завдяки опублікованій корпоративній статистиці, що засвідчила кращі, ніж очікувалося, результати деяких фінансових та IT-компаній у США, а також через різке падіння вартості нафти (-7,3% за дві доби), що посилило позиції авіакомпаній. Загалом,  результати тижня здебільшого негативні: індекси Європи та Азії впали на 0,5-5%, у США - показали від -0,6% до +1,2%. 

Український фондовий індикатор, в умовах гострої нестачі ресурсів та високої залежності від розвитку подій у світі, за 10-16.07.08 втратив 13,45%, не встигнувши відреагувати на оптимізм, що з’явився у інвесторів на світових майданчиках в останній день звітного тижня. 15-16 липня, слідом за міжнародними тенденціями, індекс ПФТС продемонстрував рекордне падіння на тлі розпродажу акцій і, врешті, опустився до рівня 610,2 пункту, що відповідає початку лютого 2007 року. 

Вартість чистих активів 24 українських відкритих ІСІ станом на 16.07.08 склала 370 805,8 тис. грн. (-31 216,8 тис. грн., -7,76%). Найбільше зменшились "Парекс Український Збалансований фонд" (-17 133,8 тис. грн., -11,96%), фонди "Класичний" 
(-5 633,7 тис. грн., -8,27%) та "Альтус-збалансований" (-1 949,8 тис. грн., -5%). Збільшився, хоч і несуттєво, тільки "ПІО ГЛОБАЛ - Фонд збалансований ОПТИМАЛЬНИЙ" (+6,6 тис. грн., +0,61%). Обсяг розміщення сертифікатів скоротився у 9 ІСІ, найсуттєвіше – у "Парекс Український Збалансований фонд" (-3,82%), "Парекс фонд Українських Облігацій" (-1,67%) та фонду "Класичний" (-2,03%). КУА інших 9 фондів додатково розмістили сертифікати, лідерами у цьому став "ПІО ГЛОБАЛ - Фонд збалансований ОПТИМАЛЬНИЙ"  (+5%). Обсяг чистого відтоку капіталу з відкритих ІСІ за тиждень склав 7 358,1 тис. грн.

Сертифікати фондів за сім днів подешевшали у середньому на 4,11% (22 ІСІ з попереднього огляду – на 3,89%). Найменше втратили вкладники "СЕБ Фонд грошовий ринок" (-0,28%). Відносно непогані показники також продемонстрували "Конкорд Достаток" (-1,18%), "Дельта-Фонд грошового ринку" (-1,25%), "Володимир Великий" 
(-1,58%), "СЕБ Фонд збалансований" (-1,67%). Невтішним був тижневий результат "Парекс Український Збалансований фонд" (-8%). 

Важкий тиждень погіршив показники відкритих фондів за останній місяць. Так, середнє зменшення вартості сертифікатів досягло -8,16%. Найглибшого падіння як на проміжку 16.06-16.07.08, так і з 01.01.08 зазнали вкладення до фонду "Класичний" 

(-13,69% за місяць та -23,3% з початку року). А лідером став "СЕБ Фонд грошовий ринок", вартість сертифікатів якого за вказані періоди зменшилась відповідно на 0,4% та 4,86%. Середні показники ринку відкритих інститутів спільного інвестування за місяць та з 1 січня 2008 року склали -8,94% та -14,75% відповідно.

Детальніша інформація на сайті УАІБ http://www.uaib.com.ua/files/articles/435/38_4.pdf
*****
Журналісти західних областей знайомилися з основами спільного інвестування

25 журналістів – представників різних засобів масової інформації Івано-Франківської, Тернопільської та Чернівецької областей взяли участь у навчально-просвітницькому семінарі «Інвестиційний бізнес – нові можливості для економіки та населення», який відбувся 17 липня 2008 року у місті Яремча (Івано-Франківська область) на базі пансіонату «Полярис». 

Учасники семінару, організованого Українською асоціацією інвестиційного бізнесу,  були ознайомлені з основами ринку спільного інвестування та недержавного пенсійного забезпечення, особливостями розвитку інвестиційного бізнесу в Україні та Західному регіоні. Особливий інтерес викликала тема контролю за діяльністю інститутів спільного інвестування та недержавних пенсійних фондів, а також роль засобів масової інформації у підвищенні рівня фінансової грамотності у суспільстві та поширенні серед населення знань про переваги та ризики спільного інвестування. Перед журналістами виступили в.о. Генерального директора УАІБ Ольга Трипольська, начальник Івано-Франківського територіального відділення ДКЦПФР Володимир Хлопан, заступник Генерального директора УАІБ Наталія Меліченко, генеральний директор АТ «Прінком»  Віктор Рязанцев та директор зв’язків з громадськістю УАІБ Любов Павлюх.  

Семінар на Прикарпатті започатковує серію навчально-просвітницьких заходів для регіональних журналістів суспільно-політичних видань, метою  яких є підвищення  рівня знань представників засобів масової інформації з питань розвитку інститутів спільного інвестування та недержавного пенсійного забезпечення. Подібні навчально-просвітницькі заходи  УАІБ планує провести також у інших регіонах України. 
*****
Держфінпослуг та ДКЦПФР провели першу спільну оперативну нараду
Нещодавно відбулася перша спільна оперативна нарада Державної комісії з регулювання ринків фінансових послуг та Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку, повідомляє сайт Держфінпослуг. Проведення таких нарад передбачено законом «Про фінансові послуги та державне регулювання ринків фінансових послуг» та Положенням «Про Державну комісію з регулювання ринків фінансових послуг України», затвердженим Указом Президента України №292 від 04.04.2003 р..

На першій спільній оперативній нараді було розглянуто ряд важливих питань, зокрема: схвалений в цілому регламент проведення нарад; прийнято рішення створити спільну робочу групу для уточнення повноважень регуляторів та термінів розробки відповідних актів, що стосуються накопичувальної системи загальнообов’язкового державного пенсійного страхування; обговорений порядок розгляду звернень осіб, що здійснюють діяльність з управління активами недержавних пенсійних фондів, та органів управління НПФ стосовно подовження терміну застосування вимог до структури пенсійних активів; розглянуті пропозиції щодо періодичності обчислення чистої вартості активів пенсійного фонду.

Також був схвалений для розгляду на наступних оперативних нарадах перелік питань, що потребують координації діяльності двох регуляторів. 

Серед них, такі:
 - впровадження інтегрованої системи обміну інформацією між органами, що здійснюють державний нагляд та контроль у накопичувальній системі пенсійного страхування; 
 - доцільність включення до переліку видів обов’язкового страхування фінансових ризиків у процесі реалізації проектів житлового будівництва, здійснення яких відбувається з використанням цільових облігацій;

 - встановлення підвищених вимог до компаній з управління активами, які управляють активами НПФ;

 - аналіз механізмів реалізації вимог п. 8 ст. 64 закону «Про недержавне пенсійне забезпечення» в частині окремого обліку та інвестування активів та грошових коштів, призначених для виплати пенсій на визначений строк;

 - розробка спільного порядку визначення вартості чистих активів фонду операцій з нерухомістю (реалізація статей 26 та 37 закону «Про фінансово-кредитні механізми та управління майном при будівництві житла та операцій з нерухомістю»);

 - аналіз механізмів управління та зберігання активів у процесі інвестиційного страхування.

Регламентом передбачено, що надалі планові спільні оперативні наради проводитимуться в останній вівторок кожного кварталу.

***** 
Варшавська фондова біржа придбала 25% акцій ФБ «ІННЕКС»

На початку липня Варшавська фондова біржа стала акціонером української фондової біржі «ІННЕКС», придбавши 25% її акцій. За словами голови правління ВФБ Людвіка Соболевського, ця подія є логічним кроком на шляху реалізації стратегії ВФБ щодо утворення якомога кращих відносин з іншими регіональними ринками. При цьому український ринок має для біржі ключове значення.

Метою ВФБ є модернізація та розвиток інфраструктури, сприяння запровадженню нормативних актів, які б спростили процедуру руху капіталу поміж Україною та Польщею. Насамперед, йдеться про підвищення зацікавленості українських компаній польським ринком і польською біржею, а також просування Варшави як місця для залучення фінансування, необхідного українським підприємствам. 

Придбання акцій ФБ «ІННЕКС» не є для ВФБ інвестицією виключно фінансового характеру. Це передусім спроба укладення домовленості, на базі якої ВФБ сприятиме побудові в Україні сучасної біржі цінних паперів. Біржа має на меті налагодити партнерську співпрацю з акціонерами та правлінням ФБ «ІННЕКС» з метою розвитку українського ринку.

Людвік Соболевський також підкреслив, що зацікавленість українським ринком висловлюють найбільші біржі Західної Європи та Росії. З огляду на це вхід до складу акціонерів ФБ «ІННЕКС» керівництво Варшавської фондової біржі вважає за неабиякий успіх. 

У свою чергу, заступник голови Державної Скарбниці Польщі Міхал Хичевський вважає, що завдяки цій транзакції процес інтеграції українського та польського ринків проходитиме більш ефективно. Ця подія відповідає баченню уряду Польщі щодо реалізації польсько-української співпраці. Взаємодія обох країн повинна мати форму реалізації в подібних транзакціях. 

Український ринок є надзвичайно привабливий з точки зору польського фінансового сектора та інших секторів економіки. Крок, який зробила Варшавська фондова біржа, має активізувати співпрацю в інвестиційній сфері. Він матиме позитивні наслідки не тільки для української, але й для польської економіки. 

Пан Хичевський зауважив, що придбання пакету акцій ФБ «ІННЕКС» створює солідну базу для ефективної співпраці та робить ВФБ польським лідером на українському ринку. При цьому польський уряд і надалі підтримуватиме подібні дії та будь-які починання, що мають на меті зміцнення економічних зв’язків між Польщею та Україною. 

Слід зазначити, що предметом діяльності ФБ «ІННЕКС» є організація обігу акцій, облігацій та опціонів, а також організація відкритих торгів акціями приватизованих підприємств. ФБ «ІННЕКС» - закрите акціонерне товариство, яке є правонаступником Донецької фондової біржі, утвореної в 1995 року. В 2006 році біржа змінила місце розташування, переїхавши з Донецька до Києва. Метою перенесення головного офісу було надання біржі загальнонаціонального характеру. На сьогоднішній день ФБ «ІННЕКС» має 106 акціонерів, серед яких 104 - це юридичні особи (97% акцій) та 2 - фізичні (3%). До складу акціонерів входять 76 компаній, що є посередниками у біржових операціях, в тому числі 11 великих комерційних банків.
***** 
Минулого тижня Мінфін реалізував ОВДП на суму 105 млн. грн.
Минулого тижня відбулися чергові торги з розміщення ОВДП. На них Міністерство фінансів запропонувало потенційним покупцям облігації з терміном погашення 5 травня 2010 року з доходністю 7,7% річних та ОВДП з терміном погашення 28 вересня 2011 року з доходністю 7,9%. За результатами торгів були реалізовані другі облігації на загальну суму 104 862 000 грн.
Для довідки: відповідно до Державного бюджету поточного року державні запозичення на внутрішньому ринку встановлені на рівні 7,776 млрд. грн. З початку 2008 року Міністерство фінансів продало ОВДП на загальну суму 541,58 млн. грн. В свою чергу, у 2007 році було реалізовано ОВДП на загальну суму 3,62 млрд. грн.
***** 
З початку поточного року у структурі активів відкритих пенсійних фондів Польщі спостерігалося зменшення частки акцій та збільшення частки державних цінних паперів та банківських депозитів
Згідно з даними Польської комісії з фінансового нагляду (KNF) за станом на початок липня 2008 року в рамках накопичувальної пенсійної системи Польщі функціонувало 15 відкритих пенсійних фондів. Загальна кількість їх учасників дорівнювала 13,5 млн., що на 2,8% більше показника початку року (за станом на 1 січня 2008 року кількість учасників відкритих пенсійних фондів становила 13,13 млн.). Загальний обсяг чистих активів відкритих пенсійних фондів Польщі на звітну дату дорівнював 136,4 млрд. злотих (за офіційним курсом НБУ за станом на 1 липня 2008 року 1 злота дорівнювала 2,26 грн.). При цьому з початку року обсяг чистих активів цих інститутів зменшився на 2,6% (за станом на 1 січня 2008 року обсяг чистих активів відкритих пенсійних фондів Польщі становив 140,03 млрд. злотих). 

Структура активів відкритих пенсійних фондів Польщі є такою: державні цінні папери - 64%; акції, які знаходяться в лістингу фондової біржі - 29,2%; банківські депозити - 4,2%; інші активи - 2,6%. При цьому з початку року у структурі активів відкритих пенсійних фондів спостерігалося зменшення частки акцій та збільшення частки державних цінних паперів та банківських депозитів.

***** 
У ІІ-му кварталі 2008 року показники активності на світовому ринку ІРО були відносно стабільними у порівнянні з І-м кварталом
Згідно даними дослідження активності на світовому ринку IPO, підготовленого компанією «Ернст енд Янг», у даній сфері спостерігається погіршення основних показників у порівнянні з минулим роком. Однак необхідно зазначити, що у ІІ кварталі 2008 року показники активності ринку були відносно стабільними у порівнянні з І-м кварталом.
У ІІ кварталі 2008 року на міжнародних ринках було здійснено 258 IPO, в результаті яких залучено $37,4 млрд. Для порівняння у І-му кварталі поточного року було проведено 247 первинних розміщень, в результаті яких було залучено $41,2 млрд. 

Однак порівняно з ІІ кварталом минулого року, загальний обсяг залучених коштів знизився на 59% (показник квітня-червня 20907 року дорівнював $90,4 млрд.), а кількість первинних розміщень скоротилась більш ніж удвічі (у ІІ кварталі 2007 року вона становила 567). 
Загалом у першому півріччі 2008 року на світових ринках було здійснено 505 ІРО, у результаті яких залучено $78,6 млрд. Крім того, за даними компанії Dealogic, в першому півріччі кількість відкладених чи відмінених операцій IPO склала 177, перевищивши аналогічний показник за 2007 рік в цілому, який становив 169.

У ІІ кварталі 2008 року ринки, що розвиваються, як і раніше визначали динаміку активності ринку IPO. При цьому лідером у цій сфері як за обсягами первинних розміщень ($6,2 млрд.), так і за їхньою кількістю (56 IPO) виявився Китай (включно з Гонконгом). 

Поряд із цим, лідерами за обсягом первинних розміщень у звітному періоді були також Бразилії ($4,6 млрд.), США ($4,3 млрд.) та Саудівська Аравія ($3,4 млрд.). В цілому, на ці країни припадає половина загального обсягу коштів, залучених у ІІ кварталі поточного року шляхом ІРО на світових ринках капіталу. За кількістю первинних розміщень лідерами після Китаю є Польща (21), а також Австралія, Південна Корея та Індія (по 17).

Як зазначають експерти «Ернст енд Янг», активізація ринків, що розвиваються, в сфері первинного розміщення акцій компенсує зниження активності на ринках IPO розвинутих країн, викликане наслідками кризи кредитування, високою волатильністю ринку, а також економічним спадом. 

У ІІ кварталі поточного року на частку ринків, що розвиваються, припало 76% загального обсягу залучених коштів, що вселяє впевненість у майбутньому позитивному розвитку ринку ІРО.

До провідних галузей за кількістю укладених угод IPO у квітні-червні поточного року належать сировинний сектор, промислове виробництво, а також галузь високих технологій. За кількістю залучених коштів провідні позиції посідає електроенергетика, видобувні компанії та компанії фінансового сектора. 

Найбільшими за обсягом залучених коштів були первинні розміщення акцій, проведені такими компаніями: OGX Petroleo e Gas Participacoes (Бразилія), Al Inma Bank (Саудівська Аравія) та New World Resources BV (Чехія). 

У квітні-червні найбільша активність щодо ІРО спостерігалася на Австралійській біржі (ASX), Лондонському ринку альтернативних інвестицій (AIM) та Фондовій біржі Гонконга (HKEx). За обсягом залученого капіталу провідні позиції посідають Лондонська фондова біржа (LSE), Нью-Йоркська фондова біржа (NYSE) та Euronext.

При цьому експерти зазначають, що сьогодні спостерігається різке зростання кількості відкладених та відмінених первинних розміщень. Це є показником економічної нестабільності. У найближчому майбутньому (щонайменше протягом наступного півріччя) ситуація навряд чи зміниться на краще. 

Однак, на тлі загальної тенденції до зниження активності на світових ринках, первинне розміщення акцій надалі залишається привабливим, і досить ймовірно, що ті компанії, які передумали виходити на ринок чи відклали розміщення акцій на більш пізній термін, повернуться до цієї ідеї, як тільки ситуація на ринку поліпшиться.

*****
За останній тиждень Індекс ПФТС знизився на 61,68 пункту

Індекс та обсяги торгів на ПФТС за 18.07.2008 р.

	Обсяг,

грн.
	Індекс

ПФТС
	Індекс

ПФТС-Cbonds
	Індекс ПФТС-Cbonds/TR

	491 417 018,54
	629,48
	104,92
	174,07


*****
Світовий банк прогнозує зростання ВВП в Україні у 2008 році 
на рівні 6% та інфляцію на рівні 21,5%

За словами провідного економіста представництва Світового банку в Україні Руслана Піонтковського, Світовий банк прогнозує зростання ВВП в Україні у 2008 році на рівні 6% (попередній прогноз - 5,5%), повідомляють інформаційні агентства. При цьому він підкреслив, що зараз в Україні спостерігається уповільнення динаміки темпів розвитку промисловості та будівництва, що впливає на уповільнення динаміки зростання ВВП. Разом із тим, очікуваний врожай зернових обсягом понад 40 млн. тонн у III кварталі поточного року компенсовуватиме низхідні тенденції у промисловості та будівництві у другому півріччі. 
Крім того, Світовий банк погіршив прогноз інфляції в Україні в 2008 році з 17,2% до 21,5%. При цьому експерти банку вважають, що Україна знаходиться на правильному шляху щодо зниження темпів зростання інфляції.
За прогнозами Світового банку на 2009 рік рівень інфляції в Україні погіршений з 13% до 15,3%, при цьому також погіршено прогноз щодо рівня зростання ВВП з 5% до 4,5%. В свою чергу, на 2010 рік Світовий банк прогнозує рівень інфляції 9,9% (попередній прогноз - 9,8%), а рівень зростання ВВП - 5% (попередній прогноз - 4,5%).

*****
ВВП України у січні-червні 2008 року у порівнянні з відповідним періодом попереднього року становив 106,3%, а у червні - 105,4%

Реальний валовий внутрішній продукт України у січні-червні 2008 року у порівнянні з відповідним періодом попереднього року становив 106,3%, а у червні - 105,4%, повідомляє Державний комітет статистики. Номінальний ВВП, за орієнтовною оцінкою, за перше півріччя склав 429 456 млн. грн., а за червень - 81 373 млн. грн. Індекс-дефлятор ВВП у січні-червні становив 133,5%.

Зростання ВВП у першому півріччі поточного року у порівнянні з відповідним періодом минулого року на 6,3% відбулося в основному за рахунок збільшення валової доданої вартості у торгівлі на 14,8%, переробній промисловості - на 8,9% та транспорті - на 8,4%.

*****
Підприємства України за січень-травень 2008 року одержали фінансовий результат від звичайної діяльності до оподаткування у сумі 53,7 млрд. грн., що на 71,9% перевищує обсяги за відповідний період 2007 року

Згідно з повідомленням Державного комітету статистики підприємства України за січень-травень 2008 року одержали фінансовий результат від звичайної діяльності до оподаткування у сумі 53,7 млрд. грн., що на 71,9% перевищує обсяги за відповідний період 2007 року. При цьому 65,8% підприємств були прибутковими і отримали 69 млрд. грн. прибутку, що на 63,9% більше ніж за січень-травень минулого року. Збитково працювало 34,2% підприємств, якими допущено збитків на суму 15,3 млрд. грн., що на 41% перевищує цей показник за відповідний період 2007 року. 
Найбільше прибуткових підприємств було зафіксовано у сільському господарстві, мисливстві та лісовому господарстві, у сферах освіти та фінансової діяльності, а збиткових - на транспорті та зв’язку, у наданні комунальних та індивідуальних послуг, діяльності у сфері культури та спорту, у будівництві.
Частка прибуткових підприємств у промисловості України у звітний період становила 62,6%, а збиткових - 37,4%. При цьому найбільше прибуткових підприємств спостерігалося у хімічному виробництві, добуванні корисних копалин (крім паливно-енергетичних), хімічній та нафтохімічній промисловості, а збиткових - у виробництві та розподіленні електроенергії, газу та води, у добуванні паливно-енергетичних корисних копалин, у виробництві шкіри, виробів зі шкіри та інших матеріалів.
*****
У січні-червні 2008 року підприємствами України було виконано будівельних робіт на суму 27,3 млрд. грн., що на 1,2% менше проти відповідного періоду попереднього року

У січні-червні 2008 року підприємствами України було виконано будівельних робіт на суму 27,3 млрд. грн., що на 1,2% менше проти відповідного періоду попереднього року, повідомляє Державний комітет статистики. За звітний період проти січня-червня 2007 року зменшились обсяги будівництва будівель та споруд (на 1,1%) та робіт з підготовки будівельних ділянок (на 3,6%). Водночас зросли обсяги робіт з установлення інженерного устаткування будівель та споруд (на 0,7%). Майже третину загальнодержавного обсягу будівельних робіт було виконано підприємствами м. Києва. При цьому скоротили обсяги будівництва підприємства 14 регіонів країни.


Підготовлено за матеріалами сайтів Інтернет-агентств та власною інформацією
До уваги КУА та передплатників!
Наступний випуск Новин вийде 18 серпня 2008 року 
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