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ДКЦПФР схвалила Стандарт УАІБ 1 „Бухгалтерський облік 

діяльності інститутів спільного інвестування”

Державна комісія з цінних паперів та фондового ринку схвалила Стандарт УАІБ 1 „Бухгалтерський облік діяльності інститутів спільного інвестування”, затверджений рішенням Загальних зборів УАІБ від 22.02.2008 року. 

Стандарт УАІБ 1 „Бухгалтерський облік діяльності інститутів спільного інвестування” покликаний створити умови для забезпечення єдиних підходів до ведення бухгалтерського обліку діяльності інститутів спільного інвестування.

Зазначений документ забезпечить порядок застосування компаніями - членами УАІБ Методичних рекомендацій з бухгалтерського обліку основних операцій інститутів спільного інвестування (ІСІ), затверджених рішенням Ради УАІБ від 18.01.2008р. та схвалених рішенням ДКЦПФР №132 від 21.02.2008 р.
*****
Набрали  чинності зміни до Положення про збір та обробку інформації, яка  надається  до УАІБ компаніями з управління активами – учасниками Асоціації 

Державна комісія з цінних паперів та фондового ринку погодила зміни до Положення про збір та обробку інформації, яка надається до Української асоціації інвестиційного бізнесу компаніями з управління активами – учасниками Асоціації, затверджені Загальними зборами УАІБ від 22.02.2008 р.

Це обумовлено змінами у законодавстві, зокрема, набуттям чинності Закону України „Про цінні папери та фондовий ринок”, зміною Ліцензійних умов провадження професійної діяльності на фондовому ринку – діяльності з управління активами інституційних інвесторів. Згідно зі змінами до Положення розширюється склад регулярної інформації, вводиться збір щоденної інформація для відкритих ІСІ, що дасть можливість КУА провадити попереднє тестування щоденної інформації перед наданням її до ДКЦПФР. 

Згідно з рішенням ДКЦПФР Асоціації доручено протягом трьох місяців розробити відповідні внутрішні документи УАІБ, серед яких, зокрема, про інсайдерську інформацію; щодо визначення кола осіб, що будуть здійснювати збір, обробку та узагальнення інформації; щодо порядку проведення інструктажу серед вказаних осіб та їх відповідальність; щодо доступу до інформації, зберігання інформації та відповідальності посадових осіб УАІБ. 
*****
Щотижневий аналітичний огляд діяльності відкритих ІСІ

(05 - 11 червня 2008 року)
Протягом звітного тижня світовий фондовий ринок залишався під впливом різноспрямованих трендів на тлі намагання аналітиків оцінити ступінь та наслідки фінансової кризи. Компанії оприлюднювали як позитивні, так і негативні звіти, на які ринки реагували досить гостро, зберігаючи велику волатильність. Цьому також сприяло відновлення росту цін на нафту та негативні показники рівня безробіття у США. 

Індекс ПФТС протягом тижня продовжував знижуватися. Після періоду стабільності на початку тижня, за три дні, з 9 по 11 травня, індекс впав на 3,9% до 853,46 пунктів.

На тлі падіння фондового ринку вартість чистих активів відкритих ІСІ продовжувала зменшуватись, як через скорочення кількості розміщених сертифікатів, так і через падіння вартості цінних паперів у портфелях фондів. Загальна ВЧА усіх 23 відкритих ІСІ, що зареєстровані та досягли нормативів, за тиждень скоротилася на 2,17% (-10,5 млн. грн.) до 473,3 млн. грн. Кількість розміщених сертифікатів ІСІ зменшилася на 1,18%, а чистий відтік коштів склав 4,4 млн. грн.

Найбільшого падіння ВЧА зазнали “Парекс Український Збалансований фонд" 
(-5 590 тис. грн., -3,17%), “Альтус - Збалансований" (-1 050, 8 тис. грн., -2,37%) та "Преміум – фонд Збалансований" (-712,7 тис. грн., -2,34%). У відносному вимірі найбільше втратили "Бонум Оптімум" (-5,14%, -182, 7 тис. грн.) та "Конкорд Стабільність" (-5,87%, -560, 6 тис. грн.). 

Не дивлячись на несприятливу ситуацію на ринку, 4-м фондам вдалося збільшити свою ВЧА. Лідерами зростання стали "Дельта-Фонд збалансований" (53, 7 тис. грн., 0,79%), "Дельта-Фонд грошового ринку" (18 тис. грн., 0,54%) та "ОТП Класичний" 
(20,4 тис. грн., 0,33%).

Середня доходність відкритих фондів за тиждень склала -0,96%. Лідерами за доходністю стали фонди під управлінням КУА "Дельта-Капитал" "Дельта-Фонд збалансований" (0,51%) та "Дельта-Фонд грошового ринку" (0,55%). Крім цих двох фондів лише один ІСІ, "ПІО ГЛОБАЛ - Фонд грошового ринку НАДІЙНИЙ" (0,02%), продемонстрував позитивну доходність. Найгірші результати показали фонди "Бонум Оптімум" (-2,5%) та "ПІО ГЛОБАЛ - Фонд ЛІКВІДНИХ АКЦІЙ" (-2,45%).

За останній місяць середня доходність відкритих ІСІ склала -2,05%. Лише 2 фонди, "Конкорд Стабільність" (0,36%) та "ПІО ГЛОБАЛ - Фонд грошового ринку НАДІЙНИЙ" (0,7%), спромоглися досягти позитивної доходності. Найнижчою була доходність фондів "Ярослав Мудрий - фонд акцій" (-4,06%) та "Бонум Оптімум" (-4,02%).

З початку року середня доходність фондів склала -6,77%, що слід оцінювати позитивно, порівняно з доходністю індексу ПФТС – -27,3%. Найкращій результат продемонстрував "Парекс фонд Українських Облігацій" (-1,99%), в першу чергу, завдяки обранню консервативної стратегії інвестування. Найменша доходність виявилася серед ІСІ з агресивною стратегією у фондів "Класичний" (-10,2%) та "Ярослав Мудрий - фонд акцій" (-10,8%).
Детальніша інформація на сайті УАІБ www.uaib.com.ua
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ДКЦПФР оприлюднила проект закону «Про внесення змін до Декрету Кабінету Міністрів України «Про державне мито» (щодо операцій з цінними паперами)

ДКЦПФР на своєму офіційному сайті оприлюднила проект закону «Про внесення змін до Декрету Кабінету Міністрів України «Про державне мито» (щодо операцій з цінними паперами). Як зазначається у пояснювальній записці до документу, він розроблений Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку із власної ініціативи з метою запобігання можливості неоднозначного тлумачення норм Декрету Кабінету Міністрів України «Про державне мито», які стосуються справляння державного мита за операції з емісії цінних паперів. Законопроект спрямований на приведення норм зазначеного Декрету у відповідність до закону «Про цінні папери та фондовий ринок».

***** 
УТФА прогнозує зростання вітчизняного фондового ринку до кінця літа 2008 року на 10-15% від поточного рівня

Згідно з прогнозами президента Українського товариства фінансових аналітиків Юрія Прозорова, до кінця літа 2008 року найімовірнішим є сценарій, згідно з яким зростання вітчизняного фондового ринку становитиме близько 10-15% від поточного рівня. Однак, не буде досягнуто рівня початку року. Упродовж найближчого часу ринок цінних паперів України буде досить волатильним, проте є передумови до поліпшення. 

Зараз ситуація змінилася з песимістичної на вичікувальну. Крім того, значна кількість цінних паперів залишається недооціненою. При цьому варто очікувати негативного впливу на вітчизняний ринок зовнішніх чинників, зокрема, кризових явищ у США. Швидше за все, макроекономічна ситуація в цій країні найближчим часом не покращиться. 

Як наслідок, на вітчизняному фондовому ринку не варто очікувати різкої зміни ситуації до вересня 2008 року. Стимулом зростання українського ринку акцій могли б стати кошти іноземних інвесторів, але попиту з боку міжнародних фондів поки що не спостерігається. В такій ситуації значний вплив на динаміку вітчизняного фондового ринку матиме поточна ліквідність грошового ринку в Україні.

***** 

УМВБ буде розвивати співробітництво з Nasdaq OMX

За інформацією УМВБ, нещодавно цей фондовий майданчик підписав Договір про наміри з NASDAQ OMX Group, Inc. для забезпечення співробітництва з метою подальшого розвитку ринку капіталу в Україні. У цьому договорі сторони домовилися про те, що розвиток і зміцнення вітчизняного ринку капіталу повинні ґрунтуватися на європейських стандартах. Метою договору є поліпшення позиціювання, привабливості та доступу до українських цінних паперів шляхом збільшення ефективності й ліквідності українського ринку капіталу. 

Варто зауважити, що NASDAQ OMX є провідним експертом щодо розробки торговельних систем. При цьому у цій установі переконані, що разом з УМВБ вони зможуть створити ефективну торговельну інфраструктуру в Україні, яка буде базуватися на кращих світових стандартах.

Після підписання договору про наміри NASDAQ OMX та УМВБ продовжать подальше співробітництво й уже підписали угоду про впровадження технологій NASDAQ OMX (Early Start Agreement). Ключовим напрямком співробітництва буде створення надійного й належним чином функціонуючого ринку, заснованого на технології та торговельних системах NASDAQ OMX і створеного відповідно до міжнародних стандартів.

В УМВБ вважають, що український ринок капіталу має величезний потенціал, однак є фрагментарним та неефективним. Разом з NASDAQ OMX біржа має намір розпочати вдосконалення найбільш важливої частини інфраструктури ринку цінних паперів. Ефективне торговельне середовище має створити основу для привабливого й ліквідного українського ринку. Передбачається, що УМВБ спільно з NASDAQ OMX протягом двох місяців розробить дизайнерський проект сучасної торговельної системи, орієнтуючись на потреби вітчизняного ринку капіталу. А її запровадження планується протягом чотирьох місяців. 

Одночасно NASDAQ OMX підписала з Національним банком України меморандум про наміри щодо впровадження сучасної розрахунково-клірингової й депозитарної системи нового Всеукраїнського депозитарію цінних паперів, створеного за участю НБУ, акціонером якого є й УМВБ. 

Для довідки: Українська міжбанківська валютна біржа була заснована у 1993 році. Згідно з даними ДКЦПФР обсяг торгів цінними паперами на цьому майданчику у 2007 році дорівнював 56,28 млн. грн., що становило 0,15% від загального обсягу торгів на організаторах торгівлі цінними паперами.

***** 
Наприкінці червня Варшавська фондова біржа 
відкриє своє представництво у Києві

Варшавська фондова біржа відкриє своє представництво у Києві наприкінці червня, повідомляє РБК-Україна. Це представництво буде підтримувати контакти та співпрацювати з українськими компаніями та урядовими організаціями, а також проводити семінари. У ВФБ вважають, що відсутність капіталу це перешкода у динамічному розвитку бізнесу, а фондова біржа є одним із способів залучення капіталу. При цьому Україна є важливим стратегічним партером для Польщі та для ВФБ. Зараз на ВФБ котируються 115 компаній із різних країн світу, у тому числі дві з України
***** 

Минулого тижня Мінфіну не вдалося реалізувати ОВДП 

Минулого тижня відбулися торги з розміщення ОВДП. На них Міністерство фінансів запропонувало потенційним покупцям облігації з терміном погашення 5 травня 2010 року з доходністю 7,7% річних та ОВДП з терміном погашення 28 вересня 2011 року з доходністю 7,9%. Проте, Мінфіну не вдалося реалізувати жодної облігації. 

Для довідки: відповідно до Державного бюджету поточного року державні запозичення на внутрішньому ринку встановлені на рівні 7,776 млрд. грн. З початку 2008 року Міністерство фінансів продало ОВДП на загальну суму 436,718 млн. грн. В свою чергу, у 2007 році було реалізовано ОВДП на загальну суму 3,62 млрд. грн.
***** 

Відтік коштів з російських пайових інвестиційних фондів у травні 2008 року становив 7,3 млрд. руб., а за січень-травень - 8,8 млрд. руб.

Згідно з даними сайту Investfunds.ru, відтік коштів з російських пайових інвестиційних фондів (відкритих та інтервальних) у травні 2008 року становив 7,3 млрд. руб. При цьому відтік коштів з відкритих фондів дорівнював 7,31 млрд. руб., а інтервальні фонди залучили - 9,6 млн. руб. Відтік коштів з фондів акцій становив 3,98 млрд. руб., із змішаних фондів - 2,75 млрд. руб., з індексних фондів - 864,56 млн. руб., з фондів фондів - 57,41 млн. руб. В свою чергу, фонди облігацій залучили 301,35 млн. руб., а фонди грошового ринку - 59,23 млн. руб. 

У січні-травні 2008 року був зафіксований відтік коштів з російських ПІФ (відкритих та інтервальних) у сумі 8,8 млрд. руб. При цьому відкриті фонди втратили майже 9 млрд. руб, а інтервальні залучили 162,26 млн. руб. Відтік коштів з фондів акцій дорівнював 5,48 млрд. руб., із змішаних фондів - 4,44 млрд. руб., з індексних фондів - 1,06 млрд. руб., з фондів фондів - 84,29 млн. руб. При цьому фонди облігацій залучили 1,98 млрд. руб., а фонди грошового ринку - 280 млн. руб. 

Найвища доходність у травні (20,98%) виявилася у відкритого фонду акцій «БКС-Фонд Голубых Фишек»» під управлінням компанії «Брокеркредитсервис», а з початку року найвищої доходності (29,07%) досяг відкритий фонд акцій «БКС-Фонд Металлургии» під управлінням компанії «Брокеркредитсервис».

Середня доходність фондів акцій у травні становила 9,48%, а з початку року – 
(-4,39%). У фондах облігацій ці показники дорівнювали відповідно 1,76% та 3,1%, у змішаних фондах - 7,13% та (-1,46%), у індексних фондах (акцій) - 14,59% та 1,11%, у індексних фондах (облігацій) - 0,52% та (-1,47%), у фондах грошового ринку - 0,47% та 2,57%, у фондах фондів - 7,32% та (-3,17%).

*****

Найвища доходність пайових інвестиційних фондів Казахстану 
у травні 2008 року дорівнювала 8,32%

У травні 2008 року казахстанські ПІФ втратили 83,9 млн. тенге., а з початку року - 417,9 млн. тенге, повідомляє сайт Investfunds.kz.. При цьому відкриті фонди у травні втратили 51,76 млн. тенге (з початку року втратили 220,05 млн. тенге), а інтервальні фонди - 32,14 млн. тенге. (з початку року втратили 197,85 млн. тенге). За офіційним курсом НБУ за станом на 1 травня 2008 року 1 тенге дорівнював 0,04 грн.

Найвищу доходність у травні 2008 року (8,32%) продемонстрував інтервальний ПІФ «Halyk-Привилегия» під управлінням компанії «Halyk Finance». Серед відкритих фондів найвища доходність (2,54%) була зафіксована у фонду «Авангард Плюс» під управлінням компанії «Авангард Капитал». У січні-травні найвища доходність (10,04%) виявилася у інтервального фонду «Фаворит» під управлінням компанії «REAL-INVEST.kz». Серед відкритих фондів лідером є фонд «Unicorn-Акции Казахстана» під управлінням компанії «Unicorn IFC», доходність якого за три місяці поточного року становила 5,66%.

*****

За останній тиждень Індекс ПФТС знизився на 65,8 пункту

Індекс та обсяги торгів на ПФТС за 13.06.2008 р.

	Обсяг,

грн.
	Індекс

ПФТС
	Індекс

ПФТС-Cbonds
	Індекс ПФТС-Cbonds/TR

	142 408 086,13
	822,26
	105,09
	168,55


*****
Standard & Poor’s знизило рейтинги України до В+/ВВ-, прогноз - «стабільний»
Міжнародне рейтингове агентство Standard&Poor’s знизило довгостроковий суверенний рейтинг за кредитами в міжнародній валюті України з ВВ- до В+, а довгостроковий рейтинг у місцевій валюті - з ВВ до ВВ-, повідомляє РБК-Україна. Прогноз з рейтингів «стабільний».

Короткостроковий суверенний рейтинг за кредитами в місцевій та міжнародній валюті був підтверджений на рівні В, а рейтинг України за національною шкалою - на рівні uaAA. Також залишився без змін рейтинг з боргових зобов’язань в іноземній валюті, (на рівні 4).

За словами аналітиків S&P, пониження рейтингів пов’язане з неефективною політикою влади країни, яка не вжила достатньо ефективних заходів, щоб стримати зростання інфляції. Фінансове стимулювання економіки, а також збільшення витрат призводять до швидкого зростання інфляції, яка перешкоджає реальному збільшенню доходів і робить їх нестійкими.

*****
У травні 2008 року зростання ВВП України 
становило 7,2%, а у січні-травні - 6,4%

Реальний валовий внутрішній продукт України у травні 2008 року становив 107,2% у порівнянні із травнем 2007 року, повідомляє Державний комітет статистики. При цьому у січні-травні поточного року порівняно з відповідним періодом попереднього року ВВП становив 106,4%. 
Номінальний ВВП, за орієнтовною оцінкою, за травень дорівнював 81 508 млн. грн., за січень-травень - 348 083 млн. грн. Індекс-дефлятор ВВП у січні-травні становив 133,1%.

Зростання ВВП у січні-травні поточного року порівняно з відповідним періодом минулого року на 6,4% відбулось в основному за рахунок збільшення валової доданої вартості у торгівлі на 15,8%, переробній промисловості - на 9,5% та транспорті - на 7,9%. 
*****
Зростання промислового виробництва в Україні у травні 2008 року 
дорівнювало 8,3%, а у січні-травні - 8%

Зростання промислового виробництва в Україні у травні 2008 року порівняно з травнем попереднього року становило 8,3%, а у січні-травні - 8%, повідомляє Державний комітет статистики. При цьому у добувній промисловості у квітні зростання становило 4,7%, (у січні-травні – 4,2%), у переробній промисловості - 6% (7,7%), у виробництві та розподіленні електроенергії, газу та води у травні був зафіксований спад на 5,3%, а з початку року - зростання на 2,9%.

*****
Підприємства України за січень-квітень 2008 року одержали фінансовий результат від звичайної діяльності до оподаткування у сумі 39 млрд.грн., що на 59,4% перевищує обсяги за відповідний період 2007 року

Згідно з повідомленням Державного комітету статистики підприємства України за січень-квітень 2008 року одержали фінансовий результат від звичайної діяльності до оподаткування у сумі 39 млрд. грн., що на 59,4% перевищує обсяги за відповідний період 2007 року. При цьому, 64,1% підприємств були прибутковими і отримали 53,5 млрд. грн. прибутку, що на 56,6% більше, ніж за січень-квітень 2007 року. Збитково працювало 35,9% підприємств, якими допущено збитків на суму 14,5 млрд. грн., що на 49,4% перевищує цей показник за відповідний період 2007 року. Найбільше прибуткових підприємств було зафіксовано у сільському господарстві, мисливстві та лісовому господарстві, у сферах освіти та фінансової діяльності, а збиткових - у наданні комунальних та індивідуальних послуг; діяльності у сфері культури та спорту, на транспорті та зв’язку, у будівництві.
Частка прибуткових підприємств у промисловості у звітний період становила 61,1%, а збиткових - 38,9%. Найбільше прибуткових підприємств було зафіксовано у хімічному виробництві, у добуванні корисних копалин (крім паливно-енергетичних), у виробництві готових металевих виробів, а збиткових - у виробництві та розподіленні електроенергії, газу та води, добуванні паливно-енергетичних корисних копалин, виробництві коксу та продуктів нафтопереробки. 
*****
У Мінекономіки очікують подальшого зниження інфляції в Україні

Згідно з інформацією Міністерства економіки за рахунок скорочення гривневих інтервенцій Національний банк сповільнюватиме темпи зростання грошової пропозиції на ринку, що, відповідно зменшуватиме тиск з боку монетарних факторів на інфляційні процеси. Результатом цього, за оцінкою Мінекономіки, має бути уповільнення динаміки базової інфляції на 2,3-2,5%, що зменшить загальний рівень інфляції на 1,2-1,3%.

Таким чином, проведення ревальвації національної грошової одиниці справлятиме антиінфляційний ефект в економіці у коротко- та середньостроковому періодах. У 2008 році загальний дезінфляційний вплив становитиме за орієнтовними розрахунками 1,5-2%.
Отже, враховуючи досягнуті позитивні кроки у травневій ціновій динаміці на споживчому ринку, очікується, що ефективне проведення антиінфляційної політики уряду та Національного банку, а також товарна насиченість на споживчому ринку, будуть основними чинниками стримування цінового зростання в економіці, а саме, формування зниження тиску з боку продовольчої інфляції, що у підсумку забезпечить цінову стабільність в країні.

Разом з тим, у Мінекономіки розуміють, що інфляція у світі зростає. За останній час зростання цін пришвидшилося в 80% країн світу. Йде загальносвітове подорожчання продуктів харчування. Світова ціна на нафту у травні перевищила рекордні $130 за барель. Тому, слід формувати стратегічні механізми, які дозволять знизити ризики інфляції в майбутньому.

*****
У поточному році темпи зростання вітчизняного ринку іпотечного кредитування зменшаться на 40%

За словами виконавчого директора Української національної іпотечної асоціації (УНІА) Олексія Пилипця, у поточному році темпи зростання вітчизняного ринку іпотечного кредитування зменшаться на 40% порівняно з 2007 роком, повідомляє агентство УНІАН. На його думку, надалі варто очікувати скорочення угод по іпотеці. 
Через проблеми з фінансуванням іпотеки із квітня поточного року банки підняли процентні іпотечні ставки до 20-22% річних у національній валюті й до 15% - в іноземній валюті. 

Крім того, Національний банк запровадив ряд заходів, серед яких - скорочення строків кредитування (раніше кредити видавалися до 30 років, зараз - на 15 років). 
Експерт також відзначив тенденцію валютизації іпотечного ринку (збільшення гривневого сегмента з 16,4% до 17,7%). У І-му кварталі поточного року частка іпотечних кредитів в іноземній валюті склала 82%, з них 94% - у доларах, 3% - у євро й 3% - у швейцарських франках.

За прогнозами Олексія Пилипця, в кінці року рівень дефолта по іпотеці складе 1,5% з тенденцією до його збільшення. Він вважає, що зменшення обсягів іпотечного кредитування відіб’ється, у першу чергу, на первинному ринку нерухомості, оскільки через неможливість одержати кредит забудовники зможуть розраховувати тільки на кошти приватних інвесторів (громадян). У свою чергу, фінансування за допомогою позичальників декількох об’єктів будівництва може привести до проблем у забудовників, які ризикують не завершити будівництво об’єктів.
*****
У січні-травні 2008 року підприємствами України виконано 
будівельних робіт на суму 21,3 млрд. грн

У січні-травні 2008 року підприємствами України виконано будівельних робіт на суму 21,3 млрд. грн., що на 1,1% менше проти відповідного період попереднього року, повідомляє Державний комітет статистики. За звітний період проти січня-травня 2007 року зменшились обсяги будівництва будівель та споруд (на 1,6%) і робіт з підготовки будівельних ділянок (на 3,8%), частка яких у загальному обсязі становила 85,2% та 3,8% відповідно. Водночас зросли обсяги робіт з установлення інженерного устатковання будівель та споруд (на 3,5%) і завершення будівництва (на 17,4%). За характером будівництва обсяги робіт розподілились так: роботи з нового будівництва, реконструкції та технічного переозброєння склали 85% загальнодержавного обсягу, решта - з капітального і поточного ремонтів (10,4% та 4,6% відповідно). Майже третину загальнодержавного обсягу будівельних робіт виконано підприємствами м. Києва, десяту частину - підприємствами Донецької області. При цьому скоротили обсяги будівництва підприємства 15 регіонів.

Підготовлено за матеріалами сайтів Інтернет-агентств та власною інформацією
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