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Вих. №
Від  22 квітня 2009 року
Голові ДКЦПФР

пану Балюку А.І.

Шановний Анатолію Івановичу!

        Українська асоціація інвестиційного бізнесу (надалі – УАІБ) розглянула оприлюднений на сайті ДКЦПФР 07.04.2009 року проект Методики розрахунку біржового курсу (надалі – проект Методики) і надає свої зауваження та пропозиції до нього.
        Учасники Асоціації вважають, що прийняття такого проекту Методики не вирішує питання адекватного відображення біржою ринкової вартості цінних паперів. Проект Методики не враховує особливості ринку заявок та ринку котировок, які зараз функціонують в Україні.

       Тому пропонуємо замість Методики розрахунку біржового курсу прийняти Вимоги до порядку визначення організаторами торгівлі біржового курсу цінних паперів (інших фінансових інструментів). У цих вимогах слід встановити ряд критеріїв та обмежень які дозволять при розрахунку біржового курсу не враховувати угоди, умови яких суттєво відрізняються від середніх показників.
       На нашу думку, біржовий курс цінного паперу або іншого фінансового інструменту має визначатись за результатами біржових торгів на підставі укладених договорів, за якими передбачено, що виконання зобов’язань за договорами  здійснюється в день укладання.
        Методологія розрахунку біржового курсу має відповідати наступним вимогам:

1) Біржовий курс за цінним папером (іншим фінансовим інструменом) розраховується щоденно за результатами торгового дня як середнє арифметичне зважене цін укладених протягом торгової сесії біржових договорів, які відповідають наступним умовам:
· ціна біржового договору знаходиться в рамках горизонтального спреду;
· за останні 20 торгових сесій обсяг угод складає не менше     100 000,00 грн.
2) При відсутності укладених протягом торгової сесії біржових договорів за цінним папером (іншим фінансовим інструменом), які відповідають вимогам пункту 1, до трьох днів включно, біржовим курсом вважається останнє розраховане його значення.
3) При відсутності укладених протягом торгової сесії біржових договорів за цінним папером (іншим фінансовим інструменом), які відповідають вимогам пункту 1, більше трьох днів, біржовий курс розраховується як середнє арифметичне значення кращих цін пропозиції на купівлю (best bid) за кожну годину торгової сесії, під час якої діють тверді котировки. 
При розрахунку біржового курсу відповідно до цього пункту враховуються пропозиції на купівлю, які одночасно відповідають наступним вимогам:

· були відкликані не раніше ніж через 30 хвилин після їх розміщення;
· сума однієї пропозиції на купівлю складає не менше 10 000,00 грн.
4) При відсутності кращих цін пропозиції на купівлю (best bid), які відповідають вимогам п.3 та можуть бути використані для розрахунку біржового курсу, до 91 дня включно, біржовим курсом вважається останнє розраховане його значення.
5) При відсутності кращих цін пропозиції на купівлю (best bid), які відповідають вимогам п.3 та можуть бути використані для розрахунку біржового курсу, більше 91 дня, біржовий курс не розраховується.
6) Розрахунок біржового курсу облігацій здійснюється за чистою ціною (без врахування накопиченого купонного доходу).
         Крім того, для запобігання маніпуляціям на біржовому ринку, необхідно внести зміни до нормативних актів ДКЦПФР, спрямовані на:

 - посилення контролю в частині відповідальності торговців за невиконання укладених договорів; 

 -  регулярне оприлюднення інформації про невиконані договори із зазначенням сторін та суттєвих умов договорів. 

Сподіваємось на врахування наших пропозицій.
З повагою,

Генеральний директор

УАІБ                                                                                               А.Рибальченко

