ЗВІТ 

про роботу УАІБ за 3-й квартал 2025 року 
Відповідно до плану роботи УАІБ у 3-му кварталі 2025 року Асоціація здійснювала діяльність за такими напрямками:

1.Підготовка компаній для отримання ліцензій на провадження діяльності з управління активами та створення ІСІ та консультаційна підтримка КУА та АНПФ

1.1. Протягом звітного періоду тривала робота з передліцензійної підготовки компаній для отримання ліцензії в НКЦПФР. Подання до НКЦПФР на отримання ліцензії отримали 2 КУА. 

1.2. Дирекція УАІБ постійно надавала членам Асоціації консультації з питань управління активами, підготовки звітів, ведення бухгалтерського обліку тощо та методологічної допомоги компаніям – претендентам на вступ до УАІБ з питань створення КУА та фондів, продовження строку діяльності та ліквідації ІСІ, діяльності АНПФ та НПФ, а також з побудови системи внутрішнього контролю в КУА та АНПФ. 

1.3. З метою приведення у відповідність до вимог законодавства оновлено зразки текстів регламентів КІФ та тексту Правил фінансового моніторингу.

1.4 У зв’язку з впровадженням Стандартів корпоративного управління було розроблено зразок Політики з питань винагороди та внесено відповідні зміни у зразки текстів Положення про наглядову раду та Положень про виконавчий орган КУА/АНПФ. 

2. Моніторинг діяльності КУА

2.1. Протягом 3-го кварталу 2025 року Асоціація щоденно збирала інформацію від фондових бірж та оновлювала сторінки сайту УАІБ зі зведеною інформацією щодо щоденних курсів ЦП за біржами.

2.2. У звітному кварталі здійснювався постійний моніторинг дотримання членами УАІБ вимог Положення про збір та обробку інформації та проводилася робота з КУА щодо своєчасного подання регулярної інформації та нерегулярної інформації, передбаченої Положенням. 
2.3. Протягом кварталу відбувався збір, узагальнення та аналітична обробка інформації щодо діяльності компаній з управління активами, інститутів спільного інвестування, недержавних пенсійних фондів та їхніх адміністраторів.

Було опрацьовано, зокрема, звітні дані про діяльність КУА, ІСІ та НПФ за звітами КУА та АНПФ за 2-й квартал 2025 року, за червень, липень та серпень 2025 року. На цій основі було підготовлено квартальний аналітичний огляд діяльності з управління активами та адміністрування НПФ за ці періоди у 4-х частинах кожний: щодо загальних результатів, щодо ІСІ, щодо активів НПФ в управлінні та адмініструванні, щодо активів СК в управлінні. 

Аналітичні огляди було розміщено на сайті УАІБ і на сторінці Асоціації у мережах facebook, LinkedIn (тут – англійською мовою – стисла аналітична інформація із посиланням на повний звіт українською мовою) та поширено серед засобів масової інформації. Також, аналітичні дані на основі опрацьованих звітів використовувалися і для надання відповідей на запити зацікавлених сторін. 

2.4. Дані квартальної звітності було використано і для підготовки ренкінгів КУА, ІСІ та НПФ за 2-й квартал 2025 року.

2.5. На основі щомісячної звітності КУА щодо ІСІ в управлінні та звітності АНПФ щодо НПФ в адмініструванні за травень, червень та липень 2025 року, оновлювалися зведені статистичні дані ринку на головній сторінці сайту Асоціації («Основні цифри», «Статистика ринку») та у розділі «Ринок у цифрах» (в українській та англійській мовних версіях). 

2.6. Упродовж кварталу здійснювалися збір та публікація на сайті УАІБ щоденної інформації про відкриті, інтервальні та закриті ІСІ з публічним розміщенням. За цією інформацією упродовж кварталу проводився щомісячний та щотижневий аналіз діяльності відповідних фондів. Усього за звітний період підготовлено 3 щомісячних аналітичних огляди (за червень, липень та серпень 2025 року) та 13 випусків щотижневої статистики ІСІ з публічним розміщенням (відкритих, інтервальних, закритих фондів).

2.7. Також, упродовж кварталу здійснювався щомісячний аналіз діяльності НПФ, на основі отриманої від АНПФ-членів Асоціації щоденної звітності цих фондів. Всього за звітний період підготовлено 3 щомісячних аналітичних огляди (за червень, липень та серпень 2025 року). Ці огляди щодо ІСІ та щодо НПФ було опубліковано на сайті УАІБ.

2.8 З метою допомоги членам УАІБ Асоціація розробила оновлену програму "PrudN5", що дає можливість створити файл для подання звітних даних: Довідки про розрахунок нормативу ліквідності активів, з урахуванням наказу НКЦПФР №17/20/2412/С01 від 13.06.2023 року «Опису розділів та схем ХМL файлів електронної форми звітних даних довідки про розрахунок нормативу ліквідності активів».

Оновлення програми проведено у зв’язку з тим, що 01 липня 2025 року набуло чинності рішення НКЦПФР №09/21/2382/К03 від 06.06.2025 року «Про затвердження змін до рішення Національної комісії з цінних паперів та фондового ринку від 23 квітня 2022 року № 314». У документі, серед іншого, викладено в новій редакції Додаток до рішення 314.
Програму розміщено в «Особистих кабінетах» членів УАІБ.
           3. Вдосконалення нормативно-правової бази діяльності КУА та АНПФ
3.1. Фахівці Асоціації взяли участь у Комітетах НКЦПФР, на яких обговорювались проєкти рішень НКЦПФР, а саме:

· «Про затвердження Змін до деяких нормативно-правових актів Національної комісії з цінних паперів та фондового ринку щодо порядку подання фінансової звітності». Асоціація направляла пропозиції та зауваження до цього проєкту Змін, а також ініціювала робочі обговорення наданих зауважень з представниками Комісії. Більшість зауважень УАІБ були враховані;
· «Про затвердження Порядку тимчасового призначення адміністратора недержавного пенсійного фонду». Асоціація направила до Комісії зауваження до проєкту;

· «Про внесення змін до порядків, затверджених рішеннями Національної комісії з цінних паперів та фондового ринку від 13 травня 2021 року № 275 та від 21 жовтня 2021 року № 982». Після прийняття НКЦПФР цих рішень Асоціація направила до Національного банку України листа щодо надання можливості купівлі/продажу ОВДП, номінованих в іноземній валюті, недержавними пенсійними фондами шляхом внесення змін до відповідної Постанови НБУ. 
· «Про внесення змін до рішення Національної комісії з цінних паперів та фондового ринку від 30 липня 2013 року №1336». За результатами обговорення проєкту на Комітеті Асоціація направила зауваження до проєкту Змін. Під час повторного розгляду проєкту Змін на Комітеті НКЦПФР, зокрема при обговоренні випадків, за яких вартість активів ІСІ зменшується на суму дебіторської заборгованості, які були відсутні в тексті проєкту, оприлюдненого для обговорення, представники дирекції УАІБ наголошували на негативних наслідках для ринку ІСІ запропонованої редакції пункту 5 розділу І проєкту Змін, наводили реальні приклади з діяльності ІСІ в сьогоднішніх умовах щодо цього і виступали проти такої редакції пункту 5 розділу І.

               4. Розробка перспективного законодавства

        4.1. Протягом звітного кварталу фахівці Асоціації спільно з НКЦПФР опрацьовували проєкт Закону України «Про інвестиційні фонди» (реєстраційний №13246 від 01.05.2025р.), розроблений з метою імплементації в Україні законодавства ЄС у сфері інвестиційних фондів. Робота у цьому напрямку триває.
4.2. Фахівці Дирекції УАІБ опрацювали проєкт Закону України №13598 від 04.08.2025 року «Про внесення змін до Закону України “Про бухгалтерський облік та фінансову звітність в Україні” щодо запровадження звітності із сталого розвитку». Основною зміною є впровадження в Україні обов’язкової звітності із сталого розвитку, що поступово стане частиною загальної фінансової звітності для окремих категорій підприємств. Також змінами переглядаються критерії класифікації підприємств. 

За результатами проведеного аналізу Асоціація направила листа Голові та членам комітету ВРУ з питань фінансів, податкової та митної політики з пропозиціями врахувати у проєкті Закону особливості створення та діяльності недержавних пенсійних фондів та інститутів спільного інвестування. 
4.3. У звітному кварталі представники Асоціації брали участь у засіданнях Координаційної ради (робочої групи) з питань доопрацювання розробленої НКЦПФР Білої книги «Реформа добровільного Накопичувального Пенсійного забезпечення», які відбулися 3 та 10 липня 2025року. Асоціація підготувала та представила на засіданнях схему впровадження корпоративного управління в НПФ на базі діючої моделі НПФ.

4.4. Також представники УАІБ взяли участь у робочій зустрічі учасників ринку НПЗ із Головою та представниками Комісії, яка відбулася 25.09.2025 (онлайн).
5. Організація роботи секцій

5.1. Секція управління активами 

5.1.1. Впродовж кварталу регулярно здійснювався моніторинг діяльності з управління активами публічних фондів, а результати роботи ІСІ з публічною пропозицією у формі Щомісячних оглядів оприлюднювалися на сайті Асоціації.

5.1.2. Упродовж 3-го кварталу 2025 року здійснювався постійний моніторинг нових проєктів законодавчих та нормативних актів, що стосуються діяльності приватних (зокрема, венчурних) фондів, механізмів фінансування інноваційних проєктів, деривативних фінансових інструментів, а також новин в індустрії прямого та венчурного інвестування.

5.1.3.Учасники секції постійно отримували інформацію про заходи Асоціації та партнерських організацій.   

5.1.4. На сайті УАІБ щоденно оновлювалися дані про публічні ІСІ. 

5.2. Секція управління активами та адміністрування пенсійних фондів
5.2.1. У липні 2025 року члени секції провели обговорення концептуальних змін у системі недержавного пенсійного забезпечення, спрямованих на гармонізацію законодавства ЄС та України (щодо схеми впровадження корпоративного управління в НПФ на базі діючої моделі НПФ).

5.3. Секція „Бухгалтерський облік, оподаткування, звітність та аудит”.

5.3.1. Протягом кварталу проводився моніторинг та експертиза нових проєктів нормативно–правових документів, що пов’язані з питаннями обліку, звітності та оподаткування КУА, ІСІ, НПФ.
5.4. Секція впровадження міжнародних стандартів професійної діяльності
5.4.1. У звітному кварталі фахівці Дирекції розробляли зразок Політики з питань винагороди, а також зміни до раніше розроблених зразків Положення про Наглядову Раду, виконавчий орган КУА та виконавчий орган АНПФ щодо питань винагороди. 01 жовтня 2025 року ці матеріали були розміщені  в «Особистих кабінетах» компаній-членів УАІБ. Вимоги до учасників Асоціації щодо розробки та впровадження цих документів набувають чинності з 01.01.2026р.
5.4.2. У вересні Дирекція УАІБ проводила підготовку вебінару «Практичні аспекти застосування Стандарту №4 в діяльності КУА та АНПФ». З цією метою були зібрані та узагальнені питання від учасників Асоціації, сформована програма та проведено консультації з НКЦПФР. 
5.4.3. У рамках співпраці з Українським інститутом розвитку фондового ринку були підготовлені пропозиції щодо оновлення програми навчання адміністраторів недержавних пенсійних фондів і програм навчання членів рад недержаних пенсійних фондів та підготовки матеріалів за програмою.

6. Навчання та підвищення кваліфікації

6.1. 30 вересня 2025 року відбувся вебінар УАІБ «Практичні аспекти застосування Стандарту №4 в діяльності КУА та АНПФ» за участі Директора департаменту нагляду за станом корпоративного управління та корпоративних фінансів НКЦПФР Інни Мартиненко. Участь у заході взяли більше 180 фахівців КУА та АНПФ.

Письмові відповіді на запитання членів Асоціації були розміщені в «Особистих кабінетах» компаній-членів УАІБ.
6.2. Продовжувалася співпраця з Українським інститутом розвитку фондового ринку щодо розробки та проведення навчання/підвищення кваліфікації профучасників фондового ринку. Зокрема у 3-му кварталі членам Асоціації було запропоновано 7 навчальних заходів, які стосувалися спеціального законодавства на ринках капіталу, комплаєнсу у небанківських фінансових установах на ринках капіталу, практичних умінь та навичок щодо діяльності з управління активами інституційних інвесторів, системи управління ризиками, основних засад регулювання ринків капіталу, системи пенсійного забезпечення та інших.

6.3. У 3-му кварталі Асоціація виступала інформаційним партнером Агентства з МСФЗ щодо вебінару «PRO-дисконтування: кейси, оподаткування та практичні рішення у МСФЗ-звітності». Члени Асоціації долучились до цього вебінару. 
6.4. У вересні фахівці компаній-членів Асоціації брали участь у триденному онлайн-тренінгу «Нове у стандартах FATF», організованому Академією фінансового моніторингу у співпраці з EU AML/CFT Global Facility, Expertise France та GIZ,
7. Міжнародне співробітництво

7.1. Протягом 3-го кварталу 2025 року УАІБ підтримувала взаємодію зі своїми іноземними та міжнародними партнерами, зокрема, із партнерськими асоціаціями країн ЦСЄ у рамках Ініціативної групи асоціацій країн ЦСЄ (CEE Initiative) та з Європейською асоціацією управління фондами та активами (EFAMA) щодо обміну інформацією про розвиток ринків колективного інвестування та управління активами та їх законодавчого і нормативного регулювання.

Так, на запрошення EFAMA, у липні та вересні було отримано безкоштовний доступ до вебінарів EFAMA для членів цієї асоціації про регуляторні новини та очікувані законодавчі й регуляторні зміни у ЄС, що стосуються діяльності управлінських компаній та фондів у ЄС та інших країнах, асоціації яких входять до EFAMA. Матеріали вебінарів УАІБ отримала і зможе використовувати у своїй адвокаційній діяльності при взаємодії з державними органами України, зокрема НКЦПФР. 

Також, у ході роботи над текстом законопроєкту «Про інвестиційні фонди», який було підготовлено НКЦПФР, у серпні УАІБ звернулася до колег із німецької асоціації BVI із низкою питань щодо ліцензійних вимог для КУА з різними категоріями фондів і обсягом активів в управлінні згідно з законодавством і режимом регулювання в Німеччині зокрема й відповідно до права ЄС загалом. Отримані відповіді використано в роботі над відповідним ПЗУ.

7.2. У звітному кварталі Асоціація підтримувала на своєму сайті, зокрема його англомовній версії, інформацію про наявні в обігу військові облігації України (ОВДП у національній та іноземних валютах), через купівлю яких іноземні інвестори також мають можливість підтримати нашу державу в особі її Збройних сил та інших Сил безпеки й оборони. 

7.3. Упродовж звітного кварталу представники Асоціації взяли участь у низці безкоштовних міжнародних онлайн-заходів, присвячених інвестиційному бізнесу зокрема та фінансовим послугам загалом, зокрема у:

· Вебінарах від EFAMA: “Regulatory Update” (09 липня, 17 вересня);

· XX Конференції Credit|Risk|2025 [Business], організованої та проведеної компанією-партнером УАІБ «Екстра Консалтинг» (24 липня);

· Вебінарі від Fitch Ratings “Global Economic Outlook September 2025 – Growth Forecasts Improve Slightly as Uncertainty Over US Tariff Shock Eases” (15 вересня).

7.4. Також УАІБ виступила галузевим (інформаційним) партнером Конгресу співпраці з Україною COMMON FUTURE, що відбувся 22-23 вересня у Познані (Польща). Члени Асоціації отримали можливість взяти участь у заході безкоштовно.

7.5. У 3-му кварталі 2025 року УАІБ встановила зв’язки з Експертною групою з пенсійних питань при BIAC OECD (бізнес-напрямку ОЕСР) та звернулася до ТППУ як члена цієї групи із проханням номінувати наших представників до її складу для подальшої безпосередньої співпраці, зокрема, участі у заходах ОЕСР на пенсійну тематику й обміну інформацією про поточний стан розвитку законодавства у пенсійній сфері та плани щодо його зміни в Україні та в країнах-членах ОЕСР.

7.6. Крім того, у звітному кварталі Асоціація встановила зв’язки та провела 
онлайн-зустрічі з командою нового проєкту ЄС із технічної допомоги у фінансовій сфері, що формально розпочав роботу в серпні й запланований на 3 роки роботи. УАІБ дізналася про основні цілі й напрями діяльності Проєкту, його головних бенефіціарів (НБУ та НКЦПФР), надала статистичні дані й аналітичну інформацію про галузь ІСІ в Україні, яку буде використано командою Проєкту для підготовки звіту про його запуск. УАІБ також запропонувала надати свої коментарі експертам ЄС щодо проєктного законодавства з питань інвестиційних і пенсійних фондів в Україні в контексті євроінтеграції. Подальші онлайн-зустрічі з експертами Проєкту для цього очікуються у наступних кварталах.

8. Інформаційна підтримка діяльності УАІБ


8.1. У 3-му кварталі Асоціація інформувала компанії про спільну з НКЦПФР роботу з опрацювання проєкту Закону України «Про інвестиційні фонди» та про ситуацію щодо реформування системи добровільного накопичувального пенсійного забезпечення, про відповідь НБУ на запит УАІБ щодо ОВДП, номінованих у валюті, у портфелях ІСІ та НПФ, про схвалене Комісією роз’яснення щодо застосування деяких положень Закону «Про ІСІ» щодо операцій з активами інститутів спільного інвестування», про внесення змін до деяких нормативно-правових актів Комісії щодо діяльності зі спільного інвестування, про відновлення обов’язкового подання державної статистичної та фінансової звітності та інше.
8.2. Члени Асоціації регулярно отримували інформацію про рішення, прийняті на засіданнях Ради УАІБ. 
8.3. Впродовж кварталу Асоціація підготувала, розіслала компаніям-членам УАІБ та поширила серед профільних інтернет-порталів Щомісячні огляди діяльності публічних фондів та недержавних пенсійних фондів за червень, липень та серпень 2025 року, Аналітичні огляди діяльності галузей управління активами інституційних інвесторів та адміністрування недержавних пенсійних фондів за 2-й квартал 2025 року. 
Квартальний аналітичний огляд УАІБ було розміщено на сайті Асоціації, на сторінках у соціальних мережах (у LinkedIn – англійською мовою – стисла аналітична інформація із посиланям на повний звіт українською мовою) та поширено серед засобів масової інформації. Також, аналітичні дані на основі опрацьованих звітів використовувалися і для надання відповідей на запити зацікавлених сторін. 

Асоціація підготувала та оприлюднила на своїх ресурсах Огляд розвитку галузі спільного інвестування в Україні у 2004-2024 рр. у формі презентації.

УАІБ регулярно інформувала своїх членів про актуальні вебінари, конференції, інші навчальні заходи, як власні, так і партнерських організацій, готувала та розсилала анонси, проводила опитування компаній.    
Впродовж 3-го кварталу було здійснено 87 цільових інформаційних розсилок компаніям-членам Асоціації. 

8.5. У звітному періоді УАІБ надавала інформаційну підтримку та залучала членів Асоціації до заходів партнерських організацій, зокрема, Агентства з МСФЗ, EFAMA, Академії фінансового моніторингу.

УАІБ виступила інформаційним партнером Конгресу співпраці з Україною COMMON FUTURE 2025 у Познані і запросила членів Асоціації до участі у ньому, KSE Institute, який за підтримки Посольства Королівства Нідерландів провів безкоштовний офлайн-тренінг «Інвестиційна готовність бізнесу: стратегія фінансування, ефективність інвестицій та трансформація компанії», видання «Юридична практика» під час X Міжнародного форуму із захисту бізнесу, компанії Екстра Консалтинг у проведенні Ювілейної ХX Щорічної Конференції Кредитування та управління кредитним ризиком бізнес-клієнтів та інших.

УАІБ підтримала ініціативу компанії WhiteDoc, яка проводила галузеве опитування серед інвестиційних компаній, спрямоване на розвиток та підвищення ефективності індустрії, зокрема виявлення ключових потреб, бар’єрів і можливості автоматизованої роботи з документами, даними та пов'язаними бізнес-процесами, та залучила членів Асоціації до опитування. Наприкінці жовтня компанія WhiteDoc проведе підсумковий вебінар, в якому взяти участь матимуть можливість і члени УАІБ.
8.6. Впродовж кварталу регулярно здійснювалося інформаційне наповнення вебсайту УАІБ, сторінки Асоціації у Фейсбук та Телеграм-каналу, щоденно проводився моніторинг публікацій ЗМІ, які могли бути цікавими для фахівців компаній-членів Асоціації, було здійснено удосконалення сайту УАІБ.
9. Організаційна робота
9.1. Протягом звітного періоду було проведено два планових засідання Ради УАІБ. На засіданні Ради розглядалися питання щодо змін нормативних та законодавчих актів, що регулюють ринки капіталу, вирішувалися організаційні питання діяльності органів УАІБ, питання про виключення компаній зі складу членів УАІБ. 

9.2. Шляхом опитування було проведено 2 засідання Ради УАІБ, на яких вирішувалися питання видачі Подання для отримання в НКЦПФР ліцензії на здійснення професійної діяльності на ринках капіталу – діяльності з управління активами інституційних інвесторів (діяльності з управління активами).

9.3 Було розглянуто одне звернення до УАІБ Ліквідаційної комісії ІСІ про надання дозволу на переведення цінних паперів, обіг яких зупинено, з рахунку ІСІ на рахунок покупця таких цінних паперів у порядку реалізації активів ІСІ при його ліквідації.

9.4. У липні 2025 року Ревізійна комісія УАІБ провела перевірку фінансово-господарської діяльності Дирекції УАІБ за 2-й квартал 2025 року. За результатами перевірки встановлено, що фінансово-господарська діяльність здійснювалася відповідно до затвердженого бюджету УАІБ, нецільового використання коштів не виявлено. 


Генеральний директор                                    А.Рибальченко
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