1
5

[image: image1.wmf]
Заходи УАІБ
Аналіз діяльності відкритих інвестиційних фондів 
за період з 12 по 18 квітня 2007 року

За період з 12 по 18 квітня 2007 року український фондовий ринок проявляв стабільність, поступово відновлюючи втрачені позиції, спричинені загостренням політичної ситуації в Україні. Індекс ПФТС за відповідний період зріс на 6,1%, наблизившись до відмітки 800 пунктів. Для оновлення історичного максимуму індексу достатньо зрости на 40 пунктів. На жаль, через невизначеність політичної ситуації, тенденцію зростання фондового ринку не можна назвати стабільною. В будь-який момент фондовий ринок може знову піти вниз.

Ці ж фактори впливають на ринок спільного інвестування: майбутні результати діяльності відкритих інвестиційних фондів на даний момент важко прогнозовані. Проте, аналізуючи вже досягнуті результати відкритих фондів, зазначимо, що останній тиждень для більшості з них був позитивним: всі фонди, окрім фонду "Володимир Великий", зуміли підвищити вартість чистих активів у розрахунку на один інвестиційний сертифікат. Лідером став фонд «Класичний» з доходністю 3,73%. Суттєве падіння доходності фонду "Володимир Великий" (-3,47%), як пояснили в компанії, пов’язане з технічними неполадками. Згідно оперативних даних на поточний момент доходність фонду повернулась до попереднього рівня.

На відрізку впродовж місяця (18 березня – 18 квітня 2007 року) лідером за рівнем доходності був також фонд "Класичний" – доходність 7,07% при середньому рівні доходності відкритих фондів 3,46%. Це досить високі результати і, якщо на фондовому ринку не буде кризових ситуацій, 2007 рік може стати одним з найуспішніших років для індустрії спільного інвестування.

Детальніша інформація на сайті: http://www.uaib.com.ua/files/articles/224/4_4.pdf
*****

Триває робота над удосконаленням Положення про порядок 
подання інформації КУА про результат діяльності ІСІ

 
20 квітня 2007 року в УАІБ відбулося засідання робочої групи з обговорення проекту змін та доповнень до Положення про порядок подання інформації компанією з управління активами про результати діяльності інститутів спільного інвестування (пайових та корпоративних інвестиційних фондів), затвердженого рішенням ДКЦПФР від 01.08.2002р. №216.

        У процесі обговорення учасники робочої групи, серед яких були представники компаній ВАТ ”КІНТО”, ТОВ КУА "ЕДК", ТОВ КУА "Дельта - Капітал", КУА АПФ "РІТ", ТОВ КУА „ІФК”, ТОВ КУА „Ай К'ю – Технолоджі”, а також Департаменту моніторингу та стратегії розвитку фондового ринку ДКЦПФР, запропонували внести до Положення чіткі вимоги до складу інформації щодо діяльності ІСІ, яка підлягає оприлюдненню, та суттєво доопрацювати додатки до нього. 

На засіданні активно обговорювалося питання про доцільність надання окремо звітності за четвертий квартал та річної. Учасники робочої групи підтримали пропозицію Дирекції УАІБ щодо надання річної звітності з одночасним включенням до неї звітності за четвертий квартал. При цьому учасники засідання не дійшли згоди щодо терміну подачі річної звітності з представниками  ДКЦПФР, які кінцевим терміном надання річної звітності з включенням звітності за четвертий квартал пропонують встановити   перше березня.

Дискусійним також виявилося питання про надання закритими фондами, в тому числі і венчурними, інформації щодо  вартості чистих активів ІСІ, яка розраховується на день, що передує дню прийняття заявок на розміщення та викуп цінних паперів ІСІ („щоденна інформація”) до ДКЦПФР.

        Робота над вдосконаленням Положення триває. Робоча група очікує від учасників ринку ІСІ слушні пропозиції щодо вдосконалення Положення про порядок подання інформації компанією з управління активами про результати діяльності інститутів спільного інвестування (пайових та корпоративних інвестиційних фондів), які можна надсилати на електронну адресу: zelenetskaya@uaib.com.ua. Наступне засідання робочої групи заплановано на травень.
*****
Комітет з питань економічної політики ВР рекомендує парламенту прийняти за основу проект закону «Про акціонерні товариства»

Комітет з питань економічної політики Верховної Ради України рекомендує парламенту прийняти за основу проект закону «Про акціонерні товариства» (реєстраційний №3177), внесений Кабінетом Міністрів України, повідомляє Інформаційне управління Верховної Ради. 
Законопроект містить норми щодо умов створення, управління акціонерним товариством, захисту прав акціонерів та розвитку ринку цінних паперів. На засіданні Комітету наголошувалося, що вдосконалення законодавства про акціонерні товариства є нагальною необхідністю, оскільки значна частина положень глави І «Акціонерні товариства» розділу ІІ закону «Про господарські товариства», яка сьогодні регулює ці питання, застаріла і не відповідає Цивільному Кодексу України. Прийняття цього закону має сприяти залученню інвестицій в економіку України, підвищенню рівня захисту прав акціонерів, насамперед, міноритарних, а також запобігти незаконним рейдерським захопленням підприємств. 

На засіданні йшлося й про те, що законодавча неврегульованість питань діяльності акціонерних товариств вже призвела до численних конфліктів у сфері корпоративного управління, які нанесли великої шкоди інтересам держави та її інвестиційному іміджу. На думку членів Комітету, внесення окремих змін до чинного закону «Про господарські товариства» з того або іншого питання не дадуть бажаного результату, оскільки необхідне кардинальне реформування системи правового регулювання діяльності акціонерних товариств з урахуванням набутого досвіду у цій сфері. 

Одним з головних завдань законопроекту є посилення захисту прав акціонерів. Зокрема, передбачена чітка заборона на штучне обмеження права власності акціонера. Детально прописані положення, пов’язані з діяльністю органів управління акціонерним товариством. З метою прискорення прийняття управлінських рішень зменшено коло питань, рішення щодо яких приймають загальні збори акціонерів: частину їхніх повноважень передано до компетенції наглядової ради, члени якої обираються з числа акціонерів і захищають інтереси останніх. Водночас рішення найбільш важливих питань діяльності акціонерного товариства залишено за загальними зборами. Це стосується, насамперед, недопущення вчинення правочинів з майном товариства без згоди загальних зборів, що призводить до таких явищ як «вимивання активів» або фіктивні банкрутства.
Новим є положення законопроекту, яке передбачає зобов’язання особи, що придбала значний пакет акцій, запропонувати іншим акціонерам продати цій особі їхні акції. Крім того, проектом врегульовані й інші проблем у діяльності вітчизняних акціонерних товариств.
*****
Кількість ринкових випусків корпоративних облігацій все ще залишається незначною

Останніми роками в Україні спостерігається значне зростання обсягів зареєстрованих випусків корпоративних облігацій. Так, якщо у 2000 році обсяг випусків цих цінних паперів дорівнював 0,07 млрд. грн., а у 2001 - 0,69 млрд. грн., то у 2002 році він вже становив 4,27 млрд. грн., у 2003 - 4,22 млрд. грн., у 2004 - 4,1 млрд. грн., у 2005 - 12,75 млрд. грн. У 2006 році даний показник сягнув 22,07 млрд. грн. З них, 17 млрд. грн. припадало на випуски облігацій підприємств та 5 млрд. грн. на випуски облігацій банків. 
Емітентами-лідерами минулого року стали ЗАТ АКБ «Приватбанк», який здійснив два випуски облігацій обсягом 500 млн. кожний, ЗАТ АКБ «Укрсоцбанк», який випустив облігації на суму 300 млн. грн., та ЗАТ «Державний експортно-імпортний банк», обсяг випуску облігацій якого також дорівнював 300 млн. грн. У І кварталі 2007 року обсяг зареєстрованих випусків корпоративних облігацій становить 6,6 млрд. грн., що у 2 раза перевищує показник аналогічного періоду минулого року. 
Як зазначив на конференції «Український облігаційний конгрес - 2007» член ДКЦПФР Сергій Бірюк, однією з основних тенденцій вітчизняного ринку корпоративних облігацій є порівняно невелика кількість реальних ринкових випусків. Переважна частка облігацій реалізується шляхом приватного розміщення. Значний відсоток випусків здійснюється під будівництво житла. Однак у цій сфері серйозною проблемою є те, що вартість житла зараз значно перевищує реальні доходи населення. 
Стійкої тенденції до зростання набув також обсяг торгів корпоративними облігаціями. Зокрема, у 2001 році цей показник дорівнював 0,89 млрд. грн., у 2002 - 2,16 млрд. грн., у 2003 - 9,01 млрд. грн., у 2004 - 21,28 млрд. грн., у 2005 - 32,62 млрд. грн., у 2006 - 62,3 млрд. грн. Динаміка обсягу торгів корпоративними облігаціями на організованому ринку, насамперед на ПФТС, є такою: 2004 рік - 4,34 млрд. грн., 2005 рік - 6,54 млрд. грн., 2006 рік - 12,13 млрд. грн. Сергій Бірюк відзначив, що багато акціонерних товариств - потенційних емітентів корпоративних облігацій вже готові розкривати для інвесторів необхідну інформацію про свою діяльність й, зокрема, показувати реальні джерела погашення боргових зобов’язань.

Перспективним питанням є розвиток ринку муніципальних облігацій. Обсяг торгів цими цінними паперами на організованому ринку є не дуже великий. Так, у 2004 році він дорівнював 0,89 млрд. грн., у 2005 - 0,67 млрд. грн., а в 2006 - 0,99 млрд. грн. Для пожвавлення цього ринку, за словами члена ДКЦПФР, доцільно вдосконалити чинне законодавство й, зокрема, змінити вимоги, які обмежують обсяги випуску цих цінних паперів. При цьому необхідно підвищувати зацікавленість до муніципальних облігацій з боку інституційних інвесторів.

За інформацією директора департаменту державного боргу Міністерства фінансів України Володимира Висоцького, одним з основних завдань уряду є поступове збільшення частки внутрішнього боргу в загальній сумі державного боргу України. У 2007 році держава планує здійснити зовнішні запозичення загальним обсягом 5,9 млрд. грн. й внутрішні запозичення загальним обсягом 3,8 млрд. грн. 
Основними завданнями розвитку ринку ОВДП є: забезпечення зменшення вартості державних запозичень та вартості їх обслуговування; створення із державних цінних паперів реальних інструментів забезпечення ліквідності; здійснення державних запозичень на регулярній основі; здійснення у повному обсязі платежів за борговими зобов’язаннями держави; запровадження інституту маркет-мейкерів; забезпечення постійних котирувань ОВДП; вдосконалення правової бази у сфері управління державним боргом.

*****
Обсяг коштів, залучених зарубіжними фондами, що вкладають активи в цінні папери країн з економікою, що розвивається, торік збільшився на 29%

Згідно з даними Emerging Markets Private Equity Association (EMPEA) обсяг коштів, залучених 162 фондами різних країн світу, що вкладають активи в цінні папери країн з економікою, що розвивається (emerging markets), торік склав $33,2 млрд., повідомляє агентство Інтерфакс. Це на 29% перевищує показник 2005 року, що становив $25,8 млрд. В 2004 році сума залучених коштів дорівнювала $6,5 млрд. 
Як зазначають фахівці EMPEA, значна мобілізація капіталу в 2006 році демонструє триваючий інтерес інвесторів до країн, що розвиваються, та довіру до їхніх активів. Регіоном, де був зафіксований найбільший приплив інвестицій, стала Азія. У цьому регіоні 93 фонди залучили коштів на суму $19,4 млрд., що на 26% перевищує рівень 2005 року. При цьому в Китай та Індію було спрямовано $6,8 млрд., або 35% від загального обсягу коштів, залучених у фонди інвестицій в азіатських країнах emerging markets. Приплив грошей у фонди, що вкладають активи в Центральну й Східну Європу та Росію, зріс на 21% - до $3,3 млрд. 

Ще однією важливою тенденцією є укрупнення фондів, що вкладають кошти в цінні папери країн з економікою, що розвивається. В 2006 році середній розмір їхніх активів становив $270 млн. При цьому розмір активів 16 фондів перевищував $500 млн., з них чотирьох - $1 млрд. Разом із тим, на частку фондів, які здійснюють інвестиції в країни emerging markets припадає всього 9% від загального обсягу припливу коштів у інвестиційні фонди по всьому світу. Враховуючи це, фахівці EMPEA зазначають, що,  незважаючи на швидке зростання цих ринків, процес проникнення на них інвестиційних фондів як і раніше перебуває у стадії зародження.

*****
У І кварталі 2007 року найвища дохідність пенсійних
 планів Латвії становила 1,72 %

Станом на початок квітня 2007 р. загальний обсяг активів другого рівня пенсійної системи Латвії становив 143,7 млн. лат. (за офіційним курсом НБУ 1 лат дорівнює 9,5 грн.), повідомляє сайт «Mana pensija» (Латвія). При цьому в управлінні Державної каси знаходилось 11,9 млн. лат, а в управлінні приватних компаній - 131,8 млн. лат. Загальна кількість учасників другого пенсійного рівня становила майже 923 тис. осіб. За підсумками І кварталу 2007 р. лідером за доходністю (0,7%) серед консервативних пенсійних планів був «ВТВ Консервативный план» (існує з 2006 р.). Серед збалансованих планів лідером виявився план «Astra Krājfondi IP «KOMFORTS» (існує з 2006 р.), доходність якого становила 1,44%. Серед активних планів перше місце зайняв план «Suprema/EVLI IP «Safari» (існує з 2003 р.) з дохідністю 1,72%. Водночас у Державної каси спостерігалося падіння доходності на 0,35%. 

*****

Росіяни стали активніше спрямовувати пенсійні накопичення в НПФ
Останнім часом експерти відзначають зростаючий інтерес росіян до свідомого управління своїми пенсійними накопиченнями, повідомляють «РИА Новости». Згідно з даними Національної асоціації недержавних пенсійних фондів (НАПФ) Росії за перші три місяці 2007 року кількість застрахованих осіб, які побажали перевести свої пенсійні накопичення з державної управляючої компанії в недержавні пенсійні фонди, збільшилося в 10 разів у порівнянні з І кварталом 2006 року. При цьому найбільше зростання інтересу громадян до інвестування своїх пенсійних накопичень був продемонстрований у 2006 році, коли близько 2 млн. росіян побажали перевести свої кошти з державної управляючої компанії («Внешэкономбанк») до недержавних пенсійних фондів. 
Така тенденція не є результатом продуманої державної політики, а лише свідчить про колосальний потенціал недержавної пенсійної системи. Більшість НПФ за підсумками 2006 року дали прибутковість вище рівня інфляції, у той час як прибутковість, яку продемонстрував «Внешэкономбанк», була нижчою за рівень інфляції та склала 5,9%.

За останні десять років розвитку ринку недержавного пенсійного забезпечення пенсійні резерви НПФ збільшилися в 100 разів - з 4 млрд. до 400 млрд. руб. Приблизно в 4 рази зросла кількість учасників НПФ. Сьогодні багато фондів забезпечують 40 відсотковий коефіцієнт заміщення майбутньої пенсії щодо заробітної плати, що вважається мінімумом за міжнародними критеріями. У той же час, коефіцієнт заміщення пенсій щодо заробітної плати становить усього 28%. Слід також зазначити, що з жовтня 2007 року НПФ зможуть брати участь в обов’язковій пенсійній системі. На початок 2007 року заявили про свій намір брати участь в обов’язковому пенсійному страхуванні 116 фондів.
*****
Верховна Рада України прийняла закон «Про Фонд державного майна України»

Верховна Рада України прийняла закон «Про Фонд державного майна України» (реєстраційний №1190), який внесли народні депутати І. Бокий та І. Сподаренко. Документ визначає відповідно до Конституції України правові основи діяльності Фонду державного майна України, його статус, функції, повноваження та порядок їх здійснення. Згідно із законом, Фонд державного майна є центральним органом виконавчої влади із спеціальним статусом, що реалізує державну політику у сфері управління та приватизації державного майна і виконує інші завдання та функції, визначені цим законом. 

Закон передбачає, що Фонд підзвітний та підконтрольний Верховній Раді України. Кабінет Міністрів України спрямовує та координує діяльність Фонду. Завданнями ФДМУ є реалізація державної політики щодо: управління об’єктами державної власності, у сфері приватизації, оренди, концесії, використання та відчуження державного майна; корпоративні права держави; методичне забезпечення реалізації майнових прав держави, процесу приватизації, оренди, концесії та використання державного майна, придбання майна у державну власність; державне регулювання у сфері оцінки майна, майнових прав та професійної оціночної діяльності тощо.

 *****
На початок квітня 2007 р. до Держбюджету надійшло коштів від різних напрямків діяльності ФДМУ на загальну суму 1 167 969,58 тис. грн.

Згідно з даними Фонду держмайна протягом І кв. 2007 року відбулося 7 конкурсів з продажу держпакетів акцій ВАТ. Загальна ціна продажу цих об’єктів склала 667,29 млн. грн. На фондових біржах у січні-березні до продажу було запропоновано 83 пакети акцій 75 ВАТ. Номінальна вартість акцій, що пропонувались, становила 401,26 млн. грн. За підсумками торгів було продано 14 пакетів акцій загальною вартістю 196,45 млн. грн. за укладеними контрактами (141,31 млн. грн. за номіналом). На спеціалізовані аукціони за грошові кошти у І кварталі ФДМУ запропонував до продажу 137 пакетів акцій 83 ВАТ сумарною номінальною вартістю 128,91 млн. грн. Повністю було продано 51 пакет акцій ВАТ, частково - 72 пакети. Надходження від продажу пакетів акцій за цей період склали 9,96 млн. грн. 

Всього органами приватизації протягом січня-березня 2007 року було укладено договорів купівлі-продажу на загальну суму 1 000 037,58 тис. грн. Це складає 102% від плану надходження коштів від приватизації у І кварталі 2007 року. Таких результатів, зокрема, вдалося досягти завдяки конкурсному продажу 76% статутного фонду ВАТ «ХК «Луганськтепловоз», а також реалізації на біржових торгах двох невеликих пакетів акцій ВАТ «Міттал Стіл Кривий Ріг» (0,17% та 0,078% від СФ) та 7,8% СФ ВАТ «Павлоградвугілля». Слід також зазначити, що від оренди державного майна у січні-березні поточного року надійшло 102,66 млн. грн., що становить 147,17% від планового завдання. Поряд із цим, до Державного бюджету ФДМУ перерахував дивідендів, нарахованих на акції (частки, паї) господарських товариств, які перебувають у державній власності, на загальну суму 37 942,829 тис. грн. Таким чином, станом на початок квітня до Державного бюджету надійшло коштів від різних напрямків діяльності ФДМУ (приватизації, оренди державного майна, а також дивідендів на державні корпоративні права) на загальну суму 1 167 969,58 тис. грн. 
*****

Кабінет Міністрів затвердив перелік підприємств 

 для приватизації до кінця 2007 року

За інформацією голови ФДМУ Валентини Семенюк, Кабінет Міністрів України минулого тижня затвердив перелік підприємств для приватизації до кінця 2007 року, повідомляє агентство УНІАН. Перелік складається з 634 об’єктів. З цієї кількості 561 об’єкт належить до списку №1 та 73 об’єкти - до списку №2. Голова Фонду держмайна уточнила, що список підприємств №1 формувався з тих суб’єктів господарювання, де державі належить менш 100% акцій, а в списку №2 - підприємства державної власності. Об’єкти виставлятимуться на продаж у відповідності з планом-графіком, затвердженим ФДМУ. При цьому Фонд враховуватиме й ринкову кон'юнктуру під час прийняття рішення щодо виставлення на продаж тих чи інших об’єктів. 
*****
За останній тиждень Індекс ПФТС зріс на 42,62 пункту
Індекс та обсяги торгів на ПФТС за 20.04.2007 р.

	Обсяг
	Індекс 

ПФТС
	Індекс ПФТС-Cbonds
	Індекс ПФТС-Cbonds/TR

	64 879 826,68
	806,49
	100,23
	143,76


*****

Фонд державного майна виставив на торги УФБ 1% акцій ВАТ «Укртелеком»

Фонд державного майна України виставив на торги Української фондової біржі 1% статутного фонду ВАТ «Укртелеком». Відповідно до офіційного повідомлення ФДМУ, на торги виставлено 187,262 млн. акцій компанії номіналом 25 коп. кожна. Проведення торгів заплановане на 22 травня. Разом із тим, Фонд держмайна залишає за собою право перенести торги у випадку, якщо через несприятливу ситуацію на фондовому ринку виникне загроза недоодержання коштів, запланованих від продажу даного пакета акцій.

*****

Зростання ВВП України у І кварталі 2007 року становило 8%, а у березні - 7%

Згідно з даними Державного комітету статистики, реальний валовий внутрішній продукт України у січні-березні 2007 року порівняно з відповідним періодом попереднього року становив 108%, у березні - 107%. Номінальний ВВП за орієнтовною оцінкою за січень-березень склав 132 252 млн.грн., за березень - 44 860 млн.грн. Індекс-дефлятор ВВП у січні-березні становив 115,8%. Зростання ВВП у І кварталі поточного року порівняно з відповідним періодом минулого року на 8% відбулось в основному за рахунок збільшення валової доданої вартості у переробній промисловості на 14,4%, будівництві - на 14,2%, торгівлі - на 14,1%. 
*****
У січні-лютому 2007 року в Україні частка прибуткових 
підприємств дорівнювала 65,1%

Підприємства України за січень-лютий 2007 року одержали фінансовий результат від звичайної діяльності до оподаткування у сумі 10,8 млрд. грн., що у 2,3 раза перевищує обсяги за відповідний період минулого року, повідомляє Державний комітет статистики. При цьому, 65,1% підприємств були прибутковими і отримали 15,9 млрд. грн. прибутку, що в 1,6 раза більше, ніж за січень-лютий 2006 року. Збитково працювало 34,9% підприємств, якими допущено збитків на суму 5,1 млрд.грн., що на 1,9% більше проти відповідного періоду попереднього року. Найбільше прибуткових підприємств було зафіксовано у сільському господарстві, мисливстві та лісовому господарстві, у сфері фінансової діяльності, в роздрібній торгівлі, ремонті побутових виробів та предметів особистого вжитку, а збиткових - у сфері охорони здоров’я та надання соціальної допомоги, на транспорті та зв’язку, в будівництві. У промисловості частка прибуткових підприємств становила 60,5%, збиткових - 39,5%. При цьому найбільше прибуткових підприємств було у виробництві шкіри та виробів зі шкіри, обробленні деревини та виробництві виробів з деревини (крім меблів), виробництві гумових та пластмасових виробів, а збиткових – у добуванні паливно-енергетичних корисних копалин, виробництві та розподіленні електроенергії, газу та води, виробництві коксу та продуктів нафтопереробки.
*****
Рада НБУ прогнозує в 2008 році інфляцію на рівні 6,8%

За словами глави Ради Національного банку України Петра Порошенка, цей орган прогнозує в 2008 році інфляцію на рівні 6,8%, повідомляє агентство УНІАН. Цей показник передбачений у проекті Основ грошово-кредитної політики на 2008 рік, який підготовлено Радою НБУ. При цьому курс національної валюти прогнозується у рамках 4,95 - 5,25 Щодо монетарних показників, то за підсумками 2008 року Рада НБУ прогнозує темпи зростання монетарної бази на рівні 119-124%, а грошової маси - на 125-131%.
Слід зазначити, що в Основах грошово-кредитної політики України на 2007 рік прогнозні макроекономічні показники є такими: індекс інфляції - 107,5%; темпи зростання грошової маси - 128-133%; середній курс національної валюти - 4,95 - 5,25 грн./$.

Підготовлено за матеріалами сайтів Інтернет-агентств та власною інформацією
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