ЗВІТ 

про роботу УАІБ за 1 квартал 2010 року 
Відповідно до плану роботи УАІБ у 1 кварталі 2010 року та Програми розвитку та діяльності УАІБ на 2009-2010 роки, затвердженої Загальними Зборами УАІБ 18 лютого 2009 року, у 1 кварталі 2010 року Асоціацією виконувались роботи за такими напрямками:

1. Підготовка компаній для отримання та анулювання ліцензій на провадження діяльності з управління активами 

1.1. Протягом звітного періоду тривала робота по передліцензійній підготовці компаній для отримання ліцензії в ДКЦПФР. Подання до ДКЦПФР на отримання ліцензії отримали 9 КУА, в т.ч. 7 КУА – у зв’язку із закінченням терміну дії попередньої ліцензії. 
1.2. В зв’язку з набранням чинності нормативно-правових актів ДКЦПФР, які регулюють питання створення та діяльності інститутів спільного інвестування, фахівцями Асоціації розроблено пакет примірних регламентів пайових інвестиційних фондів (відкритих, інтервальних, венчурних) та проспектів емісії інвестиційних сертифікатів пайових інвестиційних фондів. Триває робота з підготовки примірних документів для корпоративного інвестиційного фонду.
1.3. Дирекцією УАІБ постійно здійснювалась робота по наданню учасникам Асоціації консультацій з питань управління активами, підготовки звітів, ведення бухгалтерського обліку тощо та методологічної допомоги компаніям – претендентам на вступ до УАІБ з питань створення КУА та фондів. 
1.4. Відповідно до Порядку надання Українською асоціацією інвестиційного бізнесу Висновку щодо можливості (неможливості) припинення компанією з управління активами професійної діяльності на фондовому ринку – діяльності з управління активами інституційних інвесторів (діяльності з управління активами), затвердженого рішенням Ради УАІБ та погодженого ДКЦПФР від 20.10.2009р., 4 компанії – члени УАІБ отримали висновки щодо можливості припинення професійної діяльності на фондовому ринку.

2. Моніторинг діяльності КУА.


2.1. Протягом звітного кварталу надавались консультації бухгалтерам та фахівцям КУА з питань підготовки звітів, ведення бухгалтерського обліку тощо.


2.2. Щоденно проводився збір інформації від фондових бірж та відповідне оновлення сторінки сайту УАІБ зі зведеною інформацією щодо щоденних курсів ЦП по біржах.


2.3. З метою врегулювання питання інформаційного забезпечення учасників Асоціації, фахівцями Дирекції проведено переговори з ДКЦПФР стосовно надання в електронному вигляді баз даних щодо діючих, зупинених, скасованих емісій та проблемних емітентів. Робота з цього питання продовжується.


2.4. Фахівцями Дирекції постійно здійснювався  моніторинг та аналіз наданої щоденної інформації щодо відповідності складу та структури активів ІСІ нормам законодавства.


2.5. Здійснювався моніторинг дотримання членами УАІБ вимог Положення про збір та обробку інформації, та проводилася робота з КУА щодо своєчасного подання регулярної інформації та нерегулярної інформації, передбаченої Ліцензійними умовами. 


2.6. Відповідно до затверджених ДКЦПФР змін до Положення про збір та обробку інформації, яка надається до УАІБ компаніями з управління активами – учасниками Асоціації (Рішення ДКЦПФР від 21.05.2008 р. №554), здійснювався збір та публікація на сайті УАІБ щоденної інформації про інститути спільного інвестування з публічною пропозицією (відкриті, інтервальні та закриті невенчурні фонди).

2.7. Протягом звітного кварталу здійснювався щомісячний та щотижневий аналіз діяльності ІСІ з публічною пропозицією (відкритих, інтервальних та закритих невенчурних фондів). Всього за звітний період підготовлено 3 щомісячних та 13 щотижневих аналітичних оглядів.

2.8. У звітному кварталі проводився збір та опрацювання звітних даних про діяльність КУА, ІСІ та НПФ за 4 квартал 2009 року.  За результатами аналізу звітності КУА проведено ренкінгування КУА та ІСІ в розрізі типів фондів за 4 квартал 2009 року. Результати ренкінгування розміщено на сайті УАІБ та передано до ЗМІ.

2.9. Протягом звітного кварталу надавалися статистичні дані про показники ринку ІСІ, НПФ та діяльності КУА на запити компаній-учасників Асоціації та представників ЗМІ.
3. Вдосконалення нормативно-правової бази діяльності КУА.
3.1. Протягом 1 кварталу 2010 року експерти Асоціації приймали участь у розробці проектів нормативно-правових актів ДКЦПФР, які регулюють діяльність інститутів спільного інвестування та компаній з управління активами, в зв’язку з набуттям чинності Закону України «Про внесення змін до Закону України «Про інститути спільного інвестування (пайові та корпоративні інвестиційні фонди)». За результатами такої роботи було опрацьовано проект змін до Положення про порядок заміни компанії з управління активами пайового інвестиційного фонду у разі заміни компанії з управління активами шляхом передачі сукупності активів та зобов’язань, що становлять пайовий інвестиційний фонд, іншій компанії з управління активами.


3.2. Представники УАІБ брали участь у робочій групі ДКЦПФР щодо здійснення аналізу нормативно – правових актів ДКЦПФР, що регулюють діяльність з управління активами НПФ. Проведено доопрацювання проектів змін до:

· Положення про винагороду за надання послуг з управління активами НПФ (Рішення №335 від 11.08.2004);

· Положення про вимоги до осіб, що здійснюють професійну діяльність з управління активами інституційних інвесторів щодо складу та структури активів НПФ, якими вони управляють (Рішення №560 від 10.12.2003);

· Положення про особливості здійснення діяльності з управління активами інституційних інвесторів (Рішення №1227 від 02.11.2006).

3.3. Направлено звернення до ДКЦПФР стосовно створення робочої групи з розробки змін до Положення про порядок визначення вартості чистих активів ІСІ з метою удосконалення механізму розрахунку вартості активів ІСІ, які б унеможливлювали негативний вплив різкого коливання біржових курсів на розрахунок вартості чистих активів ІСІ.


3.4. Направлений лист до ДКЦПФР стосовно значних коливань біржових курсів цінних паперів та значних відхилень між біржовими курсами різних організаторів торгівлі. Зазначене питання було також обговорено з Членами ДКЦПФР. Одним з оперативних кроків щодо врегулювання зазначеної проблеми є прийняття ДКЦПФР роз’яснення №2 від 16.02.2010 року щодо оприлюднення фондовими біржами біржового курсу цінних паперів за результатами біржових торгів.


3.5. Шляхом електронного опитування проведено обговорення оприлюдненого ДКЦПФР проекту змін та діючого Положення про порядок функціонування фондових бірж (рішення ДКЦПФР 1542). Напрацьовані пропозиції були обговорені з Членами ДКПФЦР та представниками фондових бірж на робочому засіданні.

3.6. До ДКЦПФР направлені зауваження до проекту Порядку розкриття інформації про діяльність публічних акціонерних товариств на основі міжнародних стандартів фінансової звітності та подання її до ДКЦПФР. Пропозиції були розглянуті на засіданні Консультаційної ради з бухгалтерського обліку та аудиту на ринку цінних паперів.


3.7. Як учасник робочої групи ДКЦПФР з розробки проекту нормативного акту щодо обмеження ризиків по операціям з цінними паперами УАІБ  у лютому 2010 року направила до ДКЦПФР свої пропозиції в частині обмеження ризиків КУА. В якості нормативу достатності капіталу для обмеження операційного ризику КУА запропоновано застосувати норму, присутню у законодавстві багатьох Європейських країн і зафіксованої у Європейському законодавстві (Директиві 2009/65/ЕС) про те, що власний капітал КУА не повинен бути нижчим від 25% річного обсягу постійних накладних витрат КУА. Такий норматив створює певні гарантії здатності КУА здійснювати свою діяльність з управління активами на належному рівні. В якості показника постійних накладних витрат може використовуватись загальна величина операційних витрат КУА згідно до Звіту про фінансові результати.


3.8. На засіданні робочої групи ДКЦПФР у березні за участю представників УАІБ відбулося обговорення  проекту Порядку оприлюднення інформації про обсяги торгівлі цінними паперами на організаторах торгівлі  За результатами засідання прийнято рішення про доопрацювання проекту.


3.9. У лютому 2010 року Асоціацією опрацьовані зміни до типової програми навчання фахівців з питань управління активами та надані до ДКЦПФР пропозиції щодо її вдосконалення, в т.ч. щодо впровадження дворівневої системи підготовки фахівців з управління активами. У пропозиціях Асоціації зокрема зазначено, що організацію другого рівня сертифікації можна включити до повноважень, які Комісія може делегувати. 

3.10. У лютому 2010 року до ДКЦПФР надані пропозиції до проекту Рішення “Про внесення змін до Положення про особливості здійснення діяльності з управління активами інституційних інвесторів” в частині  врегулювання питання погодження ДКЦПФР рекламних матеріалів.

4. Розробка перспективного законодавства


4.1. Протягом звітного періоду проводився моніторинг та експертиза нових проектів законодавчих  актів, які стосуються діяльності на фондовому ринку,  управління активами, недержавних пенсійних фондів, розвитку ринку ІСІ тощо. Узагальнена інформація постійно розміщувалась на сайті УАІБ.
5. Організація роботи  секцій УАІБ

5.1. Секція управління активами публічних фондів
5.1.1. 15 січня відбулося засідання Секції управління активами публічних фондів. Представники майже 20 КУА розглянули питання щодо різкого коливання наприкінці 2009 року біржового курсу акцій ВАТ «Єнакіївський металургійний завод» на фондовій біржі «Перспектива», що в умовах недосконалого законодавства створило значні проблеми з достовірною ринковою оцінкою вартості активів ІСІ. У період з 28.12.2009 по 13.01.2010 рр. факти різких коливань цін зафіксовано також на інших біржах щодо акцій ММК ім.Ілліча, УкрАвто, АвтоКрАЗ, відсоткових іменних облігацій ЗАТ «Компанії «Райз». 
На засіданні прийнято рішення звернутися до ДКЦПФР щодо проведення розслідування за фактами значних коливань біржових курсів на організаторах торгівлі, а також щодо внесення змін у внутрішні документи бірж з метою унеможливлення подібних маніпулювань на ринку цінних паперів. У засіданні взяли участь член ДКЦПФР М.Бурмака,  керівники департаментів Комісії – моніторингу фондового ринку О.Табала та методології регулювання ринку цінних паперів О.Тарасенко. 
5.2. Секція управління активами приватних (венчурних) фондів 


5.2.1. У 1-му кварталі 2010 року здійснювалися постійний моніторинг та експертиза нових проектів законодавчих та нормативних актів, що стосуються діяльності венчурних фондів, у тому числі щодо механізмів фінансування інноваційних проектів, похідних цінних паперів (деривативів).

5.2.2. У звітному кварталі було організовано та проведено засідання Секції з питання внесення змін до порядку розрахунку винагороди КУА венчурних фондів. 
4 лютого 2010 року в УАІБ відбулося засіданні Секції, на якому обговорювалося Рішення ДКЦПФР №1635 від 30.12.2009 р. (чинне з 6 лютого 2010 р.) «Про затвердження Змін до Положення про склад і розмір витрат, що відшкодовуються за рахунок активів інституту спільного інвестування», затвердженого рішенням ДКЦПФР від 02.07.2002 р. №196. Крім того, предметом обговорення були пропозиції ГК «ТЕКТ» про внесення нових змін щодо максимального розміру та періодичності розрахунку винагороди КУА венчурного фонду, яка розраховується у співвідношенні до приросту вартості чистих активів. Після обговорення пропозицій ГК «ТЕКТ» та учасників Секції щодо можливості диференційованого підходу до максимального розміру та періодичності розрахунку винагороди КУА венчурного фонду було вирішено розробити проект змін до зазначеного Положення, який після узгодження з учасниками Секції було направлено до ДКЦПФР. 

5.2.3. Протягом кварталу здійснювалася взаємодія з іноземними та міжнародними організаціями інвесторів для поширення інформації про можливості інвестування в проекти українських КУА


5.2.4. Упродовж звітного кварталу підтримувалася публікація бази інвестиційних проектів КУА на англомовному сайті УАІБ.
5.3. Секція керуючих пенсійними активами та адміністраторів пенсійних фондів
5.3.1. У звітному кварталі керівником секції та Генеральним директором УАІБ проводились консультації з представниками НБУ щодо активів НПФ в проблемних банках. За результатами переговорів направлений лист до Національного банку України щодо впровадження відповідного механізму розрахунків з недержавними пенсійними фондами – клієнтами банків, які ліквідуються.

5.3.2. У лютому-березні представники секції брали участь у засіданні комітетів НАПФА з інформаційно-просвітницької діяльності та інформаційно-аналітичних питань, де обговорювались питання розробки методики та порядку рейтингування НПФ, а також взаємодія з Експерт-Рейтинг щодо проведення нею та публікування рейтингів НПФ. Обговорювалися також механізми взаємодії з USAID, напрями співпраці щодо питань НПЗ, подальшого реформування пенсійної системи  в Україні, , в т.ч. асоціацій  напрями співпраці асоціацій (УАІБ, НАПФА) з USAID та «регуляторами»  – ДКЦПФР, Держфінпослуг, Мінпраці, НБУ.

5.3.3. Протягом звітного кварталу представники секції брали участь у засіданнях робочої групи з управління активами НПФ, на яких обговорювались пропозиції УАІБ та НАПФА до нормативної бази ДКЦПФР – «Про вимоги до осіб, що здійснюють професійну діяльність інституційних інвесторів (діяльність з управління активами) щодо складу та структури активів НПФ, якими вони управляють» та  «Про особливості здійснення діяльності інституційних інвесторів». 
5.4. Секція бухгалтерського обліку, оподаткування, звітність та аудиту

5.4.1. Протягом кварталу провадився моніторинг та експертиза нових проектів нормативно – правових документів, що пов’язані з питаннями оподаткування КУА, ІСІ, НПФ.

5.4.2. Комісією з питань оподаткування УАІБ було опрацьовано лист-запит від ДПА України до ДКЦПФР щодо застосування норм пункту 7.6. Закону України від 28.12.1994 року №334/94-ВР «Про оподаткування прибутку підприємств». Вироблена позиція з цього питання була передана ДКЦПФР для врахування у підготовці відповіді.

6. Навчання та підвищення кваліфікації


6.1. УАІБ проведено семінари "Актуальні питання складання звітності щодо діяльності компаній з управління активами та інститутів спільного інвестування". Навчання пройшли понад 60 фахівців КУА.

6.2. У 1-му кварталі Дирекцією УАІБ за участю фахівців Управління спільного інвестування ДКЦПФР проведено серію «круглих столів» на тему “Актуальні питання діяльності КУА та ІСІ». В ході засідань розглядались питання щодо особливостей діяльності КУА в умовах змін в законодавстві, нових процедур реєстрації КІФів, змін законодавства щодо реєстрації ПІФів, особливостей змін терміну діяльності строкових ІСІ. Зазначені «круглі столи» було проведено в м.Києві, м.Львові, м.Харкові та в м.Одесі. Участь у роботі «круглих столів» взяло понад 135 представників КУА.
7. Розвиток корпоративного середовища та інституцій фондового ринку

7.1. У лютому 2010 року представник УАІБ брав участь у черговому засіданні робочої групи Ради інвесторів при Кабінеті Міністрів України з питань корпоративного управління, де обговорювався план роботи групи на 2010 рік.

7.2. У березні у Дирекції УАІБ почалося опрацювання проекту Порядку контролю за дотриманням професійними учасниками фондового ринку вимог законодавства у сфері запобігання та протидії легалізації (відмиванню) доходів, одержаних злочинним шляхом, та фінансуванню тероризму, оприлюдненого на сайті ДКЦПФР.


7.3. У зв’язку з появою у ЗМІ інформації про наміри компанії Karavan Real Estate Limited розпочати реалізацію в Україні інвестиційних проектів та з метою недопущення шахрайських дій Дирекцією УАІБ направлене Звернення до Генеральної прокуратури України з проханням перевірити інформацію щодо пов‘язаних осіб компанії Karavan Real Estate Limited та ТОВ «Караван». 

8. Діяльність Регіональних представництв УАІБ

8.1. У звітному кварталі Регіональні представництва УАІБ  в Харківському, Західному (м.Львів) та Південному (м.Одеса) регіонах у співпраці з Дирекцією УАІБ забезпечили проведення круглих столів на тему «Актуальні питання діяльності КУА та ІСІ». В засіданнях взяли участь також представниками Територіальних управлінь ДКЦПФР .


8.2. Також відбулися робочі зустрічі та консультації керівництва Дирекції УАІБ з керівниками Регіональних представництв. 

8.3. Регіональним представництвом у м.Харкові підготовлений запит до Дирекції УАІБ щодо наступних питань: інформації, яка підлягає обов‘язковому опублікуванню в офіційних друкованих виданнях ДКЦПФР; заборони надання кредиту компанією з управління активами за рахунок активів ІСІ; анулювання заявок на придбання у разі порушення інвестором  строків  та/або  порядку  оплати цінних паперів   ІСІ,   установлених   проспектом   емісії  цінних паперів ІСІ  та  договором  купівлі-продажу  цінних  паперів  ІСІ та інші. На запит Дирекцією УАІБ надана відповідь.
9. Інформаційна підтримка діяльності УАІБ
9.1. Інформаційними приводами у звітному періоді були факти різких коливань біржових курсів на організаторах торгівлі, що негативно позначилося на діяльності ІСІ, зміни у нормативній базі, яка стосується діяльність ІСІ, зокрема, прийняття положень  щодо порядку реєстрації випуску інвестиційних сертифікатів ПІФ, порядку звітності венчурних фондів та ін. Популярною серед ЗМІ залишалася тема корпоративних облігацій, результати діяльності публічних фондів, тенденції у розвитку інвестиційного бізнесу, участь населення в інвестиційних фондах, повернення довіри інвесторів та ін. 


9.2. Протягом кварталу тривала співпраця із засобами масової інформації. Здійснювалася розсилка статистичних звітів про результати діяльності відкритих, інтервальних та закритих фондів, щомісячні аналітичні огляди, які активно використовували ЗМІ. Готувалися коментарі та інтерв’ю для ІА «Інтерфакс», «Коммерсанта», «Контрактів», «Бизнеса», інтернет-сайту Fingid.com, журналів «Гвардія», «Форум». Досягнуто домовленості щодо співробітництва з Інтернет-порталом Finance.tochka.net, який у квітні почне оприлюднювати результати діяльності публічних фондів (за даними УАІБ) у розділі «Індикатори», а також розмістить банер Асоціації. Тривала співпраця та обмін інформацією з Інтернет-ресурсами Investfunds, FundMarket, Економічна правда та ін. 

УАІБ взяла участь у дослідженні репутаційної стабільності вітчизняних банків, що проводила інформаційно-консалтингова компанія «Комінформ», результати якого було розміщено на порталі ІА «ЛігаБізнесІнформ». Широко резонанс викликав прес-реліз про   звернення УАІБ до ДКЦПФР з проханням перевірити інформацію щодо пов’язаних осіб компанії Karavan Real Estate Limited та ТОВ «Караван».


9.3. У рамках підготовки до 15-річчя Асоціації підготовлено та розіслано листи учасникам ринку, які зробили помітний внесок у розвиток УАІБ, з пропозицією пригадати найбільш пам’ятні події з історії створення та становлення Асоціації. Розроблено банер для ювілейного розділу на сайті УАІБ, у якому буде розміщено всі матеріали, присвячені 15-річчю.  
9.4. Впродовж кварталу розвивалися партнерські стосунки Асоціації. 27 січня підписано Договір про партнерство між УАІБ та Агентством Готового Бізнесу,  покликаний сприяти налагодженню конструктивного діалогу інвесторів і професійних учасників ринку капіталу з державними інституціями, громадськими та міжнародними організаціями, розвитку приватних інвестицій. Обидві організації домовилися спільно розвивати інформаційне та законодавче поле, що регулює інвестиційну діяльність, а також популяризувати інвестиційну діяльність. Відбувся обмін банерами, які розміщено на обох сайтах.  

24 лютого УАІБ підписала Договір про співпрацю з громадською організацією «Професійна Асоціація корпоративного управління» (ПАКУ). Його мета - об’єднання зусиль для поліпшення інвестиційного клімату та корпоративного управління в Україні 

Асоціація виступила інформаційним спонсором освітньої конференції з управління особистими фінансами «FinCo’10», яку 26-28 лютого організувала міжнародна організація AIESEC для студентів і молодих лідерів київських вузів. УАІБ надавала інформаційну підтримку Міжнародному інституту бізнесу, Київській бізнес-школі КІІМ, Інформагентству Cbonds, «Експерт Рейтингу» - щодо організації рейтингу недержавних пенсійних фондів, конференції «Міжнародна інтеграція в сфері бухгалтерського обліку та аудиту» (організатор Рада незалежних бухгалтерів та аудиторів) та ін.
9.5. Регулярно готувалися інформаційні повідомлення про події та поточну діяльність Асоціації, які оприлюднювалися на Інтернет-сайті УАІБ та поширювалися серед засобів масової інформації. Проводився щоденний моніторинг ЗМІ щодо актуальних для ринку спільного інвестування та НПЗ публікацій, які розміщувалися у відповідному розділі на сайті.  

9.6. Щотижня виходили та поширювалися серед членів УАІБ та ЗМІ фінансово-економічні огляди та новини УАІБ. Протягом звітного періоду підготовлено і розіслано 12 випусків. 
9.7. Тривала робота з інформаційного наповнення українського та англомовного веб-сайтів УАІБ. Підготовлено технічне завдання для удосконалення структури та додаткових можливостей сайту УАІБ. Регулярно проводилися тематичні інформаційні розсилки компаніям - членам Асоціації, Раді та відвідувачам сайту. 
   10.  Організаційна робота

10.1. Протягом звітного періоду було проведено три планових засідання Ради УАІБ. На засіданнях Ради розглядалися питання щодо вступу в Асоціацію нових компаній та виключення зі складу членів УАІБ, вдосконалення внутрішніх документів Асоціації, затвердження рішень Дисциплінарного комітету УАІБ, вирішувались організаційні питання діяльності органів УАІБ.

10.2. Шляхом опитування було проведено 9 засідань Ради УАІБ, на яких вирішувались питання прийому до складу членів УАІБ нових компаній та видачі Подання для отримання в ДКЦПФР ліцензії на здійснення професійної діяльності компаніям, у яких закінчився строк дії попередньої ліцензії.


10.3. В лютому 2010 року було проведено засідання Дисциплінарного комітету УАІБ. Дисциплінарним  Комітетом УАІБ за порушення внутрішніх документів Асоціації в частині подання звітності та сплати членських внесків  вирішено накласти на ТОВ „АНПФ „Пенсійний стандарт”  (м.Київ), ТОВ „КУА „Систем ессет  менеджмент” (м.Київ), ТОВ „КУА „Акцепт” (м.Київ), ТОВ „КУА „КЕПІТАЛ ГРОСС” (м.Київ), ТОВ „КУА АПФ „Розвиток ессет менеджмент” (м.Київ) дисциплінарну санкцію  - "Виключення з членів асоціації з правом повторного вступу". 
Генеральний директор                                        А.Рибальченко
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