ЗВІТ 

про роботу УАІБ за 1-й квартал 2026 року 
Відповідно до плану роботи УАІБ у 1-му кварталі 2026 року Асоціація здійснювала свою діяльність за такими напрямками:

1. Підготовка компаній для отримання ліцензій на провадження діяльності з управління активами, створення ІСІ та консультаційна підтримка КУА та АНПФ
1.1. Дирекція УАІБ постійно здійснювала роботу з надання членам Асоціації консультацій з питань управління активами, підготовки звітів, ведення бухгалтерського обліку тощо, а також методологічної допомоги компаніям – претендентам на вступ до УАІБ з питань створення КУА та фондів, продовження строку діяльності та ліквідації ІСІ, діяльності АНПФ та НПФ, побудови системи внутрішнього контролю в КУА та АНПФ, пруденційного нагляду, фінансового моніторингу тощо.
2. Моніторинг діяльності КУА

2.1. Протягом 1-го кварталу 2026 року щоденно проводився збір інформації від фондових бірж та відповідне оновлення сторінки сайту УАІБ зі зведеною інформацією щодо щоденних курсів цінних паперів за біржами.

2.2. У звітному кварталі здійснювався постійний моніторинг дотримання членами УАІБ вимог Положення про збір та обробку інформації, та проводилася робота з КУА щодо своєчасного подання регулярної та нерегулярної інформації, передбаченої Положенням. 

2.3. Протягом кварталу відбувався збір, узагальнення та аналітична обробка інформації щодо діяльності компаній з управління активами, інститутів спільного інвестування, недержавних пенсійних фондів та їхніх адміністраторів.

Збиралися і були попередньо опрацьовані, зокрема, звітні дані про діяльність КУА, ІСІ та НПФ за звітами КУА та АНПФ за 4-й квартал 2025 року (2025 рік), грудень 2025 року, січень та лютий 2026 року.  

2.4. На основі щомісячної звітності КУА щодо ІСІ в управлінні та звітності АНПФ щодо НПФ в адмініструванні за листопад 2025 року та за січень 2026 року, оновлювалися зведені статистичні дані ринку на головній сторінці сайту Асоціації («Основні цифри», «Статистика ринку») та у розділі «Ринок у цифрах» (в українській та англійській мовних версіях). 

2.5. Упродовж кварталу здійснювався збір та публікація на сайті УАІБ щоденної інформації про відкриті, інтервальні та закриті ІСІ з публічним розміщенням. За цією інформацією упродовж кварталу проводився щомісячний та щотижневий аналіз діяльності відповідних фондів. Усього за звітний період підготовлено 3 щомісячних аналітичних огляди (за грудень 2025 року, за січень і лютий 2026 року) та 12 випусків щотижневої статистики ІСІ з публічним розміщенням (відкритих, інтервальних, закритих фондів).

2.6. Також, упродовж кварталу здійснювався щомісячний аналіз діяльності НПФ, на основі отриманої від АНПФ-членів Асоціації щоденної звітності цих фондів. Всього за звітний період підготовлено 3 щомісячних аналітичних огляди (за грудень 2025 року, за січень і лютий 2026 року).

Ці огляди щодо ІСІ та щодо НПФ були оприлюднені на сайті УАІБ та на сторінках Асоціації у соціальних мережах.

           3. Вдосконалення нормативно-правової бази діяльності КУА та АНПФ

          3.1 Протягом звітного періоду тривала робота над опрацюванням:

- змін до Положення про порядок припинення корпоративного інвестиційного фонду. Зауваження Асоціації були враховані НКЦПФР;

- змін до Порядку погодження особи, призначеної на посаду керівника професійного учасника ринків капіталу та організованих товарних ринків, посадових осіб системи внутрішнього контролю та осіб, відповідальних за здійснення фінансового моніторингу;
- Положення про провадження діяльності з адміністрування недержавного пенсійного фонду – пропозиції Асоціації були враховані;
-  Положення про здійснення фінансового моніторингу суб'єктами первинного фінансового моніторингу, державне регулювання та нагляд за діяльністю яких здійснює Національна комісія з цінних  паперів та фондового ринку. До Комісії направлені зауваження та пропозиції;
- Про затвердження змін до Вимог до розкриття показників фінансової звітності у форматі XBRL для суб’єктів звітування, що є учасниками ринків капіталу та професійних учасників організованих товарних ринків». Асоціація направила пропозиції та зауваження до цього проєкту Змін.

3.2. Протягом кварталу тривала робота щодо наслідків прийняття НКЦПФР рішення №09/21/3007/К03 від 07.10.2025 року «Про внесення змін до рішення Національної комісії з цінних паперів та фондового ринку від 30 липня 2013 року №1336» (далі – рішення №3007/ Положення ВЧА).

Для додаткової аргументації позиції УАІБ перед НКЦПФР та підсилення її фактичними даними Асоціація провела опитування членів УАІБ про наслідки застосування запроваджених норм щодо знецінення дебіторської заборгованості в активах ІСІ. В опитуванні взяли участь понад 60 ІСІ, на активи яких найсуттєвіше вплинули ці зміни.

За результатами опитування представники УАІБ зустрілися з членами НКЦПФР Арсеном Ільїним, Юрієм Шаповалом та фахівцями НКЦПФР. На жаль, результати опитування не вплинули на зміну їхньої думки стосовно підходів до оцінки дебіторської заборгованості строк погашення якої продовжено.

Представники УАІБ взяли участь у засіданні Комітету НКЦПФР з питань функціонування інститутів спільного інвестування та накопичувального пенсійного забезпечення, яке відбулося 03 березня 2026 року, і на якому було озвучено представниками НКЦПФР, що надані УАІБ пропозиції щодо пункту 5 розділу І Положення ВЧА при запровадженні критерія знецінення активів лише у зв’язку з пролонгацією дебіторської заборгованості, строк виконання якої не настав згідно договору не приймаються для врахування. 09 березня 2026 року, після засідання цього Комітету, Асоціація отримала лист від НКЦПФР з проєктом змін до Положення про ВЧА для надання зауважень. У відповіді регулятора зазначається, що УАІБ не підтримує підготовлений Комісією проєкт змін до Положення про ВЧА та пропонується повторно розглянути пропозиції УАІБ, надіслані листом 04 грудня 2025 року щодо внесення змін до Положення про порядок визначення вартості чистих активів інститутів спільного інвестування, затвердженого рішенням Комісії від 30 липня 2013 року № 1336.

3.3. Асоціація з метою однозначності розуміння застосування норм рішення НКЦПФР №09/21/3398/К03 від 19.12.2025 року «Про внесення змін до рішення Національної комісії з цінних паперів та фондового ринку від 22 липня 2021 року №555» (далі – рішення №3398) звернулася до НКЦПФР щодо отримання роз’яснення стосовно застосування його норм.

Також 24 лютого за ініціативи УАІБ відбулася зустріч з членом НКЦПФР Юрієм Шаповалом та директором департаменту аналізу фінансової звітності, пруденційного та консолідованого нагляду НКЦПФР Оленою Дубовою. Асоціація акцентувала увагу на проблемних питаннях щодо застосування у новій редакції Вимог до аудиту або огляду фінансової звітності та озвучила позицію фахівців УАІБ. Пропозиції Асоціації було враховано і оперативно була надана відповідь на запит УАІБ, яку було розміщено на сайті Асоціації.

Зокрема, згідно відповіді Комісії при проведенні аудиту фінансової звітності за 2025 рік і складанні аудиторського звіту після 01.02.2026 року, для виконання норм рішення №3398 для КУА, АНПФ, ІСІ та НПФ достатньо складання лише аудиторського звіту з врахування норми пункту 9 розділу І Вимог у період до 01.07.2026 року. До 01.07.2026 року звіти з надання впевненості надаються виключно у випадках, передбачених главами 2 – 10 розділу ІІ Вимог № 555 для отримання відповідних адміністративних послуг.

3.4. У березні 2026 року УАІБ направила звернення до НКЦПФР щодо можливості, дотримуючись «Порядку подання фінансової звітності», затвердженого постановою КМУ від 28 лютого 2000 р. № 419, подати фінансову звітність за 2025 рік разом з відповідними аудиторськими звітами у строки, передбачені Законом України “Про бухгалтерський облік та фінансову звітність в Україні” для оприлюднення річної фінансової звітності.

Результатом стало прийняття НКЦПФР рішення №09/21/4069/К03 від 01.04.2026 року «Щодо особливостей подання фінансової звітності деякими учасниками ринків капіталу та організованих товарних ринків у 2026 році», яким разово перенесено строки подання річної фінансової звітності разом з аудиторським звітом за 2025 рік до центру збору фінансової звітності та проміжної фінансової звітності до 01 червня 2026 року для професійних учасників ринків капіталу, які здійснюють професійну діяльність на ринках капіталу за видами: діяльність з управління активами інституційних інвесторів, діяльність з адміністрування недержавних пенсійних фондів, а також інститути спільного інвестування та недержавні пенсійні фонди.

               4. Розробка перспективного законодавства

        4.1. Протягом звітного кварталу тривала робота Асоціації спільно з НКЦПФР щодо опрацювання проєкту Закону України «Про інвестиційні фонди» (реєстраційний №13246 від 01.05.2025р.), розробленого з метою імплементації в Україні законодавства ЄС у сфері інвестиційних фондів. 

4.2. Асоціація продовжувала моніторинг проєктів законодавчих змін щодо реформування системи добровільної накопичувальної пенсійної системи. У зв'язку з неврахуванням Комісією напрацьованих Координаційною радою протягом 2025 року зауважень і пропозицій  до тексту прийнятої у січні 2025 року Білої книги «Реформа добровільного накопичувального пенсійного забезпечення»,  Голові НКЦПФР у січні 2026 року був направлений лист про загрозу руйнування добровільної накопичувальної пенсійної системи при розробці законодавчих змін на основі підходів, які містить Біла книга в редакції 2025 року.

                4.3. У 1 кварталі звітного року були підготовлені спільні Пропозиції асоціацій УАІБ, НАПФА, ВАНПФ та УААНПФ щодо вдосконалення функціонування третього рівня пенсійної системи. Пропозиції були направлені до НКЦПФР, Комітету ВРУ з питань фінансів, податкової та митної політики та керівнику та експертам проєкту «Подальше наближення регуляторної бази до законодавства ЄС та міжнародних стандартв на фінансових ринках в Україні».

                4.4. У березні фахівці Асоціації опрацьовували надані НКЦПФР тексти І - VІІ розділів проєкту Закону України «Про накопичувальні пенсійні фонди» та надали свої висновки щодо недоцільності розгляду окремих частин проєкту закону та необхідності врахування в ньому наданих спільних пропозицій профільних Асоціацій. 

5. Організація роботи секцій

5.1. Секція управління активами 

5.1.1. Впродовж кварталу регулярно здійснювався моніторинг діяльності з управління активами публічних фондів, а результати роботи ІСІ з публічною пропозицією у формі Щомісячних оглядів оприлюднювалися сайті Асоціації.

5.1.2. Упродовж 1-го кварталу 2026 року здійснювався постійний моніторинг нових проєктів законодавчих та нормативних актів, що стосуються діяльності приватних (зокрема, венчурних) фондів, механізмів фінансування інноваційних проєктів, деривативних фінансових інструментів, а також новин в індустрії прямого та венчурного інвестування.

5.1.3.Учасники секції постійно отримували інформацію про заходи Асоціації та партнерських організацій.   

5.1.4. На сайті УАІБ щоденно оновлювалися дані про публічні ІСІ. 

5.2. Секція управління активами та адміністрування пенсійних фондів

5.2.1. Учасниками секції у звітному кварталі обговорювались пропозиції щодо вдосконалення функціонування третього рівня пенсійної системи, сформовані за результатами роботи Координаційної ради з доопрацювання прийнятої Комісією у січні 2025 року Білої книги «Реформа добровільного накопичувального пенсійного забезпечення». Також ці пропозиції були узгоджені з НАПФА, ВАНПФ та УААНПФ.

5.2.2. У 1-му кварталі секцією проводилась робота з підготовки проєкту змін до Закону України «Про недержавне пенсійне забезпечення», спрямованих на імплементацію вимог відповідних Директив ЄС. Робота в цьому напрямку триває.

5.3. Секція „Бухгалтерський облік, оподаткування, звітність та аудит” 
5.3.1. З учасниками секції проведено обговорення проєкту рішення НКЦПФР «Про затвердження змін до Вимог до розкриття показників фінансової звітності у форматі XBRL для суб’єктів звітування, що є учасниками ринків капіталу та професійних учасників організованих товарних ринків», зокрема додатку 1. Напрацьовані зауваження були враховані в листі УАІБ щодо пропозицій до цього проєкту. 

5.3.1. Протягом кварталу проводився моніторинг та експертиза нових проєктів нормативно – правових документів, що пов’язані з питаннями обліку, звітності та оподаткування КУА, ІСІ, НПФ.

5.4. Секція впровадження міжнародних стандартів професійної діяльності

5.4.1. У зв’язку зі схваленням Комісією та оприлюдненням проєкту нової редакції Положення про здійснення фінансового моніторингу Асоціація проводила роботу щодо збору та узагальнення пропозицій та зауважень до цього документа. Обговорення наданих пропозицій відбулося в онлайн режимі з представниками компаній, які надіслали свої зауваження. Узгоджені пропозиції були направлені до НКЦПФР.

5.4.2. На початку лютого набув чинності новий Порядок інформаційної взаємодії між суб'єктами фінансового моніторингу (СПФМ) та Держфінмоніторингом через 
є-кабінети, затверджений наказом Міністерства фінансів №322 від 04.06.2021р. (з наступними змінами). Члени Асоціації були вчасно проінформовані про ці зміни та отримали посилання на відповідні відеоінструкції Держфінмоніторингу та  Рекомендаціями  щодо взаємодії між СПФМ та Держфінмоніторингом за допомогою 
«е-кабінету системи фінмоніторингу», а також порядком відображення інформації відносно політично значущої особи у повідомленні про підозрілу діяльність,  рекомендаціями Держфінмоніторингу щодо подання повідомлень про фіноперації та застосування окремих значень довідника типів фінансових операцій (K_DFM19) та Рекомендаціями щодо порядку відображення інформації про учасника (ів) підозрілої фінансової діяльності - клієнта суб’єкта.

6. Навчання та підвищення кваліфікації

6.1. У січні 2026 року Асоціація виступала інформаційним партнером вебінару «Річний МСФЗ-дайджест 2025 і перспективи 2026-2027», який проводився Агентством з МСФЗ. Захід був акредитований Радою УАІБ. Члени Асоціації долучились до цього вебінару. 
Також УАІБ виступала інформаційним партнером вебінару «Знецінення активів: практика застосування вимог МСФЗ», який проводився Агентством з МСФЗ у березні 2026 року.

6.2. У звітному періоді УАІБ надавала інформаційну підтримку та залучила членів Асоціації до заходів партнерських організацій, виступила інформаційним партнером вебінару CFA Society Ukraine «Нульове інвестування: рішення для бенчмарків, стимулів та часових горизонтів», Асоціації адвокатів України у проведенні VIIІ Судового форуму, конференції  "Фінансування українського бізнесу: потреби, інструменти та практичні рішення", яку проводили KSE Institute у співпраці з Міністерством економіки. 

6.3. Асоціація регулярно інформувала своїх членів про навчальні заходи з підвищення кваліфікації для фахівців КУА та АНПФ, які розробляв і проводив Український інститут розвитку фондового ринку, зокрема про діяльність з управління активами інституційних інвесторів, внутрішній аудит у небанківських фінустановах на ринках капіталу, про комплаєнс у небанківських фінансових установах на ринках капіталу, про систему управління ризиками у небанківських фінансових установах на ринках капіталу та інших. 

6.4. УАІБ регулярно повідомляла про навчання з фінмоніторингу, які проводила Академія фінансового моніторингу. 

7. Міжнародне співробітництво

7.1. Протягом 1-го кварталу 2026 року УАІБ підтримувала взаємодію зі своїми іноземними та міжнародними партнерами, зокрема, із партнерськими асоціаціями країн ЦСЄ у рамках Ініціативної групи асоціацій країн ЦСЄ (CEE Initiative) та з Європейською асоціацією управління фондами та активами (EFAMA) щодо обміну інформацією про розвиток ринків колективного інвестування та управління активами та їхнього законодавчого і нормативного регулювання.

Так, на запрошення EFAMA, у лютому було отримано безкоштовний доступ до вебінару EFAMA для членів цієї асоціації про регуляторні новини й очікувані законодавчі та регуляторні зміни у ЄС, що стосуються діяльності управлінських компаній і фондів у ЄС та в інших країнах, асоціації яких входять до EFAMA. Матеріали вебінарів УАІБ отримала і зможе використовувати у своїй адвокаційній діяльності при взаємодії з державними органами України, зокрема НКЦПФР. 

7.2. У 1-му кварталі 2026 року УАІБ продовжувала розвивати зв’язки з Організацією економічного співробітництва та розвитку (ОЕСР, OECD) загалом і з Експертною групою з пенсійних питань при BIAC OECD (бізнес-напрямку ОЕСР) зокрема. Надані УАІБ у грудні 2025 року пропозиції до проєкту Звіту ОЕСР «Сильніші фінансові ринки та інституції для відновлення України» (Stronger Financial Markets and Institutions for Ukraine’s Recovery) було здебільшого враховано. Вони стосувалися реформування ринку ІСІ, системи НПЗ та корпоративного управління в Україні.

7.3. Також, у березні УАІБ обговорила реформу добровільної складової накопичувальної системи пенсійного забезпечення (ІІІ рівня) в Україні з Проєктом «Подальше наближення регуляторної бази до законодавства Європейського Союзу та міжнародних стандартів на фінансових ринках в Україні» (FINMAR), який реалізується за підтримки ЄС.

Представники Асоціації та експерти Проєкту обмінялися думками щодо концептуальних засад реформи, закладених в основі Білих книг, які раніше обговорювалися між ринком і НКЦПФР, у контексті розпочатої роботи над проєктом закону, що має впровадити європейські правила регулювання, нагляду й функціонування установ недержавного пенсійного забезпечення в Україні.

7.4. У звітному кварталі Асоціація підтримувала на своєму сайті, зокрема його англомовній версії, інформацію про наявні в обігу військові облігації України (ОВДП у національній та іноземних валютах), через купівлю яких іноземні інвестори також мають можливість підтримати нашу державу в особі її Збройних сил та інших Сил безпеки й оборони.

7.5. Упродовж звітного кварталу представники Асоціації взяли участь у низці безкоштовних міжнародних онлайн-заходів, присвячених інвестиційному бізнесу зокрема та фінансовим послугам загалом, зокрема у:

· Вебінарі від EFAMA: “Regulatory Update” (11 лютого);

· OECD Financial Markets Week Spring 2026 (2-5 березня), зокрема презентації звіту ОЕСР «Stronger Financial Markets and Institutions for Ukraine’s Recovery» (5 березня). 

8. Інформаційна підтримка діяльності УАІБ

8.1. У 1-му кварталі інформаційна підтримка діяльності Асоціації була зосереджена на  результатах засідання Ради УАІБ, на зустрічі керівників УАІБ з новим очільником НКЦПФР та обміні думками про розвиток ринків капіталу, ІСІ та НПФ, на активізації конструктивної взаємодії з Комісією. Члени Асоціації були проінформовані про зустріч фахівців Асоціації з Проєктом ЄС FINMAR та обговорення реформи добровільного пенсійного забезпечення в Україні, про врахування у Звіті ОЕСР «Сильніші фінансові ринки та інституції для відновлення України» пропозиції УАІБ щодо напрямків, які стосуються реформування ІСІ, НПФ та корпоративного управління. 

8.2. УАІБ оперативно повідомляла членам Асоціації про набуття чинності нормативно-правових актів Комісії, про внесення змін до рішень регулятора. У 1-му кварталі зміни стосувалися нової редакції Положення про порядок припинення пайового інвестиційного фонду, рішення НКЦПФР щодо нової редакції Вимоги до аудиту або огляду фінансової звітності, нового Положення про структуру власності юридичних осіб, процедуру та умови отримання погодження істотної участі, щодо порядку подання фінансової звітності при поданні звіту про досягнення мінімального обсягу активів ПІФ, нового Порядку інформаційної взаємодії між СПФМ та Держфінмоніторингом.
Компаніям були надіслані запити Асоціації та відповіді Комісії щодо вартості цінних паперів ІСІ, винагороди КУА та інших питань, які виникли у зв’язку зі змінами до Положення про ВЧА, а також щодо застосування нової редакції Вимог до аудиту або огляду фінансової звітності.
УАІБ оперативно інформувала членів Асоціації про постанови НКЦПФР щодо зупинки, заборони та відновлення обігу цінних паперів, інші рішення та розпорядження регулятора.
8.3. Особлива увага надавалася питанням фінансового моніторингу, зокрема про  введення у дію рішень РНБО про застосування нових пакетів санкцій щодо фізичних і юридичних осіб рф, внесення Держфінмоніторингом змін до переліку терористів. 

 8.4. Впродовж кварталу Асоціація підготувала і розіслала компаніям-членам УАІБ та поширила серед профільних інтернет-порталів Щомісячні огляди діяльності публічних фондів та недержавних пенсійних фондів за грудень 2025 року, січень та лютий 2026 року.  

Асоціація регулярно інформувала своїх членів про актуальні вебінари, конференції, інші навчальні заходи, як власні, так і партнерських організацій, готувала та розсилала анонси.    
Впродовж 1-го кварталу було здійснено 75 цільових інформаційних розсилок компаніям-членам Асоціації. 

8.5. Впродовж кварталу регулярно здійснювалося інформаційне наповнення вебсайту УАІБ, сторінки Асоціації у Фейсбук та Телеграм-каналу, щоденно проводився моніторинг публікацій ЗМІ, важливих і корисних для роботи компаній-членів Асоціації.  

               9.  Організаційна робота

9.1. Протягом звітного періоду було проведено три планових засідання Ради УАІБ. На засіданні Ради розглядалися питання щодо змін нормативних та законодавчих актів, що регулюють ринки капіталу, вирішувалися організаційні питання діяльності органів УАІБ, питання виключення зі складу членів УАІБ. 

9.2. Шляхом опитування було проведено 1 засідання Ради УАІБ, на якому вирішувалося питання акредитації навчальних заходів АМСФЗ з професійного розвитку фахівців КУА та АНПФ.

9.3 Було розглянуто 2 звернення до УАІБ Ліквідаційних комісій ІСІ про надання дозволу на переведення цінних паперів, обіг яких зупинено, з рахунку ІСІ на рахунок покупця таких цінних паперів у порядку реалізації активів ІСІ при його ліквідації.

       9.4. У січні 2026 року Ревізійна комісія УАІБ провела перевірку фінансово-господарської діяльності Дирекції УАІБ за 4-й квартал 2025 року. За результатами перевірки встановлено, що фінансово-господарська діяльність здійснювалася відповідно до затвердженого бюджету УАІБ, нецільового використання коштів не виявлено. 
 Генеральний директор                                    А.Рибальченко
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