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Вих. 120
від 4 грудня 2025 року
Національна комісія з цінних паперів та фондового ринку 
Українська асоціація інвестиційного бізнесу, враховуючи обговорення з керівництвом Національної комісії з цінних паперів та фондового ринку 24 листопада 2025 року, на якому були озвучені масштаби негативних наслідків та протиріччя, які створює рішення НКЦПФР №09/21/3007/К03 від 07.10.2025 року «Про внесення змін до рішення Національної комісії з цінних паперів та фондового ринку від 30 липня 2013 року №1336» (далі – рішення №3007/Положення ВЧА), зокрема пункт 5 розділу І Положення ВЧА, підготувала пропозиції змін до Положення ВЧА.
Підготовлені Асоціацією пропозиції врегульовують протиріччя, що створюються пунктом 5 розділу І Положення ВЧА при запровадженні критерія знецінення активів лише у зв’язку з пролонгацією дебіторської заборгованості, строк виконання якої не настав згідно договору, та не враховує чи спроможний боржник/контрагент забезпечити в повному обсязі виконання зобов'язань перед ІСІ, в установлений договором/договорами строк.

Вартість чистих активів – це, перш за все, вартість, яка є основою ціни розміщення і викупу цінних паперів інститутів спільного інвестування. І вона має бути зрозуміла інвестору та справедливо відображати вартість активів фонду.
Також надані пропозиції знімають створене протиріччя з МСФЗ, отже, розкрита інформація про результати діяльності ІСІ буде співставна і доречна.
Зважаючи на наведене, пропонуємо: 
1. Пункт 2 розділу І Положення ВЧА доповнити терміном:

«Реструктуризація боргу – зміна хоча б однієї з істотних умов за договором з метою пом'якшення вимог до боржника у зв'язку з фінансовими труднощами боржника та необхідністю створення сприятливих умов для виконання ним зобов'язань за активом.»

2. Пункт 5 розділу І Положення ВЧА викласти у наступній редакції:

«5. Активи ІСІ зменшуються на суму:
1) дебіторської заборгованості, простроченої більше ніж на 90 календарних днів (за вирахуванням сформованого за нею резерву під зменшення корисності), крім випадків проведення реструктуризації боргу;

2) дебіторської заборгованості, яка виникла внаслідок застосування спеціальних економічних та інших обмежувальних заходів (санкцій), застосованих відповідно до Закону України «Про санкції» (далі – санкції);

У разі закінчення строку дії або скасування санкцій, застосованих до боржника, протягом 3 робочих днів з дня, наступного за днем спливу строку дії санкцій або внесення відповідної інформації про скасування санкції до Державного реєстру санкцій, вартість такої дебіторської заборгованості підлягає відновленню відповідно до МСФЗ.

3) реструктуризованого боргу, якщо боржник/контрагент не спроможний забезпечити в повному обсязі виконання зобов'язань перед ІСІ, в установлений договором/договорами строк та за наявності хоча б однієї з наведених нижче ознак (настання дефолту):

-   є затримка погашення основної суми заборгованості та/або нарахувань, що виникають за цією заборгованістю (відсотки, штрафи) простроченої(их) понад 90 календарних днів від дати погашення, зазначеної у договорі або іншому документі;  

-  боржник не надав інформації про свою господарську та операційну діяльність, або надана боржником інформація недостатня для належної оцінки спроможності боржника обслуговувати борг або інформація відсутня на офіційному сайті боржника або в інших відкритих джерелах інформації;

- фінансова звітність боржника/групи юридичних осіб під спільним контролем, до якої належить боржник, має негативну думку суб'єкта аудиторської діяльності/відмову суб'єкта аудиторської діяльності від висловлення думки (у разі проведення аудиту);

-  боржник/контрагент заявив про банкрутство;

-  боржника/контрагента визнано банкрутом/розпочато процедуру ліквідації (припинення) юридичної особи в установленому законодавством порядку;

- компанія з управління активами такого ІСІ порушила проти боржника/контрагента справу про банкрутство у встановленому законодавством України порядку;

-  якщо в штаті боржника немає персоналу, необхідного для здійснення операційної діяльності;

-  якщо в боржника на звітну дату немає власних/орендованих основних засобів або іншого майна, необхідного для здійснення діяльності (виробничого обладнання, складських приміщень, транспортних засобів, торгових або офісних приміщень тощо), що генерує грошові потоки в обсягах, необхідних для погашення боргу;

- боржника, що є емітентом цінних паперів, згідно з порядком, передбаченим нормативно-правовим актом НКЦПФР, уключено до списку емітентів, що мають ознаки фіктивності.
Рішення про настання дефолту має бути документально зафіксованим і обґрунтованим.

Вартість реструктуризованого боргу підлягає відновленню відповідно до МСФЗ  якщо ухвалено рішення про припинення визнання дефолту боржника/контрагента( яке має бути  документально зафіксованим і обґрунтованим ) за одночасного виконання таких умов:

- боржник/контрагент спроможний забезпечити своєчасне та в повному обсязі виконання зобов’язань перед ІСІ;

 - боржник/контрагент забезпечує здійснення регулярних платежів, тобто впродовж щонайменше 180 календарних днів поспіль забезпечує щомісячне або впродовж 365 календарних днів поспіль – щоквартальне/щорічне погашення основного боргу або процентів у сумі не менше ніж сума нарахованих процентів за ставкою, визначеною в договорі, за відповідний період (місяць, квартал, рік);

- з моменту усунення ознак, на підставі яких було визнано настання дефолту боржника/контрагента, минуло щонайменше 180 календарних днів;

- жодне із зобов’язань боржника/контрагента на дату ухвалення рішення про припинення визнання дефолту боржника/контрагента не є простроченим більше ніж на 30 календарних днів.»
Сподіваємось на оперативне опрацювання наданих УАІБ пропозицій.

Представники УАІБ готові долучитись до обговорення наданих змін.
Генеральний директор УАІБ                                                   А.Рибальченко 
