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1. Фондові ринки: Україна і світ

2011 рік був далеко неоднозначним для фондових ринків: переважно позитивна
динаміка першого півріччя змінилася різким та глибоким просіданням у 3-му кварталі, яке
наприкінці року стало більш поміркованим, а на окремих ринках навіть поступилося
зростанню.

Основними проблемами, якими переймалися інвестори у всьому світі протягом року,
були: техногенна катастрофа на атомній станції у Японії; відновлення економіки та
проблема підвищення максимального порогу державних запозичень у США і, як наслідок,
загроза кредитному рейтингові країни; боргова криза у єврозоні, а також темпи
економічного росту та інфляції у Китаї.

Наприкінці 2011 року інвестиційні настрої у світі пожвавилися, однак більшість
ринків акцій світу зафіксували падіння за результатами 4-х кварталів. Зростання вдалося
досягти тільки індексу американських акцій DJIA (+5.53%), хоча більш широкий індекс
S&P 500 залишився майже без змін, а західноєвропейські акції впали на 6%-17%, китайські,
польські та російські – на 17%-22% (рис. 1).

Динаміка українських акцій протягом року загалом доволі тісно корелювала з
трендами розвинених європейських ринків, хоча у 2-му та 4-му кварталах вона, на відміну
від західних ринків, мала виражений низхідний характер. Традиційно для вітчизняного
ринку та аналогічно до кризового 2008 року, індекси акцій в Україні втратили удвічі більше,
ніж західні індикатори – 40-45%. Відбулося це на тлі витоку капіталу з країни та, водночас,
скорочення обсягів торгів на фондових біржах у другому півріччі 2011 року.
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Рис. 1. Динаміка фондових індексів національних ринків у 2010 та 2011 рр.*
* За даними бірж та агентства Bloomberg

2. Результати ринку ІСІ

Як наслідок розвитку подій на світових фондових ринках, 2011 рік не був
сприятливим для інвестицій у публічні інвестиційні фонди, доходність яких значною мірою
залежить від динаміки ринку цінних паперів.

В усьому світі та, зокрема, у Європі1, у першому півріччі 2011 року усі фонди
успішно залучали нові інвестиції. Однак, починаючи із 3-го кварталу, разом із різким
зростанням напруги у світовому фінансово-економічному просторі через погіршення
перспектив глобального росту та європейську боргову кризу, почався відтік капіталу,
особливо – із фондів акцій, а також частково – зі збалансованих фондів та фондів облігацій.
Схильність інвесторів до ризику протягом року суттєво змінювалася в умовах зростання
привабливості фондових активів після значного їх здешевлення, однак у другому півріччі
вони частіше віддавали перевагу «безпечним гаваням» та уникали інвестування в акції.

В Україні цьогорічний тренд ринку інвестиційних фондів був також низхідним, хоча
за окремими показниками він продовжував зростати.

2.1. Кількість та регіональний розподіл учасників ринку ІСІ

Динаміка кількості компаній з управління активами у 2011 році була двобічною:
одні КУА закривали бізнес, інші – виходили на ринок. Загалом, за річними даними, у 2011
році кількість КУА вперше з 2008 року дещо зросла і на 31.12.2011 склала 341 КУА.

Кількість зареєстрованих інститутів спільного інвестування, за даними УАІБ,
збільшилася за рік із 1226 до 1451, тобто значно суттєвіше, ніж у 2010-му році (із 1202).
Таким чином, концентрація діяльності з управління активами ІСІ продовжувала
підвищуватися (рис. 2).

1 Див. European Quarterly Statistics (Q4 2011 & Y-E 2011) by EFAMA
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Рис. 2. Динаміка кількості КУА та ІСІ на одну КУА у 2002-2011 рр.

Чисельність визнаних ІСІ (таких, що досягли нормативу мінімального обсягу
активів) також знову оновила рекорд – зросла із 1095 до 1125 (табл. 1).

Серед типів та категорій ІСІ суттєво розширилися за рахунок нових учасників
практично тільки сектори венчурних (+23 або + 31.94% корпоративних ІСІ та +17 або
+2.25% пайових), а також відкритих фондів (+7 або +19.44%). Відносно найбільше звузився
сектор інтервальних пайових фондів (-8 або -16.67%), в абсолютних показниках – сектор
закритих недиверсифікованих корпоративних ІСІ (-13 або -9.22%).

Таблиця 1.
Динаміка кількості ІСІ, що досягли нормативів у 2007-2011 рр.

В* І* ЗД* ЗН* ЗВ* І* ЗН* ЗВ*
2007 577 14 25 3 15 423 0 63 34
2008 888 32 41 4 22 636 1 107 45
2009 985 32 47 8 26 690 2 130 50
2010 1095 36 48 9 32 755 2 141 72
2011 1125 43 40 10 35 772 2 128 95

Зміна за 2011 рік,
фондів 11.17% 12.50% 2.13% 12.50% 23.08% 9.42% 0.00% 8.46% 44.00%

Зміна за 2011 рік,
% 2.74% 19.44% -16.67% 11.11% 9.38% 2.25% 0.00% -9.22% 31.94%

* В – відкриті ІСІ, І – інтервальні, ЗД – закриті диверсифіковані, ЗН - закриті недиверсифіковані невенчурні, ЗВ - закриті недиверсифіковані венчурні ІСІ

Всього ПІФ КІФ

У розподілі КУА за регіонами частка Києва та області зросла за 2011 рік із 69.6% до
70.7% (+5, до 241 компаній), а інших регіонів-лідерів – скоротилася (рис. 3). Меншою стала
і вага регіонів, які не входять у ТОП-5, у той час як кількість КУА в усіх інших регіонах
скоротилася із 34-х до 32-х.

У розподілі ІСІ за активами в управлінні та за кількістю фондів Київ та область
також зміцнили свою першість – із 72.3% до 73.4% та із 70.0% до 70.4% відповідно.
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Рис. 3. Регіональний розподіл ІСІ за кількістю та вартістю їхніх активів в управлінні
станом на 31.12.2011 р.

2.2. Активи, чисті активи ІСІ та чистий притік/відтік капіталу відкритих ІСІ

У 2011 році продовжувалося нарощення активів ринком ІСІ, хоча його темпи в
умовах провалу на фондовому ринку уповільнилися. Так, загальна вартість активів фондів
в управлінні збільшилася із 105 866.6 до 126 789.6 млн. грн. (рис. 4).

17 145.2

40 780.4

63 265.1

82 540.9

105 866.6

1 938.5

126 789.6

6 903.8

39
128

324

577

888
985

1 095
1 125

0

25 000

50 000

75 000

100 000

125 000

150 000

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
0

200

400

600

800

1 000

1 200

млн. грн.

Активи ІСІ в управлінні (ліва шкала) Кількість сформованих ІСІ (визнаних)

Рис. 4. Динаміка ринку управління активами ІСІ у 2004-2011 рр.

Зростання активів ринку відбулося, головним чином, за рахунок венчурних фондів (із
96 976.2 до 116 901.4 млн. грн.), хоча і невенчурні закриті ІСІ показали ріст (рис. 5).
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Рис. 5. Динаміка вартості активів венчурних та невенчурних ІСІ у 2011 році

Сукупна вартість чистих активів усіх ІСІ у 2011 році збільшилися із 94 741.3 до
112 691.1 млн. грн. (+19.0%) (табл. 2). При цьому кількість фондів, що потрапили у
розрахунок, збільшилася із 990 до 1036. Частка венчурного сегменту при зростанні його
ВЧА на 17 217.9 млн. грн. (+19.9%) розширилася із 91.2% до 92.0% (рис. 6).

Таблиця 2.
Динаміка ВЧА ІСІ у розрізі типів фондів у 2011 році, млн. грн.

Фонди 31.12.2010 31.12.2011 Зміна за 2011 рік,
млн. грн. Зміна за 2011 рік, %

Відкриті 281.35 227.01 -54.34 -19.31%
Інтервальні 245.22 181.85 -63.37 -25.84%
Закриті (невенчурні) 7 775.72 8 625.30 849.58 10.93%
Невенчурні 8 302.29 9 034.16 731.87 8.82%
Венчурні 86 439.05 103 656.91 17 217.86 19.92%
Усі (з венчурними) 94 741.33 112 691.07 17 949.73 18.95%
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Рис. 6. Розподіл ВЧА ІСІ за типами фондів на початок та кінець 2011 року



Негативна динаміка ВЧА відкритих та інтервальних ІСІ за наслідками 2011 року,
разом зі зростанням сектору закритих ІСІ, зменшила вагу перших на ринку невенчурних
фондів із 3.4% до 2.5% та із 3.0% до 2.0% відповідно (рис. 7).
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Рис. 7. Динаміка розподілу ВЧА невенчурних ІСІ за типами фондів на початок та кінець
2011 року

Приплив інвестицій у публічні ІСІ в Україні, як і в усьому світі, що спостерігався у
першому півріччі 2011 року, різко скоротився із початком другого (рис. 8). У 4-му кварталі
відтік капіталу посилився та вилився у масштабні втрати за наслідками року. Найбільше
постраждали фонди акцій. У той же час, на тлі боргової кризи у Європі, втрачали інвесторів
і фонди облігацій.
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Рис. 8. Щомісячний чистий притік/відтік капіталу відкритих ІСІ у 2010-2011 рр. (за
щоденними даними)

Вкладення та вилучення інвесторами коштів із фондів знову було визначальним
фактором динаміки чистих активів сектору відкритих ІСІ. Проте, якщо у 2010 році цей
вплив був позитивним (+23.0 млн. грн.), то у 2011-му – негативним: відтік капіталу з
відкритих фондів за цей рік склав 24.5 млн. грн. Це у значній мірі стало наслідком
від’ємного сальдо продажів фондів у 4-му кварталі (-37.0 млн. грн.) (табл. 3, рис. 9). При
цьому вплив окремих фондів на загальну динаміку руху коштів інвесторів був, здебільшого,
вирішальним.



Таблиця 3.
Чистий притік/відтік капіталу відкритих ІСІ у 2011 році (за щоденними даними), тис. грн.

Чистий притік/відтік за
місяць у 2010 році

Кількість фондів, щодо
яких наявні дані

Чистий притік/відтік за
місяць у 2011 році

Кількість фондів, щодо
яких наявні дані

січень -7 813.7 32 -448.5 31
лютий 283.8 32 -3 089.9 34
березень 13 646.3 32 15 090.6 35
квітень -853.3 30 7 172.0 35
травень -3 160.6 30 8 682.4 35
червень -597.1 30 2 504.9 33
липень 4 984.0 29 -43.5 36
серпень -1 838.7 32 -11 040.6 38
вересень -13 824.9 32 -6 343.1 39
жовтень 970.9 34 -7 217.0 40
листопад 43 555.2 34 -23 654.6 40
грудень -12 385.6 27 -6 138.0 38
За рік 22 966.2 - -24 525.4 -

Динаміка вкладень інвесторів відкритих ІСІ у 2011 році, зокрема, у 4-му кварталі,
була практично «дзеркальною» відносно 2010 року: чистий притік 1-2 кварталів був
остаточно нівельований відтоком наприкінці 2011-го, у той час як чистий притік саме у 4-му
кварталі 2010-го забезпечив позитивний річний результат (рис. 9).
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Рис. 9. Чистий притік/відтік капіталу відкритих ІСІ у 2010-2011 рр.
(поквартально, наростаючим підсумком)

2.3. Структура активів ІСІ

Основною складовою активів ІСІ відкритого, інтервального та закритого типів
(невенчурних) у 2011 році залишалися цінні папери (від 60.1% у закритих до 68.04% в
інтервальних фондах). Ключовим фондовим інструментом, через який ІСІ здійснювали свої
інвестиції були акції (від 29.6% у відкритих до 55.8% в інтервальних фондах). Вагому
частку у найліквідніших типах фондів мали також грошові кошти на банківських рахунках
(23-28% в інтервальних та відкритих ІСІ), а також облігації – державні та корпоративні (рис.
10).

Значний відтік капіталу з відкритих ІСІ у 3-4-му кварталах сприяв суттєвим змінам
структури агрегованого портфеля цього сектору ІСІ за результатами 2011 року: частка акцій
скоротилася із 36.7% до 29.6%, натомість зросла вага ОВДП (із 13.1% до 17.1%) та коштів у
банках (із 27.4% до 28.6%).



Частка акцій збільшилася тільки у консолідованому портфелі інтервальних фондів –
із 53.9% до 55.8%, хоча сумарна вартість вкладень у ці інструменти тут зросла тільки у 4-му
кварталі, а загалом за рік – зменшилася (-32.0 млн. грн.).

У закритих ІСІ частка акцій скоротилася із 56.0% до 47.8%, а «інших активів»
(корпоративних прав не у формі цінних паперів, позик тощо) – розширилася із 21.1% до
32.4% при зростанні суми цих інвестицій на 1 365.0 млн. грн.

Венчурні фонди також збільшили у 2011 році свої вкладення в «інші активи»
(+13 525.66 млн. грн.), що, зрештою, розширило їхню частку в агрегованому портфелі цього
сектору ІСІ із 59.6% до 62.6%.
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Рис. 10. Структура активів ІСІ за типами фондів на початок та кінець 2011 року

Переважання венчурних фондів за кількістю та обсягом активів позначилося на
структурі загальних інвестицій ІСІ у цінні папери, де основну частку мали векселі, причому
у 2011 році вона збільшилася із 37.7% до 39.5%. У той же час, вага акцій була несуттєво
меншою (табл. 4).



Таблиця 4.
Зведений портфель цінних паперів ІСІ за типами інструментів у 2010 та 2011 рр.

31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011
Векселі 15 570 400 663 17 514 090 602 37.73% 39.52%
Акцiї 15 113 745 669 16 322 316 353 36.63% 36.83%
Облігації підприємств 9 529 105 655 9 783 641 301 23.09% 22.07%
Заставні цінні папери 517 409 207 336 018 325 1.25% 0.76%
Ощадні сертифікати 36 900 000 197 887 500 0.09% 0.45%
Облігації державні внутрішні 452 977 494 120 966 788 1.10% 0.27%
Облігації місцевих позик 27 035 806 40 630 293 0.07% 0.09%
Інші 16 074 049 5 496 590 0.04% 0.01%
Всього 41 263 648 543 44 321 047 751 100.00% 100.00%

Частка у зведеному портфелі ЦП ІСІТип ЦП Сукупна вартість ЦП у портфелях ІСІ, грн.

У консолідованих портфелях усіх типів фондів, крім венчурних, значну перевагу
мали акції, частка яких за 2011 рік зросла із 77.3% до 78.9% (табл. 5).

Таблиця 5.
Зведений портфель цінних паперів невенчурних ІСІ за типами інструментів

у 2010 та 2011 рр.

31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011
Акцiї 4 848 780 564 4 743 787 437 77.30% 78.86%

Облігації підприємств 565 333 619 607 517 901 9.01% 10.10%

Векселі 513 278 277 533 819 446 8.18% 8.87%

Облігації державні внутрішні 285 578 135 107 648 248 4.55% 1.79%

Облігації місцевих позик 21 168 283 16 056 001 0.34% 0.27%

Ощадні сертифікати 36 900 000 5 887 500 0.59% 0.10%

Інші 1 875 303 794 570 0.03% 0.01%

Всього 6 272 914 180 6 015 511 103 100.00% 100.00%

Частка у зведеному портфелі ЦП ІСІТип ЦП Сукупна вартість ЦП у портфелях ІСІ, грн.

Диверсифіковані ІСІ мали подібну до інших невенчурних фондів структуру вкладень
у цінні папери, де головне місце посідали акції (79.8% після 77.5% у 2010 році), а найменше
важили муніципальні облігації (0.8% після 1.1% у 2010-му) та інші інструменти2 (табл. 6).

Таблиця 6.
Зведений портфель цінних паперів диверсифіковааних ІСІ за типами інструментів у 2010

та 2011 рр.

31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011
Акцiї 1 253 659 947 1 280 605 987 77.49% 79.80%

Облігації підприємств 68 163 744 108 811 295 4.21% 6.78%

Векселі 114 640 684 79 066 939 7.09% 4.93%

Облігації державні внутрішні 49 690 668 44 198 082 3.07% 2.75%

Облігації місцевих позик 16 960 203 12 962 926 1.05% 0.81%

Інші 114 640 684 79 066 939 7.09% 4.93%

Всього 1 617 755 930 1 604 712 167 100.00% 100.00%

Тип ЦП Сукупна вартість ЦП у портфелях ІСІ, грн. Частка у зведеному портфелі ЦП ІСІ

2 Топ-10 найпопулярніших цінних паперів (емітентів) за кількістю ІСІ, які мають їх у своїх активах, а також за сукупною вартістю вкладень ІСІ у
них – див. Аналітичний огляд ринку ІСІ в Україні за 4-й квартал 2011 року.



2.4. Доходність ІСІ та інших напрямків інвестування

У 2011 році українські індекси акцій втратили у вартості весь приріст 2010 року (-40-
45% після +68-70%), повернувшись до рівня кінця 2009-го (рис. 11).
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Рис. 11. Середня доходність невенчурних ІСІ, депозитів, індексів акцій та рівень інфляції  у
2010 та 2011 рр. 3

Схожу поведінку продемонстрували й ІСІ, хоча провал фондових індикаторів у 3-му
кварталі 2011 року та відтік капіталу у другому півріччі важко позначилися на фондах
відкритого та інтервального типів, середня доходність яких впала значно нижче, ніж
закритих ІСІ в цілому. Відкриті ІСІ показали за 2011 рік у середньому -21.5% (із
результатами окремих фондів від -50.6% до +14.2%, 5 із 32-х мали додатню доходність),
інтервальні ІСІ – -18.7% (від -49.8% до 16.7%, 10 із 36-ти із доходністю вище нуля), закриті
ІСІ – -8.3% (від -92.2% до 148.3%, 47 із 128-ми із доходністю вище нуля).

Таким чином, у 2011 році в Україні, як і у світі, публічні ІСІ, особливо із
агресивними інвестиційними стратегіями, зазнавали збитків і втрачали популярність серед
інвесторів. У той же час, ряд фондів із поміркованими та консервативними стратегіями були
більш ефективними у збереженні вартості заощаджень своїх вкладників у цей період, а деякі
зуміли забезпечити їх примноження.

Серед інших напрямків інвестування, депозити у золоті та у євро, які у 4-му кварталі
були збитковими, за наслідками 2011 року мали розрахункову доходність, відповідно,
+16.9% та +5.3%.

Найбільш доходними, на тлі підвищення ставок на фінансових ринках, у 2011 році
були річні банківські вклади у гривні (17.5%).

3 Доходність ІСІ розрахована за даними звітності за 1-4-й квартали 2011 року, див. Ренкінги за доходністю відкритих, інтервальних, закритих
фондів у 2011 році. Інфляція наведена за даними Держкомстату (Індекси споживчих цін на товари та послуги у 2002-2011рр. (рік до
попереднього року). Доходність нерухомості розрахована на підставі індексу вартості нерухомості у Києві (джерело: http://www.blagovist.ua).



2.5. Інвестори ІСІ
Серед різних категорій інвесторів ІСІ найбільше коштів у фондах як на початок, так і

кінець 2011 року, мали українські підприємства (81.8% та 81.0%, відповідно), у тому числі у
закритих невенчурних ІСІ – 65.4% (після 63.7% у 2010-му), у венчурних – 82.5% (83.5%)
(рис. 12).

У відкритих та інтервальних фондах ключовими вкладниками у цьому році
залишалися фізичні особи-резиденти – відповідно, 50.4% та 49.4% (після 58.6% та 54.6% у
2010-му).
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Рис. 12. Вкладення в ІСІ за типами інвесторів у 2010-2011 рр., частка у ВЧА

Наприкінці 2011 року у розподілі ВЧА ІСІ за категоріями вкладників з’явилася нова
тенденція – зростання вкладень українських юридичних осіб у відкриті фонди, фізичних
осіб – у венчурні, а іноземних інвесторів – у закриті ІСІ.

3. Результати ринку управління активами НПФ

У 2011 році кількість КУА, що мали договори на управління активами НПФ, вперше
з 2009 року скоротилася – із 49 до 47. Чисельність недержавних пенсійних фондів на
обслуговуванні КУА також зменшилася – із 93 до 85, у той час як вартість їхніх активів в
управлінні зросла із 630.6 до 639.0 млн. грн. (+1.33%) за даними, відповідно, 87-ми та 80-ти
фондів (рис. 13).

http://www.blagovist.ua
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Рис. 13. Динаміка ринку управління активами НПФ у 2005-2011 рр.

У 2011 році найбільший сектор НПФ – відкритий – звузився із 74 до 68 фондів (табл.
7), проте приріст його активів в управлінні зробив основний внесок у зростання індустрії.
Станом на 31.12.2011 в управлінні КУА також були активи 8-ми корпоративних та 8-ми
професійних НПФ, перших за рік стало на 2 менше, других – лишилося без змін. При цьому
відкриті фонди у середньому були дрібнішими ніж НПФ інших видів: якщо за кількістю
фондів частка цього сектору складала 80.0%, то за вартістю активів в управлінні – 75.1%
(рис. 14).

Таблиця 7.
Кількість НПФ в управлінні КУА за видами фондів у 2010-2011 рр.

Вид НПФ 31.12.2010 31.12.2011 Зміна за 2011 рік

Відкриті 74 68 -8.11%
Корпоративні 10 8 -20.00%
Професійні 9 9 0.00%
Всього 93 85 -8.60%

За вартістю активів

Професійні
11.1%

Корпоративні
13.8%

Відкриті
75.1%

За кількістю

Відкриті
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Корпоративні
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Професійні
10.6%

Рис. 14. Розподіл кількості НПФ та вартості їхніх активів в управлінні КУА за видами
фондів станом на 31.12.2011 р.



Активи відкритих НПФ в управлінні КУА виросли із 473.7 до 479.0 млн. грн.
(+1.31%) за даними, відповідно, 70-ти та 64-х фондів. Вартість активів корпоративних НПФ
зросла на 3.5%, професійних – зменшилася на 1.1% (табл. 8).

Таблиця 8.
Вартість активів НПФ в управлінні КУА за видами фондів у 2010-2011 рр.

Активи, грн.
Кількість НПФ,

що подали
звітність

Активи, грн.
Кількість НПФ,

що подали
звітність

Відкриті 473 742 842 70 479 950 754 64 1.31%
Корпоративні 84 921 004 8 87 883 500 8 3.49%
Професійні 71 900 146 9 71 130 271 8 -1.07%
Всього 630 563 993 87 638 964 525 80 1.33%

Зміна активів за
2011 рікВид НПФ

31.12.2010 31.12.2011

Зростання вартості вкладень у цінних паперах в усіх НПФ разом було швидшим у
порівнянні з іншими класам активів, тому їхня частка в агрегованому портфелі зросла із
51.6% до 52.6% (рис. 15).
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Рис. 15. Динаміка структури агрегованого портфеля НПФ у 2010-2011 рр.

У структурі інвестицій відкритих та корпоративних НПФ у 2011 році зросли кошти
на банківських рахунках (відповідно, із 195.4 до 202.6 млн. грн. та із 25.8 до 33.5 млн. грн.)
та у цінних паперах (із 206.2 до 215.4 млн. грн. та із 48.8 до 51.1 млн. грн.) (табл. 9).

Таблиця 9.
Структура активів НПФ в управлінні КУА у розрізі видів фондів станом

 на 31.12.2011 р., грн.
Вид НПФ Грошові кошти Цінні папери Банківські метали Нерухомість Інші активи

Відкриті 202 575 549 215 429 147 22 731 850 15 667 051 23 547 157
Корпоративні 33 538 814 51 136 208 1 865 988 0 1 342 490
Професійні 1 329 737 69 572 921 0 0 227 613
Всього 237 444 099 336 138 276 24 597 838 15 667 051 25 117 260



У професійних фондах ситуація була зворотною: зниження сукупної вартості активів
відбулося, головним чином, за рахунок скорочення вкладень у фондові інструменти (із 70.1
до 69.6 млн. грн.). Проте, через зменшення суми грошових коштів на 16.9%, вага цінних
паперів у портфелях професійних НПФ у 2011 році розширилася із 97.5% до 97.8% (рис.
16).

Сукупні інвестиції усіх видів НПФ в інші категорії активів скоротилися на 17.3 млн.
грн., без урахування незначного збільшення вкладень професійних НПФ в «інші активи».
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Рис. 16. Структура активів НПФ у розрізі видів фондів станом на 31.12.2011 р.

4. Резюме та перспективи на наступний рік

Незважаючи на загалом несприятливий рік, можна констатувати, що ринок
управління активами з точки зору кількості учасників у 2011 році залишався умовно
стабільним, не зменшився і сукупний обсяг активів ІСІ, інвестованих в економіку України. І
хоча кризові явища подолані ще не всіма учасниками інвестиційного процесу, вітчизняна
індустрія інвестиційного бізнесу продовжує розвиватися, у ній формуються нові тренди, які
визначатимуть орієнтири її подальшого розвитку.

У 2012 році, з прийняттям нової редакції Закону «Про інститути спільного
інвестування» розшириться «лінійка» ІСІ за рахунок спеціалізації інвестиційних фондів за
класами активів та інвестиційними стратегіями. Це допоможе остаточно сформувати
структуру ринку послуг ІСІ, орієнтованих на управління заощадженнями як роздрібного,
масового, так і індивідуального, крупного приватного інвестора.

Щодо перспектив у сфері управління корпоративними фінансами, то очікується
посилення ролі ІСІ в системах управління фінансових, промислових, а також фінансово-
промислових груп, розвиток фондів-холдингів для середнього класу, концентрація в ІСІ
корпоративної власності інвестора. У сфері проектного інвестування можна передбачити
розвиток фінансування приватних інвестиційних проектів через ІСІ та використання їх як
механізму реалізації проектів державно-приватного партнерства. У сфері венчурного
інвестування – розвиток фондів стрес-активів та розширення інвестиційної діяльності у
сфері санації підприємств.


