Ключовим питанням розвитку країни є збереження темпів її економічного зростання. Інвестиційна політика спрямовується на формування раціональної структури економіки.

Актуальним завданням держави є активізація інвестиційної діяльності та значне нарощування обсягів інвестиційних надходжень.

Позитивну роль у розширенні обсягів інвестиційних надходжень в українську економіку відіграли перехід з 1999 року до грошової приватизації та створення системи стимулювання розвитку малого підприємництва; зниження податкового навантаження на товаровиробника, створення мережі спеціальних економічних зон і територій із спеціальним режимом інвестиційної діяльності.

На 01.06.2004 р. в Україні діють 75 інвестиційних фондів та 95 взаємних фондів 60 інвестиційних компаній (м. Київ та Київська область 22 інвестиційні компанії та 34 взаємних фонди і 33 інвестиційних фондів), які були створені відповідно до Положення про інвестиційні фонди та інвестиційні компанії, затвердженого Указом Президента України від 19.02.94 р. № 55/94.

За 2003 рік ліквідувалися 20 інвестиційних фондів та взаємних фондів інвестиційних компаній, та за період з 01.01.2004 по 01.06.2004 – 7. 

Задепонована сума грошових коштів для розрахунків з учасниками в Ощадбанку складає 1931105.44 грн.

У зв’язку з прийняттям Закону України „Про інститути спільного інвестування (пайові та корпоративні інвестиційні фонди)” інвестиційні фонди та інвестиційні компанії, які були створені  відповідно до Указу Президента України від 19.02.94 №55 „Про інвестиційні фонди та інвестиційні компанії” почали приймати рішення щодо реорганізації в інститути спільного інвестування (далі ІСІ). Так, станом на 01.06.2004 року реорганізувалися в ІСІ – 2 інвестиційних фонди та 1 інвестиційна компанія, зараз знаходяться у стадії реорганізації в ІСІ – 9 інвестиційних фондів та інвестиційних компаній.

Управлінням інвестиційної діяльності на виконання вимог Закону України „Про інститути спільного інвестування (пайові та корпоративні інвестиційні фонди) розроблено 28 нормативно-правових актів, в тому числі 12 змін та доповнень до них, 24 нормативно-правових акти зареєстровано в Міністерстві юстиції України, а саме: 

             Положення про вимоги до договору про обслуговування зберігачем активів інституту спільного інвестування, затверджено рішенням Комісії від 23.10.2001 №312, зареєстровано в Мін’юсті від 19.11.2001 за №958/6149.

           Положення про вимоги до договору про надання послуг з оцінки вартості нерухомого майна інституту спільного інвестування” затверджено рішенням Комісії від  23.10.2001 №313, зареєстровано в Мін’юсті від 11.12.2001 за №1026/6217.

          Зміни та доповнення до Положення про депозитарну діяльність, затверджено рішенням Комісії від 26.05.98 р. № 315 та зареєстровані в Мін’юсті від 14.01.2001 р. за №1035/6226.

          Положення про склад та структуру активів ІСІ, затверджено рішенням Комісії від  11.01.2002 №12, зареєстровано в Мін’юсті від 06.02.2002 за №108/6396.

          Про визначення операцій, що не відносяться до торгівлі цінними паперами, як виду професійної діяльності, затверджено рішенням Комісії від 06.07.02 р. №197, зареєстровано в Мін’юсті від 14.08.2002 за №667/6945.

          Положення про реєстрацію регламенту інститутів спільного інвестування та ведення Єдиного державного реєстру інститутів спільного інвестування, затверджено рішенням Комісії від  11.01.2002 №12, зареєстровано в Мін’юсті від 06.02.2002 за №108/6396

          Зміни та доповнення до Ліцензійних умов провадження професійної діяльності на ринку цінних паперів, затверджених наказом Державного комітету України з питань регуляторної політики та підприємництва від 06.08.2002 №80 та рішенням Комісії від 02.07.2002 № 202, зареєстрованих в Мін’юсті від 17.09.2002 за № 766/7054.

         Положення про склад и розмір витрат, що відшкодовуються за рахунок активів інституту спільного інвестування, затверджено рішенням Комісії від 02.07.0220 № 196, зареєстровано в Мін’юсті від 22.07.02 за № 600/6888.

          Положення про вимоги до договору про надання послуг з розміщення та викупу цінних паперів інституту спільного інвестування, затверджено рішенням Комісії від 11.01.02 № 11, зареєстровано в Мін’юсті від 06.07.2002 за № 109/6397. 
          Положення про порядок реєстрації випуску інвестиційних сертифікатів пайового інвестиційного фонду при їх розміщенні шляхом прилюдної пропозиції, затверджено рішенням Комісії від 08.01.2002 № 10, зареєстровано в Мін’юсті від 29.01.2002 за № 72/6360. 

          Положення про порядок реєстрації випуску інвестиційних сертифікатів пайового (венчурного, недиверсифікованого) інвестиційного фонду при їх приватному розміщенні, затверджено рішенням Комісії від 08.01.2002 №9, зареєстровано в Мін’юсті від 29.01.2002 за №71/6359.

         Положення про порядок реєстрації випуску акцій корпоративного (венчурного, недиверсифікованого) інвестиційного фонду з метою здійснення спільного інвестування при їх приватному розміщенні”, затверджено рішенням Комісії від 08.01.2002 № 8, зареєстровано в Мін’юсті від 29.01.2002 за № 70/6358.

         Положення про порядок реєстрації випуску акцій корпоративного (венчурного, недиверсифікованого) інвестиційного фонду з метою здійснення спільного інвестування при їх розміщенні шляхом прилюдної пропозиції, затверджено рішенням Комісії від 08.01.2002 № 7, зареєстровано в Мін’юсті від 29.01.2002 за № 69/6357.

          Положення про здійснення компанією з управління активами професійної діяльності з управління активами ІСІ, затверджено рішенням від 11.01.2002 № 13, зареєстровано в Мін’юсті від 04.10.2002 за № 812/7100.

         Положення про порядок розміщення, обігу та викупу цінних паперів ІСІ, затверджено рішенням Комісії від 09.01.03р. № 3 та зареєстровано в Мін'юсті 05.02.03р. за №92/7413.

         Положення про порядок реорганізації інвестиційних фондів та інвестиційних компаній, створених відповідно до Указу Президента України від 19.02.94р. №55/94, в інститути спільного інвестування, затверджено рішенням Комісії від 08.07.03р. № 304, зареєстровано  в  Мін’юсті від 05.08.03р. за  684/8005.

         Зміни та доповнення до Правил здійснення торговцями цінними паперами комерційної та комісійної діяльності по цінних паперах, затверджених наказом Комісії від 23.12.1996 № 331 (із змінами), затверджено рішенням Комісії від 16.07.2003. № 326, зареєстровано в Мін’юсті від 03.09.2003р. за № 760/8081.

         Положення про порядок надання компанією з управління активами інформації стосовно підтвердження відповідності складу та структури активів інститутів спільного інвестування після завершення терміну, установленого для досягнення їх нормативів діяльності, затверджено рішенням Комісії від 12.11.03р. №487, зареєстровано в Мін’юсті від 02.12.03р. за №1105/84256.

         Положення про порядок прийняття рішень з питань, що належать до компетенції загальних зборів акціонерів корпоративного інвестиційного фонду, шляхом опитування, затверджено рішенням Комісії від 04.11.2003р. № 466 та зареєстровано в Мін’юсті від 14.11.03р. за №1052/8373.

         Зміни та доповнення до Положення про реєстрацію регламенту інститутів спільного інвестування та ведення Єдиного державного реєстру інститутів спільного інвестування, затверджені рішенням Комісії від 6.07.02р. за №197 та зареєстровані в Мін'юсті від 14.08.02 р. за №657/6945 (затверджені рішення Комісії від 26.11.03р. №499, зареєстровані в Міністерстві юстиції України від 15.12.03р. за  №1158/8479).

         Зміни та доповнення до Положення про порядок реєстрації випуску акцій корпоративного інвестиційного фонду з метою здійснення спільного інвестування при їх розміщенні шляхом прилюдної пропозиції, затверджені рішенням Комісії  від 08.01.02р. за №7 зареєстровані в Мін'юсті 29.01.02р.  №69/6357 (затверджені рішення Комісії від 03.12.03р. №514, зареєстровані в Мін’юсті від 19.12.03 за № 1190/8511).

        Зміни та доповнення до Положення про порядок реєстрації випуску інвестиційних сертифікатів пайового (венчурного, недиверсифікованого) інвестиційного фонду при їх приватному розміщенні, затверджені рішенням Комісії  від 08.01.02 р. за №9 та зареєстровані в Мін'юсті 29.01.02 р.  №71/6359 (затверджені рішенням Комісії від 03.12.03р. №511, зареєстровані в Мін’юсті від 19.12.03 р. за №1187/8508).

        Зміни та доповнення до Положення про порядок реєстрації випуску акцій корпоративного (венчурного, недиверсифікованого) інвестиційного фонду з метою здійснення спільного інвестування при їх приватному розміщенні, затвердженого рішенням Комісії від 08.01.02р. за №8 та зареєстровані в Мін'юсті 29.01.02р. №70/6358 (затверджені рішенням Комісії від 03.12.03р. №513, зареєстровані в Мін’юсті від 19.12.03 за №1189/8510).

         Зміни та доповнення до Положення про порядок реєстрації випуску інвестиційних сертифікатів пайового інвестиційного фонду при їх розміщенні шляхом прилюдної пропозиції, затверджені рішенням Комісії від 08.01.02р. за №10 та зареєстровані в Мін'юсті 29.01.02р. №72/6360 (затверджені рішення Комісії від 03.12.03р. №512, зареєстровані в Мін'юсті від 19.12.03 р. № 1188/8509).

         Роз’яснення щодо виконання інститутами спільного інвестування вимог Положення про здійснення фінансового моніторингу інститутами спільного інвестування, фондовими біржами та іншими учасниками ринку цінних паперів (затверджено рішенням Комісії від 13.09.2003 р. №359), затверджено рішенням Комісії від 10.12.2003 р. № 573 направлено на погодження до Державного департаменту фінансового моніторингу Мінфіна.

         Положення про особливості бухгалтерського обліку операцій інститутів спільного інвестування, затверджено рішенням Комісії від 28.10.2003 № 440 та направлено на погодження до Мінфіна.

         Зміни та доповнення до Ліцензійних умов провадження професійної діяльності на ринку цінних паперів, затверджених рішенням Комісії від 14.03.01 р. № 60 та наказом Державного комітету України з питань регуляторної політики та підприємництва від 14.03.2001 р. №49 (затверджені наказом Державного комітету України з питань регуляторної політики та підприємництва від 06.08.02 р. №80 та рішенням Комісії від 02.07.02 р. №202 та зареєстровані в Мін'юсті від 17.09.02 р. за №766/7054), затверджені рішенням Комісії від 04.11.2003 р. №472.

         Положення про вимоги до осіб, що здійснюють професійну діяльність з управління активами недержавних пенсійних фондів щодо складу та структури залучених активів, затверджено рішенням Комісії від 10.12.2003р. № 560 та зареєстровано в Мін'юсті від 24.12.03р. за №1210/8531.

         Зміни та доповнення до Ліцензійних умов провадження професійної діяльності на ринку цінних паперів, затверджених рішенням ДКЦПФР від 14.03.01р. №60 та наказом Державного комітету України з питань регуляторної політики та підприємництва від 14.03.01р.№49 (затверджені рішенням Комісії від 10.12.2003 № 556 та зареєстровані в Мін'юсті від 13.01.04р. за №29/8628). 

         Положення про компанію з управління активами ІСІ та юридичних осіб, що здійснюють професійну діяльність з управління активами пенсійних фондів, затверджено рішенням Комісії від 11.01.2002 №13 (у редакції рішення Комісії від 25.12.2003 №567) та зареєстровано в Мін'юсті від 15.01.2004 за №42/8641.

         Рішення Комісії від 23.04.2004 р. № 146 „Про внесення змін та доповнень до Положення про порядок розміщення, обігу та викупу цінних паперів інституту спільного інвестування”, зареєстровані в Мін'юсті 11.05.2004 р. за № 587/9186.

         Рішення Комісії від  04.03.2004 р. № 64 „Про внесення змін та доповнень до рішення Комісії від 10.12.2003 № 556 „Про затвердження Змін та доповнень до Ліцензійних умов провадження професійної діяльності на ринку цінних паперів”( зареєстрованого в Мін’юсті від 13.01.2004 за № 29/8628) та зареєстровані в Мін'юсті 05.05.2004 р. за № 560/9159.

        Крім того,  на засіданні Комісії від 25.05.2004 року погодженні наступні нормативно – правові акти:

        Проект Положення про порядок заміни компанії з управління активами корпоративного інвестиційного фонду.
        Проект Положення про порядок заміни компанії з управління активами пайового інвестиційного фонду у разі заміни компанії з управління активами шляхом передачі сукупності активів та зобов’язань, що становлять пайовий інвестиційний фонд іншій компанії з управління активами.

       Проект Положення про порядок заміни компанії з управління активами пайового інвестиційного фонду у разі заміни компанії з управління активами шляхом передачі права управління сукупністю активів та зобов’язань, що становлять пайовий інвестиційний фонд компанії з управління активами, яка припиняє здійснення діяльності щодо управління активами пайового інвестиційного фонду іншій компанії з управління активами.

       Проект змін та доповнень до Положення про порядок реєстрації випуску акцій корпоративного інвестиційного фонду з метою здійснення спільного інвестування при їх розміщенні шляхом прилюдної пропозиції.

       Проект змін та доповнень до Положення про порядок реєстрації випуску інвестиційних сертифікатів пайового інвестиційного фонду при їх розміщенні шляхом прилюдної пропозиції.

        Закон  України “Про інститути спільного інвестування (пайові та корпоративні інвестиційні фонди)” спрямований на розвиток в Україні інвестиційних фондів нового типу та створює можливості для інвестування коштів як приватних інвесторів, так і фінансових компаній, банків, підприємств, іноземних інвесторів.

           Цей Закон передбачає створення Єдиного державного реєстру інститутів спільного інвестування, ведення якого віднесено до компетенції Комісії. 

           Порядок ведення Єдиного державного реєстру інститутів спільного інвестування., внесення і вилучення інститутів спільного інвестування із цього реєстру, порядок реєстрації регламентів інститутів спільного інвестування та вимоги до регламенту інститутів спільного інвестування визначаються Положенням про реєстрацію регламенту інститутів спільного інвестування та ведення Єдиного державного реєстру інститутів спільного інвестування.

          Станом на 01.06.04р в Єдиному державному реєстрі інститутів спільного інвестування зареєстровано 50 інститутів спільного інвестування:

-    4  корпоративних інвестиційних фондів;

· 46  пайових інвестиційних фондів.

Таб. 1  Кількість інститутів спільного інвестування, внесених до Єдиного державного реєстру інститутів спільного інвестування за період з 2002 по 2004 роки (шт.)

	
	2002
	2003
	01.06.2004

	ПІФ
	0
	28
	18

	КІФ
	0
	4
	0

	Всього
	0
	32
	18


Таб. 2 Кількість інститутів спільного інвестування, внесених до Єдиного державного реєстру інститутів спільного інвестування з розподілом за областями станом на 01.06.2004

	Область
	ПІФ
	КІФ

	
	шт.
	%
	шт.
	%

	Вінницька
	3
	6,52
	-
	-

	Дніпропетровська
	5
	10,87
	-
	-

	Донецька
	2
	4,35
	-
	-

	м. Київ
	28
	60,87
	4
	100

	Львівська
	4
	8,70
	-
	-

	Харківська
	4
	8,70
	-
	-

	Всього
	46
	100
	4
	100


Таб. 3 Обсяг та кількість зареєстрованих випусків цінних паперів інститутів спільного інвестування з розподілом за областями 

станом на 01.06.04 року

	Область
	Обсяг зареєстрованих випусків інвестиційних сертифікатів 

(грн.)
	Кількість зареєстрованих випусків інвестиційних сертифікатів (шт.)
	Обсяг зареєстрованих випусків акцій

(грн.)
	Кількість зареєстрованих випусків акцій (шт.)

	Вінницька
	1086034500
	108224750
	-
	-

	Дніпропетровська
	59000000
	40055000
	-
	-

	м. Київ
	128000000
	128000
	143265000
	2164050

	Львівська
	3530517,5
	35305175
	-
	-

	Харківська
	120000000
	70230000
	-
	-

	Всього
	1396565017,5
	253942925
	143265000
	2164050


             Крім того, оскільки Законом України “Про інститути спільного інвестування (пайові та корпоративні інвестиційні фонди)” регламентований новий вид професійної діяльності на ринку цінних паперів - діяльність з управління активами, провадження цього виду діяльності сьогодні є перспективним. Постачальниками послуг щодо управління активами ІСІ стають компанії з управління активами, які за певну винагороду беруть на себе повноваження щодо виконання певних функцій , а саме: 

· проведення аналізу активів фонду, в які планується здійснити інвестування;

· здійснення моніторингу зміни вартості інвестицій;

· проведення аналізу сукупності інвестиційних ризиків;

· прийняття інвестиційних рішень та надання інформації щодо необхідності прийняття таких рішень; 

· здійснення розрахунків інвестиційного портфелю (доходність, ризиковість);

· розробка пропозицій щодо інвестиційної політики фонду;

· аналіз інформації про надійність контрагентів, що беруть участь в інвестиційній діяльності;

· збирання, обробка, аналіз, оцінка інформації щодо особливостей та очікування змін фінансового ринку;

· організація рекламної компанії інвестиційних фондів тощо.

На сьогоднішній день повністю запроваджена процедура ліцензування компаній з управління активами. Станом на  01.06.04 р. Комісією видано 53 ліцензії на здійснення професійної діяльності на ринку цінних паперів, а саме діяльності з управління активами, серед яких 38 ліцензій на здійснення діяльності з управління активами інститутів спільного інвестування, 12 ліцензій на здійснення діяльності з управління активами інститутів спільного інвестування та управління активами пенсійних фондів, 3 ліцензії на здійснення діяльності з управління активами пенсійних фондів.

Таб.4  Кількість компаній з управління активами, які отримали ліцензію на впровадження професійної діяльності на ринку цінних паперів з 2002 по 2004 роки  (шт.)
	Вид ліцензії на здійснення професійної діяльності на ринку цінних паперів
	2002
	2003
	01.06.2004

	Управління активами інститутів спільного інвестування
	5
	27
	15

	Управління активами інститутів спільного інвестування, управління активами пенсійних фондів
	0
	0
	3

	Управління активами пенсійних фондів
	0
	0
	3

	Всього
	5
	27
	21


Таб.5 Кількість компаній з управління активами, які отримали ліцензію на впровадження професійної діяльності на ринку цінних паперів з розподілом за областями станом на 01.06.2004 року

	Область
	Кількість компаній з управління активами (шт.)
	Обсяг зареєстрованих статутних капіталів компаній з управління активами (грн.)

	Вінницька 
	1
	1 190 100

	Дніпропетровська
	4
	8 531 153,6

	Донецька
	4
	17 363 830

	Івано - Франківська
	1
	1 890 000

	м. Київ
	32
	192 956 614,6

	Львівська
	3
	4 833 000

	Сумська
	1
	4 250 000

	Харківська
	6
	9 550 000

	Всього
	53
	240 564 698,2


Станом на 01.06.04р. 23 пайові інвестиційні фонди та 3 корпоративні інвестиційні фонди рішеннями Комісії були визнані такими, що відповідають мінімальному обсягу активів ІСІ.

Таб. 6 Середні показники діяльності інститутів спільного інвестування, які рішеннями Комісії були визнані такими, що відповідають мінімальному обсягу активів станом на 01.06.2004 року.
	
	Вартість чистих активів, грн.
	Інвестиції в цінні папери,

грн.              
	Інвестиції в об’єкти нерухомості
	Грошові кошти 

грн.
	Інші інвестиції, грн.

	ПІФ
	3 829 478,7
	2 166 413,5
	-
	597 413,9
	2 565 900

	КІФ
	1 471 600
	972 126
	-
	56 469,6
	-


          На виконання положень Законів України “Про загальнообов’язкове державне пенсійне  страхування” та “Про недержавне пенсійне забезпечення” Комісія розробляє нормативно-правові акти, які сприятимуть функціонуванню суб’єктів системи недержавного пенсійного забезпечення, розвитку інвестиційної діяльності недержавних пенсійних фондів, Накопичувального фонду,  збереженню та управлінню активами цих фондів.

Відповідно до законодавства, управління активами пенсійних фондів може здійснювати компанія з управління активами, професійний адміністратор пенсійного фонду та банк щодо активів створеного ним корпоративного пенсійного фонду тільки при наявності відповідної ліцензії на здійснення професійної діяльності з управління активами пенсійних фондів, видача якої відноситься до компетенції Комісії. 

           Планом роботи Комісії на 2004 рік передбачено розробити нормативно-правові акти щодо порядку обчислення чистої вартості активів пенсійних фондів, положення про порядок обчислення тарифів оплати послуг зберігача та їх граничний розмір, положення про порядок обчислення граничного розміру винагороди за надання послуг з управління активами пенсійного фонду, положення про порядок подання адміністративних даних особами, які здійснюють управління активами недержавних пенсійних фондів та ін. Комісія співпрацює з УАІБ, ПАДКО та Комісією з регулювання ринків фінансових послуг над питаннями розробки тарифів оплати послуг зберігача та граничного розміру винагороди КУА. Крім того, розробляється проект Положення про здійснення діяльності зберігачів пенсійних фондів щодо операцій з активами пенсійного фонду.


На даний час управління активно працює над Положення про винагороду за надання послуг з управління активами пенсійного фонду, Положенням про зберігача пенсійного фонду та Положенням про тарифи зберігача пенсійного фонду, які найближчим часом планується винести на розгляд Комісії. 


Враховуючи необхідність подальшого впровадження пенсійної реформи в Україні, фахівці Комісії увійшли до складу міжвідомчих робочих груп щодо розробки нормативно-правових актів з питань функціонування системи пенсійного забезпечення. Також Комісія опрацьовує і надає пропозиції та зауваження до проектів відповідних матеріалів, які надходять, щодо подальшого реформування системи пенсійного забезпечення в Україні (План- заходів щодо запровадження накопичувальної системи загальнообов’язкового державного пенсійного страхування, Концепції пенсійного забезпечення осіб, які працюють на роботах з шкідливими умовами праці щодо). 


ДКЦПФР співпрацює з Держфінпослуг при розробці спільних нормативно-правових актів,  а також з іншими відповідальними державними органами.   


Також фахівці Комісії приймають участь у семінарах та засіданнях “круглих столів” з питань здійснення пенсійної реформи та регулювання діяльності суб’єктів системи недержавного пенсійного забезпечення. До семінарів залучаються як фахівці Комісії так і учасники  системи недержавного пенсійного забезпечення (компанії з управління активами, адміністратори пенсійних фондів, роботодавці, інші учасники ринку цінних паперів), а також інші державні органи. Під час таких зустрічей обговорюються питання, які виникають у процесі впровадження пенсійної реформи та шляхи їх вирішення.


Фахівці Комісії є учасниками телепередачі “Пенсійна реформа: корок за кроком”, яка виходить у прямому ефірі на УТ-2  та надають відповіді, які надходять від слухачів телепередачі.  
      Важливою умовою створення в Україні прозорого, ліквідного та ефективного ринку цінних паперів є зосередження операцій із значними інвестиційними ресурсами під керівництвом спеціалізованих фінансових установ - компаній з управління активами, які проводять свою діяльність в межах ефективної системи державного регулювання та стандартів професійної діяльності на ринку цінних паперів.

      Підтвердженням зазначеного є залучення іноземних інвестицій до розбудови економіки нашої держави. Так, станом на 01.05.2004 р. ліцензію на здійснення професійної діяльності на ринку цінних паперів - діяльності з управління активами отримали 48 компаній з управління активами. З них 13 компаній сформували свій статутний фонд із залученням  коштів іноземних інвесторів - як юридичних, так і фізичних осіб. Із загальної суми коштів статутних фондів цих компаній - 73,04 млн.грн., які сьогодні направлені на інвестування розвитку різних галузей економки України, 38,15 млн.грн., або 52,2 відсотків належать іноземним інвесторам. 7 компаній з управління активами за участю  іноземних інвесторів отримали ліцензію на управління активами як інститутів спільного інвестування , так і недержавних пенсійних фондів. 

