Основні результати діяльності 
Української асоціації інвестиційного бізнесу (УАІБ) у 2009 році

щодо створення сприятливого для ведення бізнесу середовища
	№
	Проблема
	Наявні проблеми та/або можливі негативні наслідки
	Дії УАІБ
	Результати 

	1. 
	Мінімізація впливу світової фінансової кризи на діяльність КУА


	Блокування банками коштів на рахунках ІСІ та НПФ ускладнює ситуацію щодо розрахунків з учасниками фондів
Постанова НБУ «Про окремі питання щодо діяльності банків в період фінансово-економічної кризи» від 22.07.2009р. №421 суттєво порушує права інституційних інвесторів, створила підгрунття для невиконання банками зобов’язань за своїми облігаціями
	03.03.09р. щодо загрозливої ситуації щодо обслуговування банками рахунків Ісі та НПФ

24.03.09 УАІБ організувала спільну з НАПФА та Українською федерацією убезпечення прес-конференцію «Фінансовий ринок: проблеми взаємодії  фінансових установ банківського та небанківського секторів та їхня відповідальність перед клієнтами», на яку було винесено проблему блокування низкою комерційних банків коштів ІСІ,НПФ та СК. Учасники заходу привернули увагу журналістів до незбалансованості державної політики щодо фінансового ринку та відсутності координації діяльності різних державних регуляторів. 
У липні направлені листи до Президента України та НБУ щодо коштів ІСІ та НПФ в ТОВ «Укрпромбанк» та розповсюдження на них державних гарантій.

У серпні направлене Звернення до Прем‘єр-міністра України щодо загрозливої ситуації в сфері НПЗ внаслідок кризових явищ у банківській системі, а також розповсюдження на НПФ таких самих державних гарантій щодо захисту їх вкладів, як для вкладників - фізичних осіб, а саме - переведення коштів учасників НПФ до державних банків. 

    На сайті УАІБ створено спеціальний розділ-банер «КУА та банки: як досягти порозуміння», в якому оприлюднено листування УАІБ з держструктурами, думки фахівців щодо проблем виходу з кризової ситуації, публікації у пресі та ін.  

Асоціацією було вжито такі заходи:

- направлено заяву до Генеральної прокуратури щодо законності зазначеної постанови;

- направлено відповідного листа до Президента України;

- направлено листи до Мінюсту та Держпідприємництва щодо проведення експертизи постанови НБУ №421.;

- подано позовну заяву до суду про зупинення дії та подальше скасування зазначеної постанови.


	Отримано лист від НБУ, яким запропоновано вирішувати питання через суди

Отримана відповідь від Секретаріату Президента та 2 листи від НБУ, в т.ч. щодо врахування пропозицій УАІБ при реалізації заходів по ліквідації банку.
Проведені консультації в Секретаріаті КМУ щодо порушеного питання
НБУ надав листа-роз’яснення щодо спірних пунктів Постанови.

Секретаріат Президента України перенаправив лист до Прокуратури.

Генеральна Прокуратура у своїй відповіді по суті відмовилась розглядати порушене питання та запропонувала УАІБ звертатися до суду.

У жовтні розпочато судовий розгляд за позовом УАІБ до НБУ, яке продовжується і досі.

	2. 
	Недосконалість законодавства створює умови для шахрайства 
	Відсутність дієвих механізмів захисту інтересів власників корпоративних облігацій у випадку дефолтів, в т.ч. штучних, веде до втрат активів ІСІ та НПФ   
	12.08.09 проведена прес-конференція «Ринок корпоративних облігацій: дефолти чи махінації» 
На сайті Асоціації створено розділ «Дефолти», де оприлюднено  «чорний список» недобросовісних емітентів, підготовлений на підставі інформації КУА, та листування Асоціації з емітентами облігацій, моніторинг публікацій ЗМІ на цю тему. 

Подано заяву до Генеральної прокуратури України щодо проведення перевірки господарської діяльності ТОВ «КАРАВАН».   


	Через публікації в ЗМІ привернута увага громадськості та органів влади до цієї проблеми. Емітенти, зацікавлені у збереженні своєї ділової репутації, будуть уникати попадання у «чорний список», а  зазначені в ньому самі надають інформацію про реструктуризацію своїх зобов’язань.
Розпочата спільна перевірка ТОВ «КАРАВАН» органами прокуратури та ДКЦПФР.



	3. 
	Розвиток недержавного пенсійного забезпечення
	Відсутність механізмів гнучкого реагування на зміни економічної ситуації гальмує пенсійну реформу
	УАІБ спільно з НАПФА було розроблено та направлено до Держфінпослуг пропозиції щодо подальших спільних кроків для мінімізації кризових явищ на ринку недержавного пенсійного забезпечення.


	УАІБ запрошена до участі у роботі по просуванню НПЗ

	4. 
	Прийняття регуляторних актів, що порушують права підприємців
	Розпорядження Держфінпослуг  №72  від 12.02.09 «Про тимчасові заходи щодо стабілізації діяльності недержавних пенсійних фондів» є, по суті, втручанням в господарську діяльність

	УАІБ спільно з НАПФА направлено листи – запити до Міністерство юстиції України та Держпідприємництва щодо роз’яснення характеру розпорядження Держфінпослуг «Про тимчасові заходи щодо стабілізації діяльності недержавних пенсійних фондів».
	Розпорядження №72 було скасовано на підставі розпорядження Держфінпослуг №228 від 02.04.09р.



	5. 
	Запобігання прийняттю законодавчих актів, що погіршують умови ведення бізнесу для учасників асоціації
	Збільшення витрат на ведення бізнесу, додаткове регуляторне навантаження

При підготовці на 2 читання ПЗУ №2540 «Про внесення змін до деяких законів України щодо підвищення вимог до статутного капіталу професійних учасників фондового ринку» включено норму щодо встановлення вимог до розміру активів СРО на рівні 50% розміру статутного капіталу її учасників. Встановлення  такої вимоги до СРО, яка є неприбутковою організацією, неминуче призведе до збільшення розміру членських внесків

ДКЦПФР оприлюднений законопроект «Про Фонд гарантування інвестицій на фондовому ринку», яким пропонується запровадити формування Фонду гарантування, подібного банківському, за рахунок внесків КУА, ІСІ та торговців ЦП, які залучають кошти фізичних осіб.

Масові дефолти емітентів облігацій довели неефективність системи обов’язкового рейтингування.

Проект змін до ЗУ «Про державне регулювання ринку цінних паперів в Україні». 

Необхідність впливати на рішення щодо прийняття або відхилення законодавчих актів на стадії їх підготовки

	Підготовлено та направлено до профільного комітету ВРУ спільний лист УАІБ та ПАРД щодо необґрунтованості такої вимоги до СРО

    Асоціацією було направлено листа до ДКЦПФР з зауваженнями до цього законопроекту в частині непоширення його дії на інститути спільного інвестування.

УАІБ спільно з ПАРД, АУФТ, НАПФА та УКБС направлено листа на адресу Прем’єр-міністра України в підтримку відміни обов’язковості рейтингування. 
У вересні направлено лист до ДКЦПФР про недоцільність в умовах економічної кризи впровадження механізму тимчасових адміністраторів у професійних учасників ринку цінних паперів та розробки відповідного законопроекту.
УАІБ підписала Меморандум про загальні засади співробітництва між Комітетом фінансів та банківської діяльності ВР України і професійними об’єднаннями учасників ринку капіталів щодо запровадження законодавчих норм та ефективних заходів з метою стабілізації ситуації й розвитку відповідних галузей економіки. 
	ПЗУ №2540 направлено на доопрацювання

Зауваження профільної СРО мають бути враховані для подальшого просування ПЗУ

У вересні 2009р. зареєстровано ПЗУ №5288 «Про внесення змін до деяких законів України (щодо кредитних рейтингів)» 
Проект направлено на доопрацювання для врахування позиції СРО

	6. 
	Запобігання прийняття законодавчих актів, що погіршують умови ведення бізнесу для КУА
	Проект Положення про порядок подання КУА повідомлення про зміни, що відбулися в господарській діяльності ІСІ і впливають  на вартість цінних паперів ІСІ необґрунтовано збільшував обсяг  звітності КУА.

Проект змін до Положення про порядок визначення чистої вартості активів НПФ встановлював обов’язковість оцінки нерухомості оцінювачами 1 раз на рік та дисконтування ЦП на 50% у разі неподачі емітентом звітності. 

Проект рішення ДКЦПФР про встановлення нормативів достатності власних коштів (регуляторного капіталу) професійних учасників фондового ринку збільшувало фінансове навантаження на КУА. 

Проект змін до Положення про порядок визначення ВЧА ІСІ, за яким вартість цінних паперів емітентів, що мають ознаки фіктивної діяльності (протягом двох років не подають до Комісії річний звіт, не оприлюднюють інформацію щодо своєї діяльності та перебувають у переліку підприємств, які відсутні за адресою) запропоновано дорівняти нулю. Введення даної норми зашкодить інтересам інвесторів через можливе штучне заниження вартості належних їм активів.

	Зауваження до проекту направлені до Дерпідприємництва та ДКЦПФР

Проведено електронне опитування учасників Асоціації, що здійснюють управління активами НПФ, узагальнені зауваження та пропозиції  до цього Положення направлені до Дерпідприємництва та ДКЦПФР

Лист з зауваженнями було направлено до Держпідприємництва та ДКЦПФР. Також зауваження були обговорені з представниками ДКЦПФР.

Зауваження УАІБ направлені до  ДКЦПФР 


	


