ЗВІТ 

про роботу УАІБ за 3 квартал 2015 року 
Відповідно до плану роботи УАІБ на 3 квартал 2015 року та Плану роботи УАІБ на 2015 рік, затвердженого Загальними Зборами УАІБ 25 лютого 2015 року, у 3 кварталі 2015 року Асоціацією виконувались роботи за такими напрямками:

1.Підготовка компаній для отримання ліцензій на провадження діяльності з управління активами та створення ІСІ.

1.1. Протягом звітного періоду тривала робота по передліцензійній підготовці компаній для отримання ліцензії в НКЦПФР. Подання до НКЦПФР на отримання ліцензії отримали 16 КУА, з них 4 нових КУА. 

1.2. Дирекцією УАІБ постійно здійснювалась робота по наданню методологічної допомоги компаніям – претендентам на вступ до УАІБ з питань створення КУА та фондів. 
1.3. На постійній основі компаніям - учасникам Асоціації надавалися консультації з питань управління активами, обліку та звітності, пруденційного нагляду, управління ризиками, внутрішнього аудиту, фінансового моніторингу тощо. 

2. Моніторинг діяльності КУА.
2.1. Протягом 2-го кварталу 2015 року щоденно проводився  збір інформації від фондових бірж та відповідне оновлення сторінки сайту УАІБ зі зведеною інформацією щодо щоденних курсів ЦП по біржах.

2.2. У звітному кварталі проводився постійний моніторинг дотримання членами УАІБ вимог Положення про збір та обробку інформації, та проводилася робота з КУА щодо своєчасного подання регулярної інформації та нерегулярної інформації, передбаченої Положенням. 
2.3. На постійній основі здійснювався моніторинг структури активів публічних, зокрема, відкритих ІСІ. Компаніям, які допустили порушення вимог законодавства щодо структури активів ІСІ, направлялися відповідні електронні повідомлення із зазначенням допущених порушень та попередженням про можливе застосування регулятором санкцій за них.

2.4. Протягом кварталу проводилися збір, узагальнення та аналітична обробка інформації щодо діяльності компаній з управління активами та інститутів спільного інвестування. 
Були опрацьовані звітні дані про діяльність КУА, ІСІ та НПФ за звітами КУА за 2-й квартал 2015 року та підготовлено Аналітичний огляд діяльності ІСІ у 2-му кварталі 2015 року. 
Ці матеріали активно використовувалися при підготовці презентацій для конференцій, у яких УАІБ брала участь та які організовувала протягом кварталу, оприлюднювалися на сайті Асоціації та на своїй сторінці у мережі facebook і передавалися засобам масової інформації. 

2.5. Упродовж кварталу здійснювався збір та публікація на сайті УАІБ щоденної інформації про відкриті, інтервальні та закриті ІСІ з публічною емісією. За цією інформацією упродовж кварталу здійснювався щомісячний та щотижневий аналіз діяльності відповідних фондів. Всього за звітний період підготовлено 3 щомісячних аналітичних огляди та 14 випусків щотижневої статистики публічних ІСІ (відкритих, інтервальних, закритих публічних фондів).
2.6. За результатами аналізу звітності КУА проведено ренкінгування КУА (у т. ч. КУА НПФ) та ІСІ (невенчурних публічних) за 2-й квартал 2015 року. Результати ренкінгування розміщуються на сайті УАІБ .
2.7. Протягом кварталу надавалися статистичні дані та коментарі щодо стану й динаміки розвитку ринку ІСІ, НПФ та діяльності КУА на запити компаній-учасників Асоціації, НБУ, представників ЗМІ та громадськості.

2.8. Враховуючи запитання учасників Асоціації при поданні інформації щодо діяльності КУА був направлений запит до Міністерства фінансів України щодо надання роз’яснення: які форми фінансової звітності Компанії повинні подавати до НКЦПФР у складі квартальної інформації. Отримана відповідь розміщена на сайті УАІБ.

3. Вдосконалення нормативно-правової бази діяльності КУА.

3.1. Протягом звітного періоду фахівцями УАІБ були опрацьовані наступні проекти документів:

- зміни до Ліцензійних умов провадження професійної діяльності на фондовому ринку (ринку цінних паперів) - діяльності з управління активами інституційних інвесторів (діяльності з управління активами);

- Зміни до Порядку погодження набуття особою істотної участі у професійному учаснику фондового ринку або збільшення її таким чином, що зазначена особа буде прямо чи опосередковано володіти або контролювати 10, 25, 50 і 75 відсотків статутного капіталу такого учасника чи права голосу придбаних акцій (часток) в його органах управління;

· Проект змін до Положення про порядок складання та розкриття інформації компаніями з управління активами та особами, що здійснюють управління активами недержавних пенсійних фондів, та подання відповідних документів до Національної комісії з цінних паперів та фондового ринку (за результатами обговорення направлені зауваження);
· Проект змін до Положення про порядок визначення чистої вартості активів пенсійного фонду (відкритого, корпоративного, професійного). 
.3.2. 7 липня 2015 року у Держфінмоніторингу на засіданні  Робочої групи з розгляду проблемних питань суб’єктів первинного фінансового моніторингу – небанківських установ за ініціативою УАІБ було розглянуто питання щодо визначення кінцевого бенефіціарного власника (контролера) стосовно інститутів спільного інвестування та недержавних пенсійних фондів. Учасники робочої групи підтримали пропозицію Асоціації та дійшли висновку, що кінцевий бенефіціарний власник (контролер) у пайових інвестиційних фондах та недержавних пенсійних фондах відсутній. Підтвердженням цьому є лист НКЦПФР, розміщений на сайті УАІБ та протокол 36 засідання Робочої групи з розгляду проблемних питань суб’єктів первинного фінансового моніторингу – небанківських установ та аналізу ефективності заходів, що вживаються ними для запобігання та протидії легалізації (відмиванню) доходів, одержаних злочинним шляхом, і фінансуванню тероризму, розміщений на сайті Держфінмоніторингу за посиланням:  http://www.sdfm.gov.ua/content/file/Site_docs/2015/20150812/protocol.pdf.

3.3. У 3-му кварталі Асоціація  активно працювала над підготовленим НКЦПФР проектом нової редакції Положення щодо пруденційних нормативів професійної діяльності на  фондовому ринку та вимог до системи управління ризиками. Проект Положення об'єднує діючі нині окремі положення щодо пруденційних нормативів різних видів професійної діяльності на фондовому ринку, змінює перелік пруденційних показників і розширює та деталізує вимоги до СУР. 

Асоціація брала участь в обговореннях на засіданнях робочих груп та у багаторазових засіданнях Комітету з питань методології та нагляду за функціонуванням інфраструктури фондового ринку протягом усього кварталу, де неодноразово озвучувала свої зауваження до кожної редакції проекту та готувала і направляла до Комісії свої пропозиції та коментарі в офіційних листах до НКЦПФР та під час робочих зустрічей і засідань Комітету. 

Також було проведено аналіз регуляторного впливу нововведень згідно з проектом Положення за даними професійних учасників ринку щодо тестового розрахунку пруденційних показників, зібраних та узагальнених УАІБ шляхом опитування компаній-членів УАІБ. 
Асоціація вдячна своїм учасникам, які надіслали дані тестових розрахунків пруденційних показників за проектом Положення та пропозиції до нього. Ці дані було використано для посилення аргументації позиції УАІБ.

За наслідками тривалої роботи, НКЦПФР частково врахувала позицію УАІБ, зокрема, було знято деякі нові додаткові вимоги, розширено перелік активів, які враховуються при розрахунку власних коштів, зменшено частоту розрахунку показників, введено 50%-ве зменшення вимог до усіх нових пруденційних показників. 
Нагадуємо, що у перших редакціях проекту Положення норматив мінімального розміру власних коштів становив 7 000 000 грн., а два інших нових показники - 1. Крім того, раніше до власних коштів включалися цінні папери не з біржового списку, а лише з біржового реєстру.

Наприкінці кварталу проект Положення було остаточно прийнято Комісією у редакції, опублікованій на сайті Комісії (а також розміщеній на сайті УАІБ і поширеній серед учасників Асоціації для ознайомлення) та направлено для реєстрації до Міністерства юстиції України.

3.4. Врегулюванню питання оцінки активів НПФ для визначення чистої вартості активів пенсійних фондів, а також можливим механізмам забезпечення уніфікації підходів до оцінки  їхніх активів було присвячено чергове засідання робочої групи з питань оцінки активів для визначення вартості чистих активів ІСІ та НПФ, яке відбулося 23 липня в УАІБ.

3.5. В рамках роботи  робочої групи щодо оцінки активів ІСІ та НПФ підготовлений проект Методичних рекомендацій УАІБ щодо оцінки активів ІСІ, який у жовтні буде розглянуто Радою УАІБ. 

4. Розробка перспективного законодавства 

4.1. Представники УАІБ увійшли до спільної з Національною Радою реформ та Мінагрополітики робочої групи щодо запровадження нових фінансових інструментів, які забезпечуватимуть розвиток біржового сегменту аграрного ринку та сприятимуть доступу учасників аграрного ринку до кредитних та інвестиційних ресурсів фінансового сектору економіки, зокрема, товаророзпорядчих цінних паперів та аграрних розписок. Робота в зазначеному напрямку триває.

4.2. УАІБ підготувала і направила НКЦПФР свої зауваження та пропозиції до законопроекту «Про внесення змін до деяких законодавчих актів України щодо імплементації стандартів IOSCO та виконання Угоди про асоціацію між Україною та Європейським Союзом в частині протидії зловживанням на фондовому ринку», в яких вимагає його суттєвого доопрацювання. Також Асоціація звернулась до фахівців Проекту USAID/FINREP-II щодо правової оцінки зазначеного законопроекту шляхом проведення антикорупційної експертизи.

4.3. Фахівці Асоціації та залучені експерти підготували проект Комплексної програми боротьби з фіктивністю на ринку цінних паперів України, основні тези якої були обговорені в рамках засідання круглого столу «Фіктивність та ефективність на фондовому ринку», який був проведений Торгово-промисловою палатою України 30 вересня 2015 року.

4.4. В рамках роботи Комітетів НКЦПФР представники Асоціації брали участь та надавали зауваження при обговоренні таких  законопроектів:

· Щодо проекту Закону України «Про внутрішній аудит» (реєстраційний № 2308а від 07.07.2015);

· Щодо проекту Закону України «Про аудит фінансової звітності та аудиторську діяльність».
 4.5. У звітному кварталі Асоціація здійснила аналіз законопроекту «Про внесення змін до деяких законодавчих актів щодо консолідації функцій із державного регулювання ринків фінансових послуг», внесений Президентом України та зареєстрований Верховною Радою України 20.07.2015р. за №2413а (ПЗУ 2413а) та направила зауваження та пропозиції до нього до Комітету ВРУ з питань фінансової політики та банківської діяльності. Асоціація зазначила, що ПЗУ 2413а містить ряд неузгодженостей норм як в самому законопроекті, так і в пов’язаних з ним Законах України, що може спричинити негативні наслідки для  провадження окремих видів діяльності на фінансовому ринку та зашкодить інтересам учасників(вкладників) таких установ.


Так,  ПЗУ №2413а передбачена передача функцій нагляду за діяльністю фондів фінансування будівництва (ФФБ) та фондів операцій з нерухомістю (ФОН) до НКЦПФР та запропоновано визначити цей вид діяльності як підвид діяльності з управління активами. Зважаючи на різну правову та економічну природу діяльності цих установ, УАІБ запропонувала  доопрацювати норми стосовно регулювання діяльності управителів ФФБ/ФОН, зберегти існуючу назву цього виду діяльності та встановити, що ця діяльність не поєднується з іншими видами діяльності на фондовому ринку та в системі накопичувального пенсійного забезпечення.
Також УАІБ вважає за недоцільне розділяти на окремі ліцензії (управління активами інститутів спільного інвестування та управління активами недержавних пенсійних фондів) діяльність з управління активами інституційних інвесторів з урахування повної тотожності такої діяльності та з огляду на те, що зміни назв видів діяльності будуть вимагати переліцензування компаній. 
Такий же підхід Асоціація запрпонувала застосувати до ліцензій депозитарної установи, об’єднавши діяльність із зберігання активів інститутів спільного інвестування та діяльність із зберігання активів пенсійних фондів в одному виді професійної діяльності депозитарної установи - діяльності із зберігання активів інституційних інвесторів.
 5. Розвиток діяльності секцій УАІБ

5.1.Секція управління активами публічних фондів

5.1.1. Здійснювався моніторинг проблемних питань діяльності з управління активами публічних фондів та щомісячно оприлюднювалися результати діяльності публічних фондів. 

5.1.2. На сайті УАІБ тривала підтримка щоденної інформації про діяльність публічних ІСІ та щомісячні результати діяльності публічних фондів.
5.2. Секція управління активами приватних (венчурних) фондів
5.2.1. Протягом 3-го кварталу 2015 року здійснювалися постійний моніторинг нових проектів законодавчих та нормативних актів, що стосуються діяльності приватних (венчурних) фондів, а також новин в індустрії прямого (венчурного) інвестування.

5.2.2. Упродовж кварталу підтримувалася публікація бази інвестиційних проектів, наданих КУА до УАІБ на англомовному сайті Асоціації.

5.3. Секція керуючих пенсійними активами та адміністраторів пенсійних фондів

5.3.1.  У липні 2015 року відбулося спільне засідання секції та НАПФА, на якому обговорювались ключові питання подальшої системи нагляду за суб'єктами НПЗ, запропоновані законопроектом №2413а, а саме:
- ліцензування НПФ, регулювання діяльності суб’єктів 2-го та 3-го рівнів; 
- визначення АНПФ та НПФ як суб'єктів фондового ринку і поширення на них системи нагляду як за суб'єктами фондового ринку;
- зміни у підходах до ліцензування діяльності з управіння активами та можливості поєднання управління активами за новими підходами із діяльністю з адміністрування НПФ;   
- вимоги щодо двох портфелів для НПФ 2-го рівня та невідповідність нормам проекту про запровадження накопичувальної системи №2767;
- необхідність існування та статус СРО адміністраторів - чому усувається взагалі із закону про НПЗ.

За результатами обговорення були сформовані зауваження до ПЗУ №2413а в частині регулювання пенсійних фондів та адміністраторів НПФ, які увійшли до загальних зауважень УАІБ і були направлені до Комітету ВРУ з питань фінансової політики та банківської діяльності.


5.3.2. У серпні учасники секції та члени НАПФА обговорювали питання удосконалення податкових вимог у системі недержавного пенсійного забезпечення. За результатами цієї роботи були підготовлені пропозиції щодо змін до Податкового кодексу України в частині стимулювання участі роботодавців та працівників у накопичувальній системі пенсійного забезпечення, які у складі інших пропозицій УАІБ були направлені до НКЦПФР.

5.3.3. Також у серпні  на базі УАІБ була сформована Робоча група з питань підготовки змін до Закону України «Про недержавне пенсійне забезпечення», до складу якої увійшли, крім представників УАІБ, представники НКЦПФР, НАПФА, Української асоціації адміністраторів пенсійних фондів, Пенсійного фонду НБУ. Напрацьовані учасниками Робочої групи пропозиції щодо внесення змін до ЗУ «Про НПЗ» були направлені до НКЦПФР.
5.4. Секція „Бухгалтерський облік, оподаткування, звітність та аудит”.

5.4.1. Протягом кварталу проводився моніторинг та експертиза нових проектів нормативно – правових документів, що пов’язані з питаннями обліку та оподаткування КУА, ІСІ, НПФ.


5.4.2. Шляхом електронного опитування було проведене обговорення проекту Методичних рекомендацій УАІБ щодо оцінки активів ІСІ, що підготовлені в рамках роботи  робочої групи щодо оцінки активів ІСІ та НПФ.
6. Міжнародне співробітництво
6.1. У 3-му кварталі 2015 року УАІБ продовжувала активно взаємодіяти зі своїми іноземними партнерами та з представниками міжнародних програмам технічної підтримки і сприяння розвитку фінансового сектору України, зокрема із проектом ЄС із технічної допомоги у пріоритетних сферах українського фінансового ринку. 

На зустрічах з експертами проекту ЄС обговорювались можливі зміни у законодавстві, що регулює діяльність КУА та ІСІ, а саме: запровадження XBRL-таксономії та схем компенсації інвесторам на фондовому ринку, що передбачено завданнями цього проекту технічної допомоги та пов’язано із приведенням законодавства та стандартів діяльності на фондовому ринку України до чинних у ЄС, згідно з Угодою про асоціацію між ЄС та Україною.
6.2. Наприкінці кварталу представник Асоціації взяв участь у 7-й щорічній зустрічі Ініціативної групи асоціацій компаній з управління фондами та активами країн Центральної та Східної Європи (“CEE Initiative”), яка проходила у Любляні (Словенія). 

На зустрічі, присвяченій обговоренню нагальних питань регулювання у ЄС ринку інвестиційних фондів, представники шести країн і ЄС розглянули особливості діяльності інвестфондів країн Центральної та Східної Європи у порівнянні з західноєвропейськими країнами, проблеми, з якими стикаються східноєвропейські асоціації інвестиційних фондів та компаній з управління активами в умовах відсутності дотримання принципу пропорційності, задекларованого законодавцями ЄС. 

З боку УАІБ учасників зустрічі було ознайомлено з умовами діяльності інвестиційних фондів та компаній з управління активами в Україні. Особливий наголос було зроблено на законодавчих та нормативних документах, що стосуються функціонування ринку цінних паперів та діяльності з управління активами, у контексті наближення нормативно-правової бази України до законодавства ЄС з метою імплементації Угоди про Асоціацію між Україною та ЄС, а також угод із міжнародними кредиторами і донорами України щодо реформування економіки країни та сфери державного управління. 
Серед важливих питань, що обговорювалися протягом зустрічі і стосувалися як країн-членів ЄС, так і України, були: пруденційний нагляд (вимоги до капіталу професійних учасників фондового ринку); ініціативи та поточна ситуація щодо оподаткування фінансових операцій та інвестиційних фондів; законодавство та чинна практика щодо схем компенсацій інвесторам; розвиток подій щодо «паспортизації» КУА із третіх країн за Директивою AIFMD тощо.

Також, як зазначалося на зустрічі, актуальними для країн ЦСЄ - членів ЄС залишаються суттєві відмінності між ними, зокрема з точки зору національного регулювання бізнесу з управління активами, а також проблема недостатньо узгодженої політики щодо регулювання фінансових ринків на всьому просторі ЄС, особливо у процесі імплементації Директив ЄС у національне законодавство країн-членів, що постає дуже гостро у світлі створення у ЄС Союзу ринків капіталу (CMU) та Єдиного ринку (Single Market). 

6.3. Постійно здійснюється обмін досвідом та інформацією із колегами з асоціацій країн CEE Initiative щодо важливих законодавчих і нормотворчих ініціатив. Так, оскільки Асоціація вважає важливим адекватне та своєчасне наближення правового поля України до законодавства ЄС із питань діяльності фондів UCITS та AIF (відповідно, відкритих публічних фондів із жорсткими вимогам до диверсифікації, якості та ліквідності портфелів, та «фондів альтернативних інвестицій»), зокрема у контексті вимог до капіталу та інших пруденційних нормативів щодо компаній, які здійснюють управління активами таких інвестиційних фондів, протягом кварталу від колег із країн Центральної та Східної Європи було отримано інформацію щодо застосування законодавчих вимог ЄС та національного законодавства і практики відповідних країн із зазначених питань. Цю інформацію було у подальшому використано для посилення аргументованості позиції Асоціації  при обговоренні відповідних регуляторних змін із НКЦПФР.
7. Інформаційна підтримка діяльності УАІБ

7.1. Регулярно готувалися інформаційні повідомлення про події та поточну діяльність Асоціації, які оприлюднювалися на сайті УАІБ, розсилалися  засобам масової інформації, членам асоціації та відвідувачам сайту. 
7.2. Протягом звітного періоду підготовлено та розповсюджено 12 випусків «Новин УАІБ». Загалом впродовж кварталу здійснено 60 цільових інформаційних розсилок членам Асоціації.

7.3. Протягом кварталу готувалися коментарі та надавалася інформація для газет «Урядовий кур’єр», «Вести.Бизнес», порталу StockWorld. Поширювалися щомісячні аналітичні огляди діяльності публічних фондів. Оновлено базу даних контактів журналістів, які спеціалізуються на висвітленні питань фондового ринку та діяльності з управління активами.
7.4. У рамках співпраці з партнерськими організаціями Асоціація надала інформаційну підтримку IV-му Податковому форумі Асоціації правників України, навчанню з фінансового моніторингу професійних учасників фондового ринку, яке кілька разів впродовж кварталу проводив Держфінмоніторинг України. Асоціація виступила інформаційним партнером Торгово-промислової палати України, яка організувала  круглий стіл з обговорення концептуальних підходів та правових засад боротьби з фіктивністю на ринку цінних паперів «Фіктивність та ефективність на фондовому ринку». 
У рамках підвищення якості фінансової грамотності в Україні, представники Асоціації взяли участь у презентації результатів опитування щодо обізнаності українських споживачів фінансових послуг про систему гарантування вкладів фізичних осіб, проведено за підтримки Агентства США з міжнародного розвитку (USAID). 
7.5. Впродовж кварталу тривала робота з інформаційного наповнення українського та англомовного веб-сайтів УАІБ, здійснювався щоденний моніторинг ЗМІ, який розміщувався у відповідному розділі сайту Асоціації, обмін інформацією між Асоціацією, компаніями-членами УАІБ, а також партнерськими організаціями. 
Новини про діяльність Асоціації та відповідні фоторепортажі поширювалася також на сторінці УАІБ у Facebook. 
 8.  Організаційна робота

   8.1. Протягом звітного періоду було проведено три планових засідання Ради УАІБ. На засіданнях Ради розглядалися питання щодо змін нормативних та законодавчих актів, що регулюють ринок цінних паперів, вступу в Асоціацію нових компаній та виключення зі складу членів УАІБ, вирішувались організаційні питання діяльності органів УАІБ, обговорювались питання регулювання діяльності КУА в умовах політичної нестабільності в Україні, затверджувались рішення Дисциплінарного комітету УАІБ, розглядались питання удосконалення інформаційної політики УАІБ.
8.2. Шляхом опитування було проведено 18 засідань Ради УАІБ, на яких вирішувались питання прийому до складу членів УАІБ нових компаній та видачі Подання для отримання в НКЦПФР ліцензії на здійснення професійної діяльності компаніям, у яких закінчився строк дії попередньої ліцензії, надання Висновку щодо можливості припинення професійної діяльності на фондовому ринку – діяльності з управління активами інституційних інвесторів (діяльності з управління активами). 
8.3. Підтримано 5 звернень до УАІБ Ліквідаційних комісій ІСІ про надання дозволу на переведення цінних паперів, обіг яких зупинено, з рахунку ІСІ на рахунок покупця таких цінних паперів у порядку реалізації активів ІСІ при його ліквідації. 

8.4. Протягом звітного кварталу відбулось одне засідання Дисциплінарного комітету УАІБ. Дисциплінарним комітетом УАІБ за порушення внутрішніх документів Асоціації в частині сплати членських внесків та/або неподання звітності вирішено до 3 компаній – членів УАІБ застосувати дисциплінарну санкцію - "Попередження", до 2 компаній – членів УАІБ застосувати дисциплінарну санкцію - "Виключення зі складу членів Асоціації". Питання про затвердження рішень Дисциплінарного комітету про "Виключення зі складу членів Асоціації" буде розглянуто Радою УАІБ на її черговому засіданні в жовтні 2015 року. 

8.5. Відповідно до Порядку надання Українською асоціацією інвестиційного бізнесу Висновку щодо можливості (неможливості) припинення компанією з управління активами професійної діяльності на фондовому ринку – діяльності з управління активами інституційних інвесторів (діяльності з управління активами), затвердженого рішенням Ради УАІБ та погодженого ДКЦПФР від 20.10.2009р. (зі змінами), 2 компанії – члени УАІБ отримали висновок щодо можливості припинення професійної діяльності на фондовому ринку.

8.6. В липні 2015 року Ревізійною комісією УАІБ було проведено перевірку фінансово-господарської діяльності Дирекції УАІБ за 2 квартал 2015 року. За результатами перевірки встановлено, що фінансово-господарська діяльність здійснювалась відповідно до затвердженого бюджету УАІБ, нецільового використання коштів не виявлено. 
Генеральний директор                                                     А.Рибальченко
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