Основні результати діяльності УАІБ 
у 4 кварталі 2010 року
	№
	Проблема
	Наявні проблеми та/або можливі негативні наслідки
	Дії УАІБ
	Результати 

	1. 
	Вдосконалення нормативної бази діяльності КУА
	Прогалини в законодавстві щодо оцінки «проблемних» активів призводять до неадекватної оцінки портфелів ІСІ
Неврахування особливостей діяльності КІФ при підготовці нормативних актів ДКЦПФР щодо АТ
Нормативно встановлені строки оприлюднення біржами інформації про результати торгів та час надсилання ними такої інформації до ДКЦПФР суттєво обмежує час роботи КУА з клієнтами

Відсутність чіткого порядку визначення біржі, ціни якої мають бути враховані для розрахунку чистої вартості активів НПФ
	До ДКЦПФР надані пропозиції  щодо змін до Положення про порядок визначення вартості чистих активів ІСІ в частині оцінки «проблемних» активів

До ДКЦПФР надані пропозиції  УАІБ щодо нерозповсюдження дії Положення про розкриття інформації емітентами цінних паперів (№1591) на КІФи.
Надані зауваження до Мін’юсту до проекту Порядку розкриття інформації про діяльність публічних АТ на основі міжнародних стандартів фінансової звітності на КІФи.
До Комісії направлені пропозиції щодо нерозповсюдження дії «Положення про подання адміністративних даних емітентами з закритим (приватним) розміщенням цінних паперів до ДКЦПФР» на емітентів ЦП ІСІ
Проведене опитування КУА щодо необхідності внесення змін до Положення про порядок оприлюднення інформації та надання адміністративних даних щодо здійснення діяльності організаторами торгівлі (рішення ДКЦПФР №212. 
До ДКЦПФР надані пропозиції щодо уточнення ідентифікації цінних паперів у проекті Рішення ДКЦПФР «Про порядок оприлюднення інформації про обсяг торгівлі акціями та облігаціями українських емітентів, що відповідно до законодавства пройшли лістинг та перебувають в обігу на організаторах торгівлі». 
	ДКЦПФР у грудні схвалила проект змін з урахуванням пропозицій УАІБ 
ДКЦПФР у грудні схвалила проект змін з урахуванням пропозицій УАІБ 

Мінюст врахував зауваження УАІБ та повернув проект на доопрацювання ДКЦПФР. Комісія врахувала зауваження.
На сайті ДКЦПФР оприлюднений проект Положення   з урахування пропозицій УАІБ.
 Результати опитування були розглянуті  на засіданні Ради УАІБ, пропозиції направлені до ДКЦПФР.
Пропозиції враховані при доопрацюванні Порядку. Порядок схвалений Комісією.


	2. 
	Недопущення прийняття законодавчих та нормативних актів, що негативно впливають на розвиток бізнесу
	Внесення до законопроекту №6216 

«Про внесення змін до Закону України «Про акціонерні товариства» (щодо вдосконалення механізму діяльності)» норм, що суттєво порушують права мінори тарних акціонерів

Прийняття ВРУ 22.12.2010р.  вищезазначеного проекту як Закону за №2851-VI 
До 2-го читання у ВРУ депутатами підготовлений законопроект № 4841-д «Про саморегулювальні організації»

	 УАІБ разом з ПАРД направила листи Голові ВРУ Литвину В.М. та голові Комітету ВРУ з питань економічної політики Ткаченку О.М., народним депутатам України Воропаєву Ю.М. та Мальцеву В.О. із запереченнями щодо запровадження законодавчої норми, яка зобов’язує акціонерів продати належні їм акції на вимогу власника 95 та більше відсотків акцій АТ.

Асоціація направила Звернення до Президента України з проханням застосувати право «вето» до Закону  №2851-V
Авторам законопроекту – н.д.  Кінаху А.К., Королевській Н.Ю.,  Ляпіній К.М. направлені зауваження та пропозиції до ПЗУ, спрямовані на збереження високого рівня саморегулювання на фондовому ринку.
	Позиція УАІБ не була врахована, ВРУ прийняла такий Закон
12.01.2011р. Президент України застосував право «вето» до Закону України №2851-VI.
Законопроект доопрацьовується у Комітеті ВРУ 



	3. 
	Недопущення збільшення податкового тиску на бізнес
	Відстоювання інтересів членів УАІБ при прийнятті законодавчих актів з питань оподаткування
	Комісією з питань оподаткування УАІБ протягом кварталу провадилось відстеження проекту Податкового кодекс України та надавалися зауваження до Комітету з питань фінансів та банківської діяльності ВРУ.

Підготовлено та направлено до ДПА України заперечення на лист ДПА України від 10.11.2010 №24268/7/15-0317 про відображення від'ємного фінансового результату операцій з цінними паперами. 

Спільно з НАПФА направлено до ДПА лист-запит  щодо застосування АПФ методу визначення частки використання придбаних товарів (робіт, послуг)  в оподатковуваних операціях звітного періоду відповідно до п.п.7.4.3 Закону України «Про податок на додану вартість» №168/97-ВР. 
	У Податковому кодексі збережено та уточнено норми щодо оподаткування ІСІ, звільнено від НДС  адміністраторів НПФ
Отримано відповідь ДПА, що положення пункту 22.4 Закону України №334 не застосовується для цілей ведення окремого обліку операцій з ЦП.

Консультації з ДПА продовжуються

	4. 
	Необхідність розвитку профільного законодавства
	Ринок потребує нових можливостей та інструментів для роботи
	Створена спільна робоча група УАІБ з розробки проекту нової редакції ЗУ «Про ІСІ» 

ДКЦПФР підготовлено проект ЗУ «Про внесення змін до деяких Законів України щодо кваліфікованих інвесторів».
ДКЦПФР підготовлено проект Закону України «Про внесення змін до деяких законодавчих актів України щодо підвищення вимог до емітентів цінних паперів». 
	Основні тези нової редакції Закону, зокрема, його структура, обговорені на засіданні Ради УАІБ за участю представників ДКЦПФР у грудні

Підготовлені та направлені до Комісії зауваження та пропозиції до документу.

До ДКЦПФР направлені пропозиції щодо встановлення ознак фіктивності цінних паперів. 

	5. 
	Розвиток недержавного пенсійного забезпечення
	Необхідність  запуску загальнообов’язкової Накопичувальної  пенсійної системи, розробка нової та вдосконалення існуючої регуляторної бази 
	Опрацьовано проект Рішення ДКЦПФР «Про порядок оприлюднення інформації про обсяг торгівлі акціями та облігаціями українських емітентів, що відповідно до законодавства пройшли лістинг та перебувають в обігу на організаторах торгівлі», необхідний для розрахунку ЧВА НПФ
Проведено обговорення змін до Порядку визначення чистої вартості активів недержавного пенсійного фонду (відкритого, корпоративного, професійного), оприлюдненого на сайті ДКЦПФР.
	За результатами опрацювання з метою уточнення ідентифікації цінних паперів до ДКЦПФР надані пропозиції, які враховані при доопрацюванні Порядку.


	6. 
	Підвищення якості послуг, які надають КУА
	Зниження ризиків при здійсненні інвестування, в т.ч. через впровадження в КУА систем управління ризиками  

Підвищення рівня інформування інвесторів про результати діяльності ІСІ та КУА
	ДКЦПФР схвалила Рекомендації щодо організації і функціонування системи управління ризиками професійних учасників ФР
Підготовлені ренкінги  КУА та ІСІ за результатами 3 в. 2010 р., в т..ч.  – по венчурним фондам. 
Підготовка щоденної інформації по ВЧА ІСІ з публічним розміщенням ЦП
	У проекті враховані пропозиції Асоціації

Результати ренкінгування розміщено на сайті УАІБ та передано до ЗМІ.
Щоденне оновлення інформації на сайті УАІБ

	7. 
	Помилки у трактуванні регуляторами окремих норм Директив ЄС 
	Підготовка проектів законодавчих актів під гаслом приведення у відповідність до законодавства ЄС, які насправді суперечать цьому законодавству
	У ДКЦПФР розглядався черговий варіант проекту Закону «Про Фонд гарантування інвестицій», який передбачав, зокрема, впровадження схем компенсацій учасникам ІСІ. УАІБ, в рамках Меморандуму про співробітництво з Асоціаціями керуючих активами країн Центральної та Східної Європи, направила запит до EFAMA (Європейської асоціації керуючих активами) щодо застосування таких схем
	EFAMA надала роз’яснення, яке посприяло підкріпленню позиції УАІБ стосовно блокування ініціативи ДКЦПФР щодо створення Фонду гарантування інвестицій на фондовому ринку, який має формуватися, в т.ч. за рахунок внесків КУА.

	8. 
	Розвиток саморегулювання
	Недопущення використання учасниками УАІБ недобросовісної реклами


	Дирекція УАІБ розпочала роботу відповідно до Положення про контроль за дотриманням компаніями з управління активами – членами УАІБ вимог, встановлених законодавством про рекламу на ринку цінних паперів. 

	Організовано збір та перевірку наданих КУА рекламних матеріалів за 3 кв. 2010 року
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