ЗВІТ 

про роботу УАІБ за 3 квартал 2007 року
Основні зусилля Асоціації  у звітному періоді були спрямовані на вдосконалення роботи органів Асоціації та розвиток діяльності  секцій, активізацію роботи в регіонах, подальший розвиток законодавчої та нормативно-правової бази, яка регулює діяльність з управління активами. Також Асоціація проводила заходи, спрямовані на захист інтересів компаній-членів Асоціації. Продовжувалось зростання кількості членів Асоціації (за 3 квартал до УАІБ вступило ще 23 нових члена), і кількості фондів, активи яких знаходяться в управлінні КУА. 

Відповідно до Програми розвитку УАІБ, затвердженої Загальними Зборами УАІБ 22 березня 2007 року, у 3 кварталі 2007 року Асоціацією виконувались  роботи за такими напрямками:

1.Підготовка компаній для отримання ліцензій на провадження діяльності з управління активами та створення ІСІ.
1.1. За ініціативою Ради УАІБ були започатковані зміни у процедурах розгляду документів для вступу до Асоціації та видачі Подання на отримання ліцензії. Співбесіди з кандидатами у члени Асоціації проводяться уповноваженими членами Ради у поточному режимі за наявності претендентів, рішення приймаються шляхом опитування з урахуванням результатів співбесіди. У 3 кварталі 2007 року дирекція УАІБ провела передліцензійну експертизу 34 пакетів документів  КУА, необхідних для отримання ліцензії на здійснення діяльності з управління активами. Подання до ДКЦПФР на отримання ліцензії були видані 23 новим КУА та 11 компаній отримали Подання  у зв”язку із закінченням терміну діяльності попередньої ліцензії.
1.2. Також працівниками дирекції були опрацьовані 78 пакетів документів КУА для реєстрації регламентів пайових інвестиційних фондів  відповідно до Порядку отримання компанією з управління активами в УАІБ Подання для реєстрації регламенту пайового інвестиційного фонду в ДКЦПФР.
1.3. Дирекцією Асоціації було проведено роботу щодо погодження ДКЦПФР Положення про порядок прийому компаній до складу членів УАІБ та надання Подання товариствам, які мають намір отримати ліцензію на здійснення діяльності з управління активами інституційних інвесторів. Документ погоджений Рішенням ДКЦПФР від 06.09.2007р. № 1919.
1.4. Дирекцією УАІБ постійно здійснювалась робота по наданню учасникам Асоціації консультацій з питань управління активами, підготовки звітів, ведення бухгалтерського обліку тощо та методологічної допомоги компаніям – претендентам на вступ до УАІБ з питань створення КУА та фондів. 
2. Моніторинг діяльності КУА .
2.1. У 3-му кварталі були опрацьовані звітні дані про діяльність ринку спільного інвестування за 2-ий кв. 2007 року. За результатами аналізу підготовлено аналітичні огляди за відповідний період. Аналітичні огляди розміщені на сайті Асоціації та передані до ЗМІ. 

2.2. Окрім аналітичних оглядів, Дирекцією УАІБ були підготовлені ренкінги ІСІ та КУА, які управляють їхніми активами, за 2 кв. 2007 р. в розрізі видів фондів: відкриті, інтервальні, закриті (невенчурні). Результати ренкінгування розміщено на сайті УАІБ та передано до ЗМІ.

2.3. Проводився щомісячний та щотижневий аналіз діяльності інститутів спільного інвестування з прилюдною пропозицією. Всього за звітний період підготовлено 3 місячних, 11 тижневих аналітичних оглядів.

2.4. Згідно рішення Ради УАІБ у липні 2007 року був підписаний Меморандум про співпрацю з ТОВ "Рейтингове агентство "Експерт-Рейтинг", спрямований на спільне створення якісної системи рейтингової оцінки для фондів.

2.5. УАІБ підтримала науково-дослідний проект Гановерського університету (Німеччина), який спрямований на створення узагальнюючого портрету управляючих активами в Україні. За результатами опитування членів Асоціації було отримано 49 відповідей від управляючих активами інвестиційних фондів (24  - від невенчурних ІСІ та 26 – від управляючих активами венчурними фондами). Після опрацювання даних, організатори проекту нададуть УАІБ та учасникам анкетування документ, який відображатиме узагальнюючий портрет управляючих активами в Україні.

2.6. Проведено аналіз діяльності недержавних пенсійних фондів за 2006 рік на основі Методики аналізу та оцінки недержавних пенсійних фондів та компаній з управління активами НПФ, затвердженої Радою УАІБ. Підготовлені пропозиції щодо вдосконалення Методики, які будуть розглянуті на засіданні Секції «Управління активами та адміністрування ПФ» у 4 кварталі.
2.7. Підготовлені аналітичні матеріали про стан розвитку ринку спільного інвестування, які були представлені на Міжнародному Форумі Учасників Ринку Капіталу, організованому ПФТС, що відбувся з 20 по 23 вересня 2007 р.
2.8. УАІБ постійно проводить консультації компаній-учасниць щодо формування звітності. За запитами  членів УАІБ здійснювався виїзд до їх офісів для допомоги по інсталяції поточної версії програми “UrKua”.

2.9. Розпочато роботу по розробці програми для аналізу роботи публічних ІСІ на основі інформації поточних біржових котировок. Продовжувалася робота по збору, узагальненню та аналітичній обробці статистичної інформації щодо провадження діяльності з управління активами. 

2.10. Постійно проводився моніторинг дотримання членами УАІБ вимог Положення про збір та обробку інформації, здійснювався контроль та робота з КУА щодо своєчасного подання нерегулярної інформації.
3. Вдосконалення нормативно-правової бази діяльності КУА.
3.1. У липні  2007 року  відбулось два засідання робочої групи з обговорення зауважень та пропозицій до проекту нової редакції «Положення про порядок визначення вартості чистих активів інститутів спільного інвестування (пайових та корпоративних інвестиційних фондів)». 
3.2. У серпні 2007 року було проведено робочу зустріч з представниками бірж з обговорення питань розрахунку показника біржового курсу та змін нормативних документів Комісії пов’язаних з функціонуванням фондових бірж.

3.3. У серпні 2007 року представники Дирекції УАІБ брали участь у робочому засідані Держфінпослуг з обговорення змін до Положення  про порядок обчислення та обліку прибутку (збитку) НПФ.
3.4. Протягом звітного періоду фахівці Асоціації та представники КУА опрацьовували ряд нормативно-правових актів, які потребували змін та доповнень у зв”язку з прийняттям Закону України „Про цінні папери та фондовий ринок”. Тексти змін до зазначених нормативно-правових актів направлено до Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку, зокрема проекти змін та доповнень до:

   - Положення про порядок розміщення, обігу та викупу цінних паперів інституту

спільного інвестування;

  - Положення про порядок подання інформації компанією з управління активами про результати діяльності інститутів спільного інвестування (пайових та корпоративних інвестиційних фондів).
3.5. У звітному періоді фахівцями Асоціації проводилась підготовча робота щодо процедури узгодження  Стандарту №1 УАІБ  „Бухгалтерський облік діяльності інститутів спільного інвестування”, який був прийнятий Загальними Зборами УАІБ 22.03.07р., з державними органами.

           3.6. Протягом звітного періоду проводився моніторинг та експертиза нових проектів законодавчих  актів, які стосуються діяльності на фондовому ринку,  управління активами, недержавних пенсійних фондів, розвитку ринку ІСІ, тощо. Узагальнена інформація постійно розміщувалась на сайті УАІБ.

         3.7. Фахівціми Асоціації розроблено та направлено до ДКЦПФР пропозиції щодо змін та доповнень до Ліцензійних умов діяльності з управління активами інституційних інвесторів стосовно  визначення стажу роботи керівника КУА та поступового підвищення вимог до статутного та власного капіталу КУА.

  3.8. З метою перевірки готовності КУА до застосування Професійних вимог до головних бухгалтерів професійних учасників РЦП, затверджених Рішенням ДКЦПФР №815 від 24.04.07, проведено відповідне опитування компаній з управління активами для збору та аналізу інформації про головних бухгалтерів КУА. За результатами аналізу підготовлені та направлені до ДКЦПФР пропозиції про внесення змін до Професійних вимог та до рішення ДКЦПФР в частині строків застосування Професійних вимог до діючих професійних учасників ринку цінних паперів. 

4. Розробка перспективного законодавства 

4.1. Учасники Асоціації через сайт УАІБ провели обговорення законопроекту «Про Фонд гарантування інвестицій», який надійшов від ДКЦПФР. За результатами обговорення була сформована позиція Асоціації щодо недоцільності створення подібного фонду, та направлений лист до ДКЦПФР.
4.2. Продовжувалась робота над черговою версією законопроекту «Про акціонерні товариства», який 27 вересня розглядається на засіданні КЕР.

5. Організація роботи секцій.

5.1.Секція управління активами публічних фондів.
5.1.1. 2 вересня 2007 року відбулося розширене засідання секції на тему:  «Впровадження стандартів рекламування продуктів ІСІ з метою недопущення недобросовісної реклами», участь в якому взяли також запрошені представники Асоціації українських банків, Мережі фондових магазинів. Учасники засідання обговорили факти застосування агресивних методів протиставлення послуг ІСІ послугам іншим фінансових установ. 

На засіданні було вирішено створити спеціальну робочу групу з членів Асоціації для внесення змін до діючого Етичного кодексу УАІБ в частині рекомендацій проведення рекламних заходів учасників ринку, а також звернутися до представників інших професійних об’єднань – учасників фінансового ринку з пропозицію розробити узгоджені стандарти (рекомендації, вимоги) добросовісної реклами на ринку фінансових послуг. 

Розіслано листи-запрошення учасникам фінансового ринку і сформовано робочу групу, до якої увійшли представники Асоціації українських банків, Ліги страхових організацій України, Національної асоціації кредитних спілок України, Українського кредитно-банківського союзу, Мережі фондових магазинів, Української асоціації адміністраторів пенсійних фондів, Національної асоціації недержавних пенсійних фондів та адміністраторів НПФ, інших професійних об’єднань, які працюють на фінансовому ринку.   

5.1.2. 12 серпня в рамках роботи секції відбулося засідання Робочої групи з впровадження Глобальних стандартів результативності інвестування (GIPS), на якому обговорено виконання плану за 3-й кв. та намічено заходи, пов’язані з підготовкою публікації та розповсюдженням українського перекладу GIPS серед учасників УАІБ і громадськості. 

5.2.Секція управління активами венчурних фондів.
5.2.1. Відбулось засідання секції з питань управління активами венчурних фондів, де були розглянуті основні напрямки роботи секції в 2-му півріччі 2007 року та затверджено план діяльності секції на відповідний період.

5.2.2. Здійснено оцінку можливості вступу УАІБ до Європейської асоціації прямого інвестування та венчурного капіталу (EVCA). Членам Секції направлено інформацію про дану асоціацію. За Рішенням Ради УАІБ підготовлено документи для вступу до EVCA, зокрема направлена анкета від УАІБ для набуття статусу почесного члена EVCA.

5.2.3. Проведено моніторинг внутрішніх документів EVCA з метою визначення можливості їх застосування у вітчизняному середовищі. Здійснено переклад Хартії та Кодексу діяльності EVCA на українську мову. Інформація про EVCA розміщена у розділі сайту УАІБ «Венчурне інвестування».
5.3. Секція керуючих пенсійними активами та адміністраторів пенсійних фондів.

5.3.1. Шляхом електронного обговорення було узгоджено план роботи секції на 3 та 4 квартал 2007 року з врахуванням пропозицій засідання Секції керуючих пенсійними активами та адміністраторів пенсійних фондів, яке відбулось 27 червня 2007 року.
5.4. Секція бухгалтерського обліку, оподаткування, звітності та аудиту.

5.4.1.  20 липня 2007 року відбулося засідання Секції „Бухгалтерський облік, оподаткування, звітність та аудит”, на якому обговорювались проблемні питання оподаткування діяльності КУА, ІСІ, НПФ. На засіданні також було схвалено напрямки діяльності та план роботи секції на 3 та 4 квартал 2007 року. 

5.4.2. Одержано висновок Київського науково-дослідного інституту судових експертиз з питання щодо визначення позики, які надається КУА за рахунок активів венчурних ІСІ, як фінансового кредиту в розумінні Закону України „Про оподаткування прибутку підприємств” та віднесення до складу валових витрат у позичальника процентів, сплачених (нарахованих) за укладеними ними договорами позики на користь венчурного ІСІ.
5.5. Секція управління активами інституційних інвесторів (страхових компаній)

5.5.1. В липні було проведено організаційне засідання секції, на якому обговорювались актуальні питання управління активами страхових компаній та план роботи секції на 2 півріччя.

5.5.2  З метою організації співпраці до Ліги страхових організацій України був направлений лист-звернення   та проведена зустріч з керівництвом Ліги щодо подальших заходів в сфері управління активами та резервами страхових компаній.
5.6.Секція розвитку програмного забезпечення КУА. 

5.6.1. У липні-серпні відбулися два засідання робочої групи, за результатами яких розроблено план заходів на друге півріччя 2007 року. 

5.7. Секція управління цінними паперами

5.7.1. 26 липня 2007 р. відбулося організаційне засідання Секції., за результатами якого розроблено план роботи Секції на 2-е півріччя 2007 року, затверджений Радою УАІБ.

6. Діяльність Регіональних представництв УАІБ

Регіональні представництва УАІБ у звітному кварталі проводили консультації для новостворюваних КУА з питань підготовки документів для вступу до Асоціації та отримання ліцензій, розглядали документи для надання рекомендацій на вступ до УАІБ (Львівське, Дніпропетровське та Донецьке РП). Також регіональні представництва брали участь у заходах територіальних відділень ДКЦПФР і Держфінпослуг щодо розвитку і регулювання ринків цінних паперів та ринку фінансових послуг, розвитку взаємодії між учасниками ринку (Львівське, Харківське, Донецьке РП). 

У вересні 2007 року за підтримки Дирекції УАІБ Одеським регіональним представництвом проведено семінар на теми „Особливості оподаткування КУА” та „Актуальні питання звітності ІСІ та КУА”, а Львівським РП проведено тренінг з питання ведення бухгалтерського обліку інститутів спільного інвестування для ТзОВ «КУА «ІС-Холдинг». 
Представники Львівського РП брали участь у прес-конференції у Львівському прес-клубі реформ з питань недержавного пенсійного забезпечення, організованої спільно з Головним управлінням праці та соціального захисту населення Львівської облдержадміністрації, із залученням представників мас-медіа Західного регіону України

Дніпропетровським РП розпочата робота по створенню журналу «Приватні інвестиції», спрямованого на висвітлення  теми діяльності інвестиційних фондів в Україні. 

Одеське РП проводило постійне інформування КУА в Одесі та Миколаєві про курси, семінари та інші навчальні заходи для підвищення кваліфікації фахівців фондового ринку та ринку цінних паперів, що відбуваються в містах Київ та Одеса та  надавало консультації з питань, які виникають при здійсненні професійної діяльності компаніями м. Одеса та Миколаїв. Дніпропетровське РП проводило консультації з питань взаємовідносин КУА регіону з контролюючими органами, а також щодо створення нових фондів. Донецьким РП проводилась робота щодо оперативного інформування керівників КУА про зміни законодавства, а також опитування щодо методів проведення перевірок дотримання законодавства щодо фінансового моніторингу.
Розроблений план виїзного засідання секції прямого та венчурного інвестування УАІБ в жовтні на базі Львівського РП, який направлено на  погодження членам Ради УАІБ, відповідальним за роботу секції. Донецьким РП ведеться підготовка семінару для представників ЗМІ про розвиток НПФ та ІСІ в Україні та регіоні, який запланований на середину жовтня. 
7. Навчання та підвищення кваліфікації


В рамках пілотного проекту, який втілюють УАІБ та Київський інститут інвестиційного менеджменту (КІІМ) з метою створення системи підготовки кадрів на базі першої вищої освіти для компаній-членів Асоціації, відбувся конкурсний набір корпоративних стипендіатів на 2007-2008 навчальний рік за програмою «Кадри під ключ». 

8. Розвиток корпоративного середовища та інституцій фондового ринку.

8.1. 18 липня 2007 за ініціативою Української асоціації інвестиційного бізнесу та інших професійних асоціацій учасників фондового ринку відбувся «круглий стіл» на тему «Централізація депозитарної системи в Україні як вимога часу», присвячений обговоренню проблем розвитку вітчизняної депозитарної системи. У засіданні взяли участь представники державних регуляторів, депозитаріїв, організаторів торгівлі, компаній з управління активами, торгівців цінними паперами та саморегулівних організацій учасників фондового ринку. 
8.2. Представники Асоціації на початку липня взяли участь у круглому столі «Саморегулівні організації професійних учасників фондового ринку: роль, проблеми та стратегія розвитку», організованому ДКЦПФР за підтримки Проекту USAID «Розвиток ринків капіталу». На круглому столі обговорювалися основні засади саморегулювання на ринку цінних паперів та проект Положення ДКЦПФР про саморегулівні організації професійних учасників фондового ринку.
8.3. 12 вересня 2007 року представники Ради та Дирекції УАІБ взяли участь у Робочій зустрічі з питань обговорення результатів першого етапу впровадження Електронної системи комплексного розкриття інформації емітентами цінних паперів (ЕСКРІН), організованої ДКЦПФР за підтримки Проекту USAID «Розвиток ринків капіталу». 

8.3. 20-23 вересня 2007 року представники Асоціації взяли участь у Х Міжнародному форумі учасників ринку капіталу в Алушті. В рамках Форуму був проведене засідання на тему «Залучення масового інвестора: ІСІ та біржі», на якому обговорювались актуальні питання взаємодії ІСІ та НПФ з фондовими біржами.
9.  Організаційна робота

9.1. Протягом звітного періоду було проведено три планових засідання Ради УАІБ. На засіданнях Ради розглядалися питання щодо затвердження звіту про виконання плану роботи та бюджету на 2 квартал, звіту Ревізійної комісії УАІБ, планів роботи та бюджету Асоціації на 3 квартал, планів роботи органів та секцій Асоціації, вступу в Асоціацію нових компаній, вдосконалення внутрішніх документів Асоціації, визначення напрямків роботи та формування секцій Асоціації, вирішувались організаційні питання діяльності органів УАІБ.

9.2. Шляхом опитування було проведено 107 засідань Ради УАІБ, на яких вирішувались питання прийому до складу членів УАІБ нових компаній, видачі Подання для реєстрації регламентів пайових інвестиційних фондів та видачі Подання на отримання ліцензії ДКЦПФР на здійснення діяльності з управління активами інституційних інвесторів в зв”язку з закінченням терміну дії ліцензії.
        
9.3. В липні рішенням Ради Асоціації було створено три нових регіональних представництва УАІБ в містах Донецьку, Дніпропетровську та Одесі.

   10. Інформаційна підтримка діяльності УАІБ

 10.1.  13 вересня у прес-центрi iнформацiйного агентства "Iнтерфакс-Україна" відбулася  прес-конференцiя Української асоціації інвестиційного бізнесу «Інвестиційний бізнес в Україні: захист інвестицій чи прокурорський нагляд за інвесторами?», з приводу безпідставних вимог органів прокуратури до компаній з управління активами щодо надання непередбаченої законодавством інформації про діяльність компаній за 2006-2007 рік. Перед журналістами виступили головуючий Ради УАІБ Дмитро Леонов, член Ради УАІБ Юрій Білецький, в.о. генерального директора УАІБ Ольга Трипольська. Серед засобів масової інформації розповсюджено прес-реліз та проведено моніторинг публікацій у ЗМІ, який розміщено на сайті.    

10.2. Підготовлено та надано до редакції інформаційно-аналітичного «Альманаху фінансових послуг -2007», матеріали для розділу „Інститути спільного інвестування”, зокрема Аналітичний огляд ринку інститутів спільного інвестування за 2006 та ренкінги за перший квартал 2007 р.,  підготовлені фахівцями УАІБ. У щорічнику, який вийде у четвертому кварталі, буде вміщено також довідник компаній з управління активами та інші матеріали. 

    10.3. Вийшов з друку енциклопедичний довідник “Інструменти та установи фінансового ринку”,  в якому вміщено інформацію про компанії з управління активами та інститути спільного інвестування, а також спеціальна стаття присвячена  популяризації Глобальних стандартів результативності інвестування (GIPS). 
    10.4. Результати діяльності інститутів спільного інвестування у першому півріччі 2007 року включено до Матеріалів X Міжнародного Форуму учасників ринку капіталу, який проходив 20 - 23 вересня 2007 р. в Алушті

     10.5. В рамках підготовки 8-хв.просвітницького фільму, присвяченого ІСІ та можливостям, які вони відкривають для населення, визначено концепцію та організовано інтерв’ю експертів. Трансляція фільму запланована на початок жовтня у телепрограмі «Перехрестя» на УТ-1, ICTV, регіональних каналах.     

10.6. Дирекція регулярно готувала, поширювала через ЗМІ та власну розсилку аналітичні огляди діяльності публічних інститутів спільного інвестування (тижневі, місячні, квартальний). Їх активно використовували ЗМІ у процесі підготовки матеріалів про ІСІ, посилаючись на УАІБ. Досягнуто також домовленості з газетою «Экономические известия» щодо регулярної публікації результатів щотижневої діяльності відкритих ІСІ, зокрема у графічній формі.

10.7. Готувалися та поширювалися серед членів УАІБ щотижневі фінансово-економічні огляди та новини. Протягом звітного періоду підготовлено і розповсюджено 10 випусків новин. На запити ЗМІ готувалися коментарі щодо актуальних питань діяльності інвестиційного бізнесу та фондового ринку, фахівці надавали консультації представникам ЗМІ щодо особливостей роботи ІСІ, НПФ з коштами населення.     

10.8. Дирекція регулярно готувала інформаційні повідомлення про події та поточну діяльність Асоціації, які оприлюднювалися на сайті УАІБ та у засобах масової інформації. 

10.9. Триває робота над підготовкою до виставки «Гроші ЕКСПО-2007», яка відбудеться 25-29 жовтня 2007 у Києві. Заявки на участь у виставці подали 9 КУА. 

10.10. Протягом  звітного періоду розпочато роботу з розширення функціональних можливостей сайту Асоціації, зокрема запуску банерної системи та нового розділу «Вакансії на ринку ІСІ». Розширено англомовний розділ сайту УАІБ, здійснено його наповнення матеріалами про Асоціацію, розвиток українського та світового ринку інститутів спільного інвестування, а також теоретичні аспекти діяльності вітчизняних ІСІ та КУА. 

В.о. Генерального директора УАІБ                                      О.Трипольська                     
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