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1. Фондовий ринок: світ і Україна  
У 2-му кварталі 2023 року майже усі 

розвинені ринки зростали в умовах сповільнення 
інфляції у Європі та у США, що перевершило 
прогнози, як і прискорене економічне зростання у 
США та Японії. Ключові центральні банки світу, 
зокрема, ФРС та ЄЦБ, проте, продовжували 
підвищувати ставки, балансуючи між ціллю 
остаточного приборкання інфляційних процесів, що 
стрімко активізувалися на початку минулого року на 
тлі повномасштабної війни рф проти України, та 
прагненням уникнення рецесії та збільшення 
безробіття у своїх країнах. 

Врешті, японські блакитні фішки за квітень-
червень 2023 року зросли на 18.4% (після +7.5% за 1-й 
квартал), рис. 1. Акції провідних компаній Польщі 1 
стрімко вийшли у позитивну зону і злетіли на 17.2% за 
квартал (після -1.9% за попередній). Американський 
індекс широкого ринку акцій S&P 500 додав 8.3% 
(після +7.0%), у той час як класичний промисловий 

DJIA – 3.4% (після +0.4%). Ключові ринки ЄС у 2-му 
кварталі поступалися темпами зростання: у Німеччині 
акції провідних компаній додали 3.3% (після +12.2%), 
а у Франції – 1.1% (після +13.1%). 

Британський ринок у квітні-червні 2023 року 
був єдиним серед розвинених ринків, що зазнав втрат: 
ключовий індекс акцій тут опустився на 1.3% (після 
+2.4% за 1-й квартал).  

На дворічному проміжку найбільше серед 
розвинених ринків зріс також японський: +15.3%, 
при середніх +5.2% для семи провідних ринків. 
Двознаковий приріст із червня 2021 року мали 
також французькі блакитні фішки (+13.7%). 

Гонконзький ринок мав найгірші результати 
як на квартальному, так і на дворічному проміжку: -
7.3% та -34.4% відповідно. Вони були більш ніж утричі 
нижчими, ніж показники «континентального» 
китайського ринку.  

 

 
Рис. 1. Динаміка фондових індексів світу у 2-му кварталі 2023 року та за 2 роки* 

* За даними бірж та агентства Bloomberg. Ренкінгування на графіку – за квартальним показником. 
 
 

Ринки, що розвиваються, у 2-му кварталі 
2023 року загалом, як і раніше, мали більшу 
розбіжність результатів, ніж розвинені, та включали 

                                                 
1 Індекс-провайдери FTSE Group, STOXX відносять польський ринок до розвинених. 

як лідера, так і аутсайдера серед ключових ринків 
світу. Проте, у середньому вони зросли за цей квартал 
майже так само, як і розвинені (близько +7%).  
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Провідний турецький індекс, після падіння на 
12.6% за перші три місяці 2023 року, у квітні-червні 
більш ніж надолужив його із максимальним 
результатом серед усіх ринків (+19.7%) і мав +4.5% за 
наслідками першого півріччя. Цьому посприяла 
стабілізація внутрішньополітичної ситуації після 
завершення виборів у Туреччині. За останні два роки 
цей ринок зріс більш ніж учетверо (+324.6%), при 
цьому інші ринки, що розвиваються (шість індексів) 
додали у середньому тільки 10.6%, зі значною 
варіацією окремих результатів і половиною з них – у 
негативній зоні.  

Серед лідерів 2-го кварталу також був інший 
аутсайдер 1-го – бразильський ключовий індекс 
(+15.9%, після -7.2%). На дворічному проміжку, однак, 
він належав до тих, що зазнали втрат (-6.9%). 

У Китаї провідний індекс акцій у квітні-червні 
просів на 2.2%, і хоча він зберіг приріст із початку  
2023 року (+3.7%), за останні два роки його втрати 
поглибилися до -10.8%.  

Лідери ж 1-го кварталу – кіпрські акції – у 2-му 
мали один із найкращих показників (+10.8%), а за 
перше півріччя 2023 року зросли найбільше (+30.9%).  

Український фондовий ринок у 2-му 
кварталі 2023 року переважно зростав, після різкої 
корекції на початку квітня на 28% за індексом УБ, що 
відбулася услід за «технічним» стрибком на 47% 
у кінці березня. Наприкінці кварталу, проте, ринок 
зазнав нової, поміркованішої, корекції, що нівелювала 
зростання середини квітня-червня і зафіксувала 
негативний квартальний результат на рівні -32%. При 
цьому набір із семи акцій, що входять до індексу, не 
змінився: на 30.06.2023, як і у березні та на початку 
року, він включав два енергетичних підприємства, два 
– машинобудівних, два аграрних і один банк. 

Із початку 2023 року акції провідних 
українських підприємств просіли на 7.3%, а за два 
останні роки (включно з піврічною зупинкою ринку з 
початку повномасштабної війни рф в Україні), вони 
втратили 26%.  

Макроекономічна ситуація в Україні у квітні-
червні 2023 року залишалася відносно стабільною, в 
умовах продовження активних воєнних дій на сході та 
півдні країни й російських обстрілів українських міст 
та економічної інфраструктури ракетами і дронами. За 
даними опитування Інституту економічних 

                                                 
2 http://www.ier.com.ua/ua/institute/news?pid=7233  
3 https://www.ukrinform.ua/rubric-economy/3729737-pidriv-kahovskoi-ges-
minekonomiki-vze-narahuvalo-2-milardi-pramih-zbitkiv.html , 
https://kse.ua/ua/about-the-school/news/pidriv-kahovskoyi-ges-zavdav-

досліджень та політичних консультацій2, в цілому по 
Україні поточна фінансово-економічна ситуація на 
підприємствах та загальноекономічне середовище 
характеризуються  як досить позитивні; у коротко- та 
середньостроковій перспективі український бізнес 
зберігає оптимізм, хоча у червні вперше за кілька 
місяців спостерігається незначне підвищення 
невизначеності, за його оцінками. Він також 
утримується від чітких прогнозів на віддалену 
перспективу (зростання довгострокової 
невизначеності). Питання фізичної безпеки бізнесу 
залишаються в топ-5 перешкод роботи бізнесу у 
воєнний час, але частка підприємств, що працюють 
майже на повну та на повну потужність, є найвищою з 
початку війни (62%, після 52% у березні).  

Проте, підрив росією Каховської ГЕС на 
початку червня спричинить, за оцінками експертів, 
значний довготривалий негативний ефект не лише на 
екологію і соціальну сферу півдня України, а і на його 
економічний потенціал, тільки з прямими збитками 
на рівні десятків мільярдів гривень3. 

За даними Держстату, інфляція у квітні-червні 
2023 року послаблювалася далі, причому 
прискореними темпами: індекс споживчих цін 
сповільнився із 3.03% за 1-й квартал до 1.5% за 2-й та 
із 21.3% у річному вимірі у березні до 12.8% у червні.  

Задля збереження дезінфляційної динаміки, 
що спостерігалася з 1-го кварталу, Національний банк 
України у квітні та червні ще приймав рішення про 
збереження облікової ставки на рівні 25%4, і вже за 
підсумками 2-го кварталу, в умовах кращих за 
прогнозні показників інфляції, він понизив ставку до 
22% у липні (вперше з червня 2020 року). 

Офіційний курс гривні до долара США 
упродовж квітня-червня зберігався НБУ фіксованим 
на рівні 36.5686 грн за 1 долар (із липня 2022 року), а 
ринковий курс продажу долара в банках уже 
наблизився до нього в межах 2% наприкінці кварталу. 
Курс гривні до євро послабився на 0.5% за 2-й квартал 
(після -2.1% за 1-й). На тлі такої стабілізації 
валютного ринку, НБУ у квітні-червні зменшив 
обсяги своїх валютних інтервенцій. Це сприяло 
збереженню міжнародних резервів, а подальша 
фінансова допомога від іноземних партнерів України 
наростила їх до рекордного рівня за всю історію 
незалежності України – 39.0 млрд дол. США 

ukrayini-shhonaymenshe-2-mlrd-pryamih-zbitkiv-pershi-obrahunki-kse-
institute/  
4 https://bank.gov.ua/ua/monetary/stages/archive-rish  
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(в еквіваленті). За 2-й квартал вони зросли на 7.1 млрд 
дол. США, або на 22.3% (після +11.9% за 1-й)5. Таким 
чином, на 30.06.2023 міжнародні резерви 
забезпечували 5.2 місяці майбутнього імпорту6. 

Міністерство фінансів України у квітні-червні 
2023 року продовжувало проводити регулярні 
щотижневі аукціони з розміщення державних 
облігацій (ОВДП), ставки за якими до кінця червня 
опустилися до 18.2% річних у гривні за однорічними 
паперами (із 18.5% упродовж 1-го кварталу). Значна 
частина випусків мала статус військових облігацій. 
Попит на гривневі ОВДП залишався найбільшим, хоча 
зменшився порівняно з січнем-березнем, а на 
інвалютні (у доларах США та в євро) облігації він зріс. 
Загалом, за розміщені впродовж 2-го кварталу 
гривневі ОВДП бюджет отримав 84.8 млрд грн 
(після 110 млрд грн за 1-й квартал). Усього через 
первинний продаж ОВДП у різних валютах уряду 
вдалося залучити за цей період 150.4 млрд грн (в 
еквіваленті), у т. ч. 1 178.7 млн дол. США і 554.0 млн 

євро. У цілому, це було на понад 8 млрд грн, або на 
5.6%, більше, ніж за 1-й квартал. При цьому 20 червня 
Мінфін розмістив ОВДП у гривні та в іноземній валюті 
на суму 31.4 млрд грн (в еквіваленті) – найбільше з 
початку повномасштабної війни. Це відбулося 
напередодні погашення військових облігацій на 
майже 22 млрд грн і сплати купонів іще на 10 млрд грн.  

У 2-му кварталі 2023 року ОВДП зокрема і 
державні облігації загалом залишалися основним 
інвестиційним інструментом внутрішнього ринку 
капіталу, у тому числі для інституційних інвесторів. 
Їхня кількість в обігу на фондових біржах України 
дещо зменшилася, але частка в біржовому реєстрі 
(«лістингу») трималася на рівні понад 90%. 
Кількість корпоративних цінних паперів, 
допущених до торгів на біржах, включно з 
«лістингом» практично не змінилася. У цілому, з 
точки зору кількості наявних біржових інструментів, 
ринки капіталу в Україні за 2-й квартал 2023 
року звузилися на 0.8% (табл. 1). 

 
Таблиця 1. Динаміка біржових ринків капіталу України у 2-му кварталі 2021-23 рр. 

 
Джерела: дані щодо цінних паперів у списках фондових бірж та щодо обсягів торгів - НКЦПФР, фондові біржі; розрахунки - УАІБ. 
* Загалом у списках ФБ України станом на 30.06.2023 року, включаючи лістинг, перебувало 183 випуски державних облігацій, 6 - муніципальних облігацій, 120 – 
корпоративних облігацій (у т.ч. 22 - єврооблігацій), 135 випусків акцій (у т.ч. 60 - іноземних), 7 – акцій КІФ, 20 – інвестиційних сертифікатів ПІФ, 10 - іноземних 
суверенних облігаій і 7 -  деривативів. ** З урахуванням депозитарних розписок MHP S.A. 

 
 

                                                 
5 https://bank.gov.ua/ua/markets/international-reserves-
allinfo/dynamics?startDate=01.04.2023&endDate=01.07.2023   

6 https://bank.gov.ua/ua/news/all/mijnarodni-rezervi-zrosli-do-mayje-39-mlrd-
dol-ssha-za-pidsumkami-chervnya-scho-ye-nayvischim-pokaznikom-za-vsyu-
istoriyu-nezalejnosti-ukrayini  

Показник / Дата 30.06.2021 
(2 кв. 2021)

31.12.2022 
(4 кв. 2022)

31.03.2023 
(1 кв. 2023)

30.06.2023 
(2 кв. 2023)

Зміна за 2 
кв. 2023

Зміна з 
початку 

2023 року

Зміна за 2 
роки

Кількість цінних паперів (ЦП) у списках фондових бірж, у т. ч.*: 481 510 492 488 -0.8% -4.3% 1.5%

Кількість ЦП у реєстрах (лістингу) фондових бірж, у т. ч.: 191 194 194 192 -1.0% -1.0% 0.5%

ОВДП 182 171 171 169 -1.2% -1.2% -7.1%

ОЗДП - 14 14 14 0.0% 0.0% х

муніципальних облігацій 0 3 3 3 0.0% 0.0% х

корпоративні облігації 6 4 4 4 0.0% 0.0% -33.3%

облігації іноземної держави - 0 0 0 х х х

акцій** 2 1 1 1 0.0% 0.0% -50.0%

акцій КІФ 1 1 1 1 0.0% 0.0% 0.0%

інвестиційних сертифікатів 0 0 0 0 х х х

Обсяг торгів на фондових біржах (загальний), млн грн, у т. ч.: 87 147.4 34 747.4 83 660.5 109 227.3 30.6% 214.3% 25.3%

ОВДП+ОЗДП 85 543.5 32 138.6 78 401.2 99 805.5 27.3% 210.5% 16.7%

муніципальними облігаціями 712.3 24.1 0.0 0.0 х -100.0% -100.0%

корпоративними облігаціями 634.6 213.5 31.6 136.4 331.6% -36.1% -78.5%

облігаціями іноземної держави - 2 295.6 5 217.8 9 239.0 77.1% 302.5% х

акціями 190.9 75.2 9.7 44.6 359.8% -40.7% -76.6%

інвестиційними сертифікатами (та акціями КІФ) 8.0 0.4 0.2 1.8 1018.0% 361.5% -77.4%

деривативами (без держ. деривативів) 28.7 0.0 0.0 0.0 х х -100.0%
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Зведений лістинг усіх діючих бірж у квітні-
червні 2023 року скоротився на 1.0%, до 192-х 
інструментів, а з червня 2021-го він додав 0.5%. На 
30.06.2023 він становив 39.3% від загального 
біржового списку цінних паперів та деривативів 
(практично як і у березні). Дворічне розширення 
лістингу відбулося за рахунок державних облігацій, а 
саме –  облігацій зовнішньої державної позики 
(ОЗДП), кількість випусків яких на біржах зросла від 
нуля до 14-ти. У той же час, кількість випусків ОВДП 
скоротилася за два роки у червні на 7.1%, а їхня частка 
у лістингу зменшилася з 95.3% до 88.0%.  

Частка ж лістингових корпоративних бондів 
та акцій (відповідно, чотири та один випуски) у 2-му 
кварталі майже не змінилася, а за два останні роки – 
зменшилася у півтора та два рази відповідно, до 2.1% 
та 0.5%. Загальна кількість випусків акцій, допущених 
до торгів на біржах, на кінець червня зменшилася зі 
136 до 135, що становило 27.7% зведеного біржового 
списку всіх бірж (після 27.6% у березні). 
Корпоративні облігації, яких було 120 (+1), мали 
24.6% списку бірж (після 24.2%). 

Обсяг торгів на біржах (регульованих 
і організованих ринках) у 2-му кварталі 2023 
року, за даними НКЦПФР, становив 109.2 
млрд грн, що було на 30.6% більше, ніж у 1-му 
кварталі7. Це також було на чверть більше, ніж за 
аналогічний період 2021 року (до повномасштабного 
вторгнення рф в Україну) і відбулося, традиційно, 
переважно за рахунок державних цінних паперів 
(84% квартального приросту та 65% – дворічного).  

У загальному обсязі біржових угод за квітень-
червень державні облігації становили 91.4%, тобто 
їхня вага дещо зменшилася у порівнянні з 1-м 
кварталом (93.7%). Левова частка з них належала 

ОВДП, хоча обсяг торгів ОЗДП й збільшився у 2-му 
кварталі учетверо порівняно з 1-м. Сукупний обсяг 
угод із державними паперами за квітень-червень зріс 
на 27.3% (після +144% за 1-й квартал). Він також був 
на 16.7% більшим, ніж за аналогічний період два роки 
тому.  

Обсяг торгів іноземними суверенними 
облігаціями, серед яких переважали облігації 
Держказначейства США, у 2-му кварталі 
продовжував стрімко зростати: +77.1% (після +127.3% 
за 1-й), до 9.2 млрд грн.  

Сукупна вартість угод із корпоративними 
облігаціями за 2-й квартал збільшилася у 4.3 раза 
порівнно з 1-м, до 136.4 млн грн. Проте, це було все ще 
у рази менше, ніж два роки тому (-78.5%). Схожа 
динаміка знову була в торгах акціями: +360% у 
порівнянні з попереднім кварталом, але -76.6% – із 
аналогічним періодом 2021 року. Всього угод із 
акціями було укладено на 44.6 млн грн за 2-й квартал.   

Обсяг біржових торгів сертифікатами й 
акціями інвестиційних фондів за квітень-червень 
2023 року зріс на порядок порівняно з попереднім 
кварталом, а з аналогічним періодом 2021 року – 
скоротився на 77.4% і становив незначну частку 
загального обсягу угод на організованих ринках. 

Торгівля муніципальними облігаціями на 
біржах була відсутня вже пів року. 

За даними НКЦПФР, у квітні-червні 2023 
року обсяг торгів поза організованими ринками 
капіталу знову був у 2.5 раза більшим, ніж на них, і 
становив 280.5 млрд грн. У першому півріччі 2023 
року частка фінансових інструментів, номінованих у 
іноземній валюті, в загальному обсязі торгів на 
ринках капіталу, становила понад 3% для дол. США та 
0.3% для євро.

 

 
  

                                                 
7 https://www.nssmc.gov.ua/wp-
content/uploads/2023/08/informatsiina_dovidka_za_cherven_2023.pdf  

mailto:office@uaib.com.ua
http://www.uaib.com.ua/
https://www.nssmc.gov.ua/wp-content/uploads/2023/08/informatsiina_dovidka_za_cherven_2023.pdf
https://www.nssmc.gov.ua/wp-content/uploads/2023/08/informatsiina_dovidka_za_cherven_2023.pdf


Огляд діяльності індустрій управління активами інституційних інвесторів 
та адміністрування пенсійних фондів в Україні 
Загальні результати                                                                              2-й квартал 2023 року      

_______________________________________________________________________________________________________ 
 
03680, м. Київ, вул. Предславинська, 28, оф.301, тел. (044) 528-72-66, 528-72-70, office@uaib.com.ua, www.uaib.com.ua 

Посилання на УАІБ при використанні матеріалів цього Аналітичного огляду є обов’язковим. 

6 

2. Управління активами інституційних інвесторів та адміністрування 
пенсійних фондів   

2.1. Кількість КУА, АНПФ, ІСІ, НПФ та СК з активами в управлінні 

У 2-му кварталі 2023 року, в умовах активізації 
бойових дій на півдні та сході України у ході відбиття 
Силами оборони російської агресії, вітчизняна галузь 
управління активами інституційних  інвесторів та 
адміністрування пенсійних фондів зберігала стійкість, 
хоча її кількісні показники загалом дещо зменшилися.  

Кількість діючих компаній з управління 
активами у квітні-червні зменшилася на п’ять (-
1.7%), до 294 на 30.06.2023 (рис. 2). Водночас, за 2-й 
квартал на ринок вийшла одна нова КУА. 

Кількість компаній - адміністраторів 
недержавних пенсійних фондів (АНПФ) не 
змінилася: 18 на кінець червня 2023 року. Серед них, 
як і раніше, було 6 компаній, які здійснювали 
винятково діяльність із адміністрування НПФ, решта 
– поєднували її з управлінням активами.  

Упродовж 2-го кварталу 2023 року було 
зареєстровано 7 нових ІСІ (за 1-й – три ІСІ). Усі 
вони були венчурними корпоративними фондами, 
тобто одразу після реєстрації були визнані такими, що 
відбулися (досягли нормативу мінімального обсягу 
активів).  

Загальна кількість сформованих ІСІ, які 
досягли нормативу мінімального обсягу 

активів («визнаних»), у квітні-червні 2023 року, 
після зростання за попередній квартал, несуттєво 
скоротилася і на 30.06.2023 становила 1764 (-11 
фондів, або -0.6%). Із них 1647 (понад 93%, як і раніше) 
були венчурними ІСІ.  

Загалом, у 2-му кварталі 2023 року нормативу 
досягли 8 ІСІ (після 4-х у 1-му), 7 із них – венчурні КІФ, 
один – венчурний ПІФ.  

Кількість недержавних пенсійних фондів 
(НПФ) в управлінні КУА станом на 30.06.2023, за 
даними отриманої звітності, дорівнювала 55 (без 
урахування корпоративного фонду НБУ), у тому числі 
46 відкритих, три корпоративних і шість професійних. 
Активами НПФ управляли 31 КУА (у березні – 32).  

В адмініструванні 17-ти АНПФ-членів 
УАІБ на кінець червня 2023 року, як і раніше, 
перебували 57 НПФ: 47 відкритих, 4 корпоративних 
та 6 професійних. 

Кількість страхових компаній (СК), що 
передали свої активи в управління КУА, за 2-й 
квартал 2023 року не змінилася: одна КУА надавала 
такі послуги одній СК. 

 

 

 
Рис. 2. Динаміка кількості КУА, АНПФ та ІСІ, НПФ і СК з активами в управлінні КУА у 2-му кв. 2021-23 рр. 
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2.2. Вартість активів в управлінні, ВЧА ІСІ та чистий притік капіталу у 
відкритих ІСІ 

Сукупні загальні активи діючих ІСІ, що 
перебували в управлінні КУА та досягли 
нормативів (сформованих, «визнаних» ІСІ), на 
кінець червня 2023 року дорівнювали 571 955 млн 
грн, за даними звітів фондів (рис. 3).  За 2-й квартал 
вони зросли загалом на 3.6%, а з початку 2023 року – 
на 6.9%8. Річний приріст активів, за наявними даними, 
на кінець червня становив 5.7% (у березні – 2.9%). 
За останні два роки, включно з 16-ма місяцями 
повномасштабної війни рф проти України і 6-ма 
місяцями зупинки регулятором діяльності та 
звітування фондів і профучасників у 2022 році, активи 
сформованих ІСІ збільшилися на 22.2%.  

Зростання вартості активів сформованих ІСІ у 
квітні-червні 2023 року відбулося в усіх секторах 
фондів, окрім закритих із публічним розміщенням, 
але найбільшим воно було у закритих ІСІ, зокрема й 
венчурних. Цьому не завадило навіть зменшення 
кількості звітів останніх на 0.1%, у той час як активи 
венчурних ІСІ за 2-й квартал додали 3.7%. Станом на 

30.06.2023 загальні активи сектору становили 554 061 
млн грн.   

Активи незмінних 16-ти відкритих фондів 
вперше з 2021 року зросли – на 1.4% за 2-й квартал 
(після -2.3% за 1-й). Результат із початку 2023 року 
залишався негативним. Станом на 30.06.2023 цей 
сектор мав майже 145 млн грн активів. 

Активи НПФ в управлінні КУА у квітні-
червні зросли на 0.7%, а з початку 2023 року – на 
3.7%9. Станом на 30.06.2023 вони сягнули 2 456 млн 
грн.  

НПФ в адмініструванні членів УАІБ 
(незмінні 57 фондів) на кінець червня 2023 року мали 
2 552 млн грн активів (+4.6% за 2-й квартал, +7.8% з 
початку року). 

Активи СК в управлінні КУА у квітні-
червні 2023 року додали 14.0%, а за перше півріччя –
19.8%. Усього одна СК і далі залишалася з активами, 
переданими в управління КУА. Станом на 30.06.2023 
ці активи дорівнювали майже 169 млн грн. 

 

 

Рис. 3. Динаміка вартості активів в управлінні у 2-му кв. 2021-23 рр., млн грн 

 

 
  Вартість чистих активів (ВЧА) усіх 

сформованих ІСІ за 2-й квартал 2023 року зросла на 
5.7%, до 456 580 млн грн, що було зумовлено як 
нарощенням активів існуючими раніше фондами, так 

                                                 
8 Кількість звітів діючих ІСІ за 2022 рік (станом на 31.12.2022), зокрема, 
інтервальних та венчурних, була меншою від звичайної/очікуваної, що 
суттєво вплинуло на динаміку ВЧА (у т.ч. на її знак/напрямок: зменшення 
кількості звітів було відносно більшим у порівнянні зі скороченням активів).  

і появою та стрімким ростом низки нових, попри 
загальне зменшення кількості (звітів) фондів за цей 
період (-0.4%). Із початку року ВЧА ІСІ додала 10.7%. 

9 Активи НПФ станом на 31.12.2022 та 31.03.2023 – уточнено за даними звітів 
55-ти фондів із 57 НПФ в управлінні та адмініструванні загалом.. 
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Як і для загальних активів сформованих ІСІ, 
зростання їхньої сукупної ВЧА відбулося в усіх 
секторах, окрім закритих фондів із публічним 
розміщенням, але найстрімкіше зросли чисті активи 
венчурних фондів (+5.9% за квартал). За перше 
півріччя цей сектор додав 10.9% ВЧА, а за два останні 
роки – майже третину (усі ІСІ разом – 28.6%). Чисті 
активи венчурних ІСІ на кінець червня становили 
439 431 млн грн, або 96.2% сукупних чистих активів 
усіх фондів.  

Відкриті ІСІ, серед яких кількість діючих 
фондів залишалася незмінною (16), додали 1.4% 
чистих активів за 2-й квартал, скоротивши їхнє 
падіння з початку 2023 року до -0.9%. Із червня 2021 
року вони втратили 15.2% ВЧА. Квартальне зростання 

сектору відбулося попри відтік капіталу, що тривав у 
цей період, хоч і значно послабився, а також усупереч 
загалом негативній динаміці фондового ринку у 2-му 
кварталі (за індексом УБ). Станом на 30.06.2023 чисті 
активи сектору становили майже 145 млн грн.  

Рух капіталу у відкритих ІСІ у 2-му 
кварталі 2023 року залишався негативним: -2.5 млн 
грн у вигляді чистого відтоку (однак у травні – чистий 
притік), після -8.7 млн грн за попередній квартал  
(рис. 4). 

Річний чистий відтік продовжував 
посилюватися й на кінець червня становив -39.0 млн 
грн, після -36.5 млн грн у березні.  

 

 

 
Рис. 4. Чистий притік/відтік капіталу відкритих ІСІ у 2-му кв. 2022-23 рр., поквартально 

 
 
 

Детальніше про результати діяльності з управління активами ІСІ, НПФ та СК, а також адміністрування 
НПФ дивіться в окремих оглядах УАІБ, що будуть опубліковані на сайті: https://www.uaib.com.ua/analituaib/publ-
ici-quart 
 

Додаткова інформація про ІСІ на сайті УАІБ: 

 Ринок у цифрах 

 Компанії та фонди 
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