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1. Фондовий ринок: світ і Україна

Заданий у 2-му кварталі низхідний тренд тримався на ключових фондових ринках світу й
у 3-му кварталі 2015 року. Референдум у Греції про прийняття умов ЄС та інших кредиторів щодо
фінансового порятунку держави – і фактично її можливого виходу з зони євро та навіть ЄС –
відбувся на початку кварталу і посилив турбулентність на європейських та інших міжнародних
ринках. Після провалу індексів у Франції та Німеччині у 2-му кварталі через грецьку кризу, у 3-му
вони, серед інших у Європі, знову відреагували на неї найгостріше (майже -7.0% та -11.7%
відповідно). Аналогічно до французьких впали акції і у Великобританії (понад -7.0%) (табл. 1).

Після вирішення грецького питання ще до середини липня відбулася корекція нагору, але
вже у другій половині серпня відбулося ще стрімкіше та глибше падіння, ніж на початку липня. Воно
було зумовлене девальвацією юаня та обвалом фондового ринку у Китаї, що їй передував – і, як
наслідок, одномоментним послабленням позицій провідних країн у міжнародній торгівлі із КНР.

У вересні на провідних ринках знову запанував поміркований бічний рух.
Схожу динаміку і результати показали й ключові американські індекси (-6.9% та -7.6%). У

США фондові індекси найчутливіше відреагували на події у Китаї наприкінці серпня, коли китайські
акції падали два дні підряд на 7-8%. Також інвестори в американські активи все більше
готувалися до підняття ФРС основної ставки, що залишалося лише питанням часу.

Китайський ринок впав за 3-й квартал – на 28.6%, однак на річному проміжку зберіг
+29.1%. На аутсайдерських позиціях залишався російський РТС (-16.6% та -30.2% відповідно),
хоча його рублевий «напарник», індекс ММВБ, у липні-вересні був лідером – просів лише на 0.7%,
а за рік отримав +16.4%, тобто поступився лише китайському основному індексу. Японські акції, що
залишалися серед лідерів росту з початку року (+7.5%), за квартал втратили 14.1%.

Таблиця 1.
Динаміка фондових індексів національних ринків у 3-му кв. 2015 р.*

Індекси 30.06.2015 30.09.2015 3-й квартал
2015 року

З початку
року Рік

ММВБ (Росія) 1 654.55 1 642.97 -0.7% 17.6% 16.4%

FTSE/JSE Africa All-Share Index (ПАР) 51 806.95 50 088.86 -3.3% 0.7% 1.5%

Cyprus SE General Index (Кіпр) 78.00 74.51 -4.5% -11.9% -33.1%

SENSEX (Mumbai SE) 30 (Індія) 27 780.83 26 154.83 -5.9% -4.6% -1.8%

S&P 500 (США) 2 063.11 1 920.03 -6.9% -7.7% -2.6%

CAC 40 (Франція) 4 790.20 4 455.29 -7.0% 4.9% 0.9%

FTSE 100  (Великобританія) 6 520.98 6 061.61 -7.0% -7.4% -8.8%

DJIA (США) 17 619.51 16 284.70 -7.6% -9.4% -4.4%

BIST 100 National Index (Туреччина) 82 249.53 74 205.47 -9.8% -12.2% -1.0%

WSE WIG 20 (Польща) 2 317.84 2 066.37 -10.8% -10.8% -17.4%

DAX (ФРН) 10 944.97 9 660.44 -11.7% -1.5% 2.0%

УБ (Україна) 1 012.20 872.35 -13.8% -15.6% -19.0%

NIKKEI 225 (Японія) 20 235.73 17 388.15 -14.1% -0.4% 7.5%

ПФТС (Україна) 350.84 301.09 -14.2% -22.2% -28.9%

Ibovespa Sao Paulo SE Index (Бразилія) 53 080.88 45 059.34 -15.1% -9.9% -16.7%

РТС (Росія) 939.93 784.11 -16.6% -0.8% -30.2%

HANG SENG (Гонг-Конг) 26 250.03 20 846.30 -20.6% -11.3% -9.1%

SHANGHAI SE COMPOSITE (Китай) 4 277.22 3 052.78 -28.6% -3.6% 29.1%
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* За даними бірж та агентства Bloomberg

Рис. 1. Динаміка фондових індексів національних ринків у 3-му кв. 2015 р.

Українські фондові індекси у 3-му кварталі 2015 року продемонстрували синхронність:
обидва індекси Української біржі (УБ) та ПФТС впали на 14%. Це, переважно, стало наслідком
обвалу, що розпочався із середини вересня і тривав практично до кінця місяця. Врешті, українські
«блакитні фішки» повернулися до рівня початку 2014 року, а за рік втратили 19% (за індексом УБ).

Ключовий індекс акцій вітчизняного ринку продовжував рухатися бічним трендом протягом
усього літа, з відносно незначним просіданням у липні через турбулентність на європейських ринках
під час грецької кризи. Так тривало до другої декади вересня, в очікуванні результатів переговорів із
комітетом найбільших приватних кредиторів України щодо реструктуризації державного боргу.
Переговори, що завершилися наприкінці серпня домовленістю про списання 20% боргу та зміною
строків та інших умов повернення решти боргу, викликали неоднозначну реакцію ринків, а їх
результат став приводом для формального пониження суверенного рейтингу України агентством
Fitch Ratings із «CC» до «C». При цьому було наголошено на очікуваному перегляді рейтингів після
успішної реструктуризації. Крім того, ВВП України у 3-му кварталі, вперше за півтора року, зріс – на
0.7% відносно 2-го кварталу, а річний показник піднявся із -14.6% до -7% (у 1-му кварталі 2015 було -
17.2%). Тим не менше, за останні два тижні кварталу індекс українських акцій втратив 11% (понад
80% квартального показника), що було найстрімкішим падінням з листопада 2014 року.

Обсяг торгів на ринку продовжував падати прискореними темпами: сукупна вартість угод з
акціями на фондових біржах України у липні-вересні порівняно з квітнем-червнем 2015 року
зменшилася на 39% (після -28%). За рік вона скоротилася на 81% (у 2-му кварталі – на 25%) і склала
48 220 млн. грн. Обсяг торгів акціями й надалі зменшувався – на 26% за 3-й квартал, після -37% та -
81% у 1-му і 2-му кварталах, і склав 1 097 млн. грн. Це на 83% менше, ніж рік тому. Загальна вартість
угод із корпоративними облігаціями, навпаки, знову зросла – на 18% за квартал (після +12% та -
72% у 1-му та 2-му кварталах відповідно), до 3 549 млн. грн. Однак річна динаміка погіршилася –
порівняно з 3-м кварталом 2014 року сукупна вартість біржових угод із цими інструментами
скоротилася утричі (-66%, після -62% у 2-му кварталі).

Найпопулярнішим об’єктом торгів у 3-му кварталі залишалися державні облігації України,
проте обсяг торгів ними впав майже удвічі – на 48% (після -30% у 2-му кварталі), а за рік – на 84%, до
37 143 млн. грн. Частка ОВДП у структурі торгів фондових майданчиків, відповідно, зменшилася із
90.1% до 77.0%. При цьому угоди з  акціями склали 2.3%, із облігаціями підприємств – 7.4%
(після 1.9%  та 3.8% відповідно).
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2. Кількість КУА та ІСІ

У 3-му кварталі 2015 року зберігалася тенденція до зменшення кількості компаній з
управління активами. Протягом липня-вересня було закрито 7 КУА у Києві та області, 2 у
Дніпропетровську, по одній у Донецьку та Одесі. Натомість було створено дві компанії у Києві. Всього
станом на 30.09.2015 в Україні діяли 320 КУА (рис. 2).

Протягом кварталу, за даними УАІБ, було зареєстровано 13 ІСІ (після 5-ти у 2-му кварталі).
Загальна кількість зареєстрованих ІСІ за ці три місяці не змінилася (1556 фондів), а з початку року
скоротилася на 13 (із 1569). Таким чином, на тлі зменшення чисельності КУА, концентрація на ринку
управління активами ІСІ і надалі зростала: станом на 30.09.2015 одна компанія управляла у
середньому 4.86 фондами (після 4.77 у 2-му кварталі та 4.67 на початку року).
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Рис. 2. Динаміка кількості КУА та ІСІ на одну КУА у 3-му кв. 2014-2015 рр.

Тенденція до зниження збереглася і у динаміці кількості ІСІ, які досягли нормативу
мінімального обсягу активів: таких фондів стало ще на 20 менше за квартал (після -11 у 2-му
кварталі), а саме – 1151. З початку року кількість ІСІ впала на 37 фондів (-3.1%).

В абсолютних показниках кількість діючих визнаних фондів найбільше скоротилася у секторі
венчурних ПІФ (-14, -1.7%), у відносних – закритих недиверсифікованих ПІФ (-16.2%, -6 фондів).
Також помітно зменшився сектор інтервальних диверсифікованих ПІФ (-11.5%, -3 фонди) (табл. 2).

Таблиця 2.
Динаміка кількості ІСІ, що досягли нормативів, за типами, видами та правовими формами фондів

у 3-му кв. 2014-2015 р.

В* Вс* І* Іс* ЗД* ЗН* ЗВ* І* ЗН* ЗВ*

30.09.2014 1207 35 - 31 - 11 37 850 2 77 164

31.12.2014 1188 26 4 29 1 10 35 846 2 75 160

31.03.2015 1177 22 5 28 2 10 32 847 2 72 157

30.06.2015 1171 21 5 26 2 8 37 837 2 70 163

30.09.2015 1151 21 5 23 2 9 31 823 2 67 168

-20 0 0 -3 0 1 -6 -14 0 -3 5

-1.7% 0.0% 0.0% -11.5% 0.0% 12.5% -16.2% -1.7% 0.0% -4.3% 3.1%

-37 -5 1 -6 1 -1 -4 -23 0 -8 8

-3.1% -19.2% 25.0% -20.7% 100.0% -10.0% -11.4% -2.7% 0.0% -10.7% 5.0%

-56 -14 - -8 - -2 -6 -27 0 -10 4

-4.6% -40.0% - -25.8% - -18.2% -16.2% -3.2% 0.0% -13.0% 2.4%

* В – відкриті диверсифіковані ІСІ, Вс - відкриті спеціалізовані (на 30.09.2014 та раніше - відкриті диверсифіковані), І – інтервальні диверсифіковані, Іс -
інтервальні спеціалізовані (на 30.09.2014 та раніше - інтервальні диверсифіковані), ЗД – закриті диверсифіковані, ЗН - закриті недиверсифіковані невенчурні, ЗВ -
закриті недиверсифіковані венчурні ІСІ.

Зміна за рік**

** Для відкритих та інтервальних - з урахуванням спеціалізованих, що раніше діяли як, відповідно, відкриті та інтервальні диверсифіковані.

Зміна з 2015
початку року

Зміна за 3-й
квартал 2015

року

Дата / Період Всього
ПІФ* КІФ*
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Частка венчурних ІСІ у загальній чисельності сформованих діючих фондів знову зросла – із
85.4% до 86.1%, хоча кількість таких ІСІ зменшилася (із 1000 до 995 фондів). При цьому частка
венчурних ПІФ скоротилася із 71.5% до 71.3% (823 фонди).

У 3-му кварталі, за даними УАІБ, у процесі ліквідації залишалися або розпочали його 2
відкритих та 2 інтервальних диверсифікованих ПІФ, 1 закритий диверсифікований ПІФ, 5 закритих
недиверсифікованих ПІФ і 10 таких же КІФ, 41 венчурний ПІФ та 2 КІФ. Разом – 63 фонди, або 5.5%
від усіх визнаних ІСІ (практично без змін за квартал).

Кількість фондів, які ще не досягли нормативу мінімального розміру активів, серед усіх
зареєстрованих ІСІ в управлінні КУА у 3-му кварталі 2015 року вперше за два роки зросла, хоч і
несуттєво – із 44 до 45, а їхня частка серед усіх ІСІ в управлінні – із 3.6% до 3.8%. Таким чином,
інвестори продемонстрували певний оптимізм, а потенціал до зростання індустрії символічно зріс.

Кількість диверсифікованих ІСІ з публічною емісією у липні-вересні скоротилася із 40 до 38.
Згідно з класифікацією на основі структури активів1, фондів акцій стало менше на два – 5.

Станом на 30.09.2015 до них належали один відкритий, 3 інтервальних та один закритий
диверсифікований ІСІ. Єдиний фонд облігацій не змінився (відкритий ІСІ), як і кількість фондів
змішаних інвестицій (збалансованих) – 19, серед яких були 7 відкритих та 12 інтервальних ІСІ.
«Інших фондів», тобто таких, що не відповідали критеріям класів фондів акцій, облігацій та фондів
змішаних інвестицій, також залишалося 13. Це 9 відкритих, 3 інтервальних та один закритий ІСІ.

Як і у 2-му кварталі, на кінець вересня 2015 року (9-й квартал поспіль) жоден
диверсифікований ІСІ не відповідав параметрам фонду грошового ринку (рис. 3).

Фонди акцій
13.2%

Фонди облігацій
2.6%

Фонди змішаних
інвестицій*

50.0%

Інші фонди
34.2%

* Мають і акції, і облігації, і грошові кошти у своїх портфелях.

Рис. 3. Диверсифіковані ІСІ з публічною емісією за класами фондів станом на 30.09.2015

3. Регіональний розподіл КУА та ІСІ

У Києві та столичному регіоні у 3-му кварталі 2015 року кількість КУА зменшилася на 5 – до
227 компаній. Скоротилася також чисельність зареєстрованих у Дніпропетровській, Донецькій та
Одеській областях учасників ринку – до 19-ти, 11-ти та 8-ми відповідно. У Львівській області,
натомість, з’явилася ще одна нова КУА (всього 9), таким чином, Львів випередив Одесу за кількістю
компаній. У решті регіонів кількісних змін за результатами 3-го кварталу 2015 року не відбулося.
Лідерство столиці залишалося беззаперечним, та незмінно найбільше КУА було зосереджено також
на сході, півдні та заході України (рис. 4). Київські КУА охоплювали понад 70.9% ринку, що, проте,
менше, ніж у 2-му кварталі (71.2%) і аналогічно показникові 1-го кварталу.

1 Див. Ренкінги «ІСІ (диверсифіковані публічні) - за класами фондів» та Методику ренкінгування КУА та ІСІ за результатами їхньої діяльності на
сайті УАІБ: http://www.uaib.com.ua.
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Рис. 4. Регіональний розподіл кількості КУА станом на 30.09.2015 р.

Чисельність ІСІ в управлінні у Києві та області у 3-му кварталі вперше у 2015 році зросла (+5,
після -11 та -14 фондів у 1-му та 2-му кварталах), а його частка у регіональному розподілі ІСІ за
кількістю фондів – із 71.9% до 73.2% (рис. 5).

Із ще більшим відривом, ніж раніше, другу позицію утримував Дніпропетровськ – на тлі
динаміки Києва та зменшення кількості ІСІ в цьому регіоні – 7.8% (після 8.4% у у-му кварталі). Серед
інших регіонів-лідерів за чисельністю фондів продовжували зменшуватися частки Харківської та
Донецької областей – до 5.55% та 1.26% відповідно. Помітно збільшилася лише вага Львова (із
2.25% до 2.35%), де, на відміну від решти найактивніших регіонів, продовжувала зростати і кількість
ІСІ. На всі інші частини України на 30.09.2015 припадало 5.7% (після 6.6% у 2-му кварталі, без
урахування Донецької області). Таким чином, регіональна концентрація кількості ІСІ в управлінні у
столичному регіоні у липні-вересні 2015 року посилилася.

У розподілі активів ІСІ в управлінні за регіонами у 3-му кварталі, відповідно до збільшення
абсолютних обсягів активів фондів у відповідних регіонах, зросли і частки Києва (із 81.5% до 82.1%),
Харкова (із 4.8% до 5.1%) та Львова (із 1.1% до 1.4%). Обсяг активів ІСІ у Дніпропетровській та
Запорізькій областях також суттєво зріс, але відносно меншими темпами, ніж у вищезазначених
регіонах, тому вага цих областей зменшилася, як і Донецька, де активи в управлінні скоротилися
(рис. 5).

За вартістю активів

м. Київ та
Київська область

82.1%

Дніпропетровська
область

6.5%Харківська
область

5.1%
Запорізька

область
2.8%

Львівська
область

1.4%

Донецька
область

0.9%

Інші регіони
1.2%

За кількістю фондів
м. Київ та

Київська область
73.2%

Дніпропетровська
область

7.8%Харківська
область

5.6%
Запорізька
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3.0%

Львівська
область

2.4%
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Франкiвська
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2.4%

Інші регіони
5.7%

Рис. 5. Регіональний розподіл ІСІ за кількістю та вартістю їхніх активів в управлінні станом на 30.09.2015 р.

227

2

1

5

9

4

8

ССС ЕЕЕ ВВВ АААССС ТТТОООППП ОООЛЛЛ ЬЬЬ
222

2

18

19
11

5

1

555

1

http://www.uaib.com.ua
mailto:office@uaib.com.ua
www.uaib.com.ua


УКР АЇНСЬК А АСОЦІ АЦ ІЯ  ІНВЕСТ ИЦІЙНОГО Б ІЗНЕСУ
                                            Аналітичний огляд ринку ІСІ в Україні

3-й квартал 2015 року

_______________________________________________________________________________________________________

03680, м. Київ, вул. Предславинська, 28, оф.301, тел. (044) 528-72-66, 528-72-70, office@uaib.com.ua, www.uaib.com.ua
6

4. Вартість активів та чистих активів ІСІ

У 3-му кварталі 2015 року сповільнення росту активів ІСІ змінилося значним прискоренням:
приріст загальних активів інвестиційних фондів був удвічі більшим, ніж у попередньому кварталі
(після падіння удвічі у 2-му кварталі) і склав 7 968.79 млн. грн. (3.7%). Такий результат був
забезпечений динамікою венчурних фондів, які прискорили нарощення активів утричі
(+9 849.64 млн. грн., +4.8%).

З початку 2015 року індустрія ІСІ збільшилися на 18 682.88 млн. грн. (+9.1%).
Станом на 30.09.2015 року загальні активи ІСІ, що досягли нормативів, склали

225 040.90 млн. грн., у тому числі венчурних ІСІ – 214 703.03 млн. грн.
У 3-му кварталі зменшення активів відкритих ІСІ прискорилося – до -2.75 млн. грн. (-4.4%,

після -1.7% у 2-му). У секторі інтервальних фондів скорочення активів значно уповільнилося – до -
5.13 млн. грн. (-5.3%, після -13.1% 2-му кварталі). Закриті ІСІ, при зменшенні кількості фондів, що
надали звіти за 3-му кварталі, вперше цього року показали скорочення активів на 1 872.97 млн. грн. (-
15.5%, після +5.8% у 2-му кварталі) – до 10 187.24 млн. грн. (рис. 6). Це призвело до скорочення
сукупних активів невенчурних ІСІ за липень-вересень на 15.4% (після +5.5% у квітні-червні).
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Рис. 6. Динаміка вартості активів ІСІ у 3-му кв. 2014-2015 р.

Удвічі прискореними темпами зросли у 3-му кварталі й чисті активи ІСІ – на
7 285.81 млн. грн. (+3.9%, після +1.8% у 1-му). За 9 місяців 2015 року приріст ВЧА становив
15 646.51 млн. грн. (+8.7%). На 30.09.2015 ВЧА усіх діючих ІСІ складала 196 051.24 млн. грн.
(табл. 3).

Таблиця 3.
Динаміка ВЧА ІСІ у розрізі типів фондів у 3-му кв. 2014-2015 р., млн. грн.

Фонди 30.09.2014 31.12.2014 30.06.2015 30.09.2015 Зміна за 3-й
квартал 2015

Зміна з початку
2015 року Зміна за рік

Відкриті 72.0 60.2 62.0 59.3 -4.4% -1.4% -17.5%
Інтервальні 115.7 107.8 93.8 90.5 -3.5% -16.0% -21.8%
Закриті (крім венчурних) 9 438.6 10 198.7 11 007.0 9 339.1 -15.2% -8.4% -1.1%
Усі (крім венчурних) 9 626.2 10 366.7 11 162.8 9 488.9 -15.0% -8.5% -1.4%
Венчурні 170 796.9 170 038.1 177 602.6 186 562.3 5.0% 9.7% 9.2%
Усі (з венчурними) 180 423.1 180 404.7 188 765.4 196 051.2 3.9% 8.7% 8.7%
* Діючі ІСІ, які досягли нормативу мінімального обсягу активів (були визнані такими, що відбулися), перебувають в управлінні КУА та надали звітність за відповідний
період (на звітну дату).

Приріст чистих активів, як і загальних активів, венчурних фондів у 3-му кварталі перевищив
сукупний показник усіх ІСІ, тобто цей сектор компенсував падіння ВЧА в інших – як за квартал, так і з
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початку 2015 року та за рік. Його приріст склав 8 959.76 млн. грн. (+5.0%, після +1.8% у 2-му
кварталі), і станом на кінець вересня 2015 року сектор накопичив 186 562.34 млн. грн.

Відкриті ІСІ у липні-вересні втратили 2.71 млн. грн. ВЧА (-4.4%, після -1.7% у 2-му кварталі),
з початку року – 0.87 млн. грн., а за рік – 12.63 млн. грн. (-17.6%), що майже удвічі менше порівняно з
показником на кінець 2-го кварталу (-23.92 млн. грн.).

Провал на фондовому ринку наприкінці кварталу, що змінив тривалий бічний тренд, приніс
майже половину скорочення вартості чистих активів відкритих фондів – решта зменшення ВЧА
сектору відбулася за рахунок чистого відтоку капіталу, про який піде мова нижче. Кількість діючих
фондів, що надали інформацію, у 3-му кварталі не змінилася.

Інтервальні ІСІ у цей час уповільнили скорочення чистих активів до -3.29 млн. грн. (-3.5%,
після -12.5% у 2-му кварталі).

Для закритих невенчурних фондів незначне зростання чистих активів змінилося у 3-му
кварталі різким падінням: -1 667.95 млн. грн. (-15.2%) після +152.24 млн. грн. (+1.4%). При цьому
кількість діючих ІСІ у секторі зменшилася за квартал на два фонди.

Таким чином, ключова роль закритих ІСІ у динаміці невенчурних фондів у 3-му кварталі 2015
року мала негативний характер – сукупні чисті активи ІСІ, крім венчурних, зменшилися на
1 673.94 млн. грн. (-15,0%, після +1.3% за 2-й квартал). Врешті, вага закритих фондів вперше за рік
зменшилася – із 98.6% на 30.06.15 до 98.4% на 30.09.15 (рис. 7). Частка інтервальних ІСІ при цьому
зросла до майже 1%, відкритих – до понад 0.6%.

98.05% 98.38% 98.60% 98.42%

0.75% 0.58% 0.56% 0.63%1.20% 1.04% 0.84% 0.95%
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Рис. 7. Динаміка розподілу ВЧА невенчурних ІСІ за типами фондів у 3-му кв. 2014-2015 р.

Венчурні фонди у 3-му кварталі 2015 року, завдяки значному прискоренню зростання чистих
активів цих ІСІ, разом зі зменшенням – в інших секторах, збільшили свою вагу в сукупній ВЧА ринку з
94.1% до 95.2% (рис. 8).
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Рис. 8. Розподіл ВЧА ІСІ за типами фондів станом на 30.09.2015 р.
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5. Чистий притік/відтік капіталу у відкритих ІСІ

Відтік капіталу з відкритих ІСІ у липні-вересні 2015 року тривав, але був помірним. Цьому
сприяв відносно спокійний літній період та незмінна кількість фондів у секторі.

Протягом 3-го кварталу, на відміну від 2-го, чистий відтік спостерігався щомісяця, проте
загальний від’ємний показник визначався результатами діяльності одного або кількох окремих
фондів. Найменший місячний відтік був у серпні, причому був сформований результатами одного
фонду, показник якого був гіршим, ніж загальний у секторі (-0.18 та -0.25 млн. грн. відповідно) (рис. 9,
табл. 4).

Кількість ІСІ цього типу, що отримали чистий притік, зменшилася із 7-10 фондів кожного
місяця у 2-му кварталі до двох у 3-му. Всього 4 фонди мали чистий притік протягом липня-вересня,
сукупний обсяг додаткових залучень капіталу цими ІСІ за три місяці становив 0.22 млн. грн. (після
1.16 млн. грн. за 2-й квартал).
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Рис. 9. Щомісячний чистий притік/відтік капіталу відкритих ІСІ у вересні 2014-2015 рр*.
* За щоденними даними (у січні-березні 2015 року – також за даними на кінець місяця (кварталу))

Таблиця 4.
Щомісячний чистий притік/відтік капіталу відкритих ІСІ у вересні 2014-2015 рр.*

Період Чистий притік/відтік за
період, тис. грн.

Кіл-ть фондів, щодо яких
наявні дані за період**

вересень '14 -144 28
жовтень '14 -1 753 27
листопад '14 -322 25
грудень '14 329 25
січень '15 680 24
лютий  '15 -1 271 24
березень '15 -978 24
квітень '15 -413 23
травень  '15 840 23
червень '15 -1 626 24
липень '15 -767 23
серпень '15 -176 20
вересень '15 -520 21

За 12 місяців -5 977 24

* За щоденними даними (у січні-березні 2015 року – також за даними на кінець місяця (кварталу))

** За 12 місяців – середня.

Сукупний чистий відтік із відкритих ІСІ у 3-му кварталі склав -1.46 млн. грн., тобто
посилився на 22% порівняно з 2-м кварталом цього року, проте був на 84% меншим, ніж за
аналогічний період 2014 року (рис. 10).
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Рис. 10. Чистий притік/відтік капіталу відкритих ІСІ у 3-му кв. 2014-2015 рр.

Негативний рух капіталу у відкритих ІСІ тривав 17-й квартал поспіль, протягом яких
сукупний чистий відтік склав 198.09 млн. грн. (без урахування зміни вартості грошей у часі). З
початку року, станом на 30.09.2015, із відкритих ІСІ було вилучено 4.23 млн. грн., а за рік –
5.98 млн. грн. Таким чином, річний відтік у 3-му кварталі продовжував уповільнюватися і на кінець
вересня скоротився більш ніж удвічі (-56%) порівняно з показником на кінець березня.

Одночасно з цим уповільненням відтоку, його роль у динаміці ВЧА сектору відкритих ІСІ у 3-
му кварталі різко послабилася: якщо у попередні три місяці чистий відтік капіталу вкладників був
більшим за падіння чистих активів, то у липні-вересні він спричинив тільки 54% скорочення сукупної
ВЧА сектору.

Що стосується індустрії інвестиційних фондів Європейського Союзу, то у 3-му кварталі
2015 року притік до фондів UCITS2 тривав, хоч і послаблений порівняно з 2-м кварталом. За три
місяці цим фондам вдалося залучити додатково близько 73 млрд. євро чистого капіталу3 (після 103
млрд. євро у 2-му кварталі та 216 млрд. євро – у 1-му). При цьому у вересні чистий притік до UCITS
впав до 0.8 млрд. євро, у той час як у «фондах альтернативних інвестицій» (AIF – колишні non-UCITS
фонди) був зафіксований чистий відтік у розмірі 6.3 млрд. євро4. Квартальний результат AIF – 8
млрд. євро чистого притоку. Загальний результат інвестиційних фондів у ЄС (UCITS та AIF) у
липні-вересні склав 81 млрд. євро додаткових надходжень від інвесторів, а з початку 2015
року – 523 млрд. євро. Це сприяло збільшенню чистих активів індустрії на кінець вересня 2015 року
до 12 109 млрд. євро, у т. ч. фондів UCITS – 7 815 млрд. євро.

Лідерство за обсягом залучення додаткового капіталу у 3-му кварталі 2015 року серед фондів
UCITS тримали фонди змішаних інвестицій (збалансовані) (+34 млрд. євро), значні надходження
також мали фонди грошового ринку (+25 млрд. євро). Фонди акцій були менш успішними (+12 млрд.
євро), а фонди облігацій взагалі зазнали відтоку (-9 млрд. євро). «Інші» фонди UCITS отримали
чистий притік 9 млрд. євро.

2 UCITS (Undertakings for Collective Investment in Ttransferable Securities) – підприємства зі спільного інвестування у цінні папери, що перебувають
в обігу (на регульованих ринках). Є відкритими (викуп паперів принаймні раз на тиждень), з публічною пропозицією, диверсифікованими та
такими, що мають жорсткі вимоги до складу, структури та якості активів.
3 За даними 27-ми країн, асоціації яких є членами EFAMA (24 країни-члени ЄС, Норвегія, Швейцарія та Туреччина) – див.: http://www.efama.org.
4 Див. EFAMA Investment Fund Industry Fact Sheet (September 2015). Притік за 3-й квартал розрахований за даними за липень-вересень 2015
року.
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6. Інвестори ІСІ

У 3-му кварталі 2015 року українські інституційні інвестори (юридичні особи-
резиденти) дещо посилили свою лідерську позицію серед учасників ІСІ: їхня частка за обсягом
ВЧА, на відміну від 2-го кварталу, зросла – із 75.6% до 75.9% – у тому числі завдяки масштабному
нарощенню суми їхніх вкладень (+5 976.39 млн. грн., після +1 647.32 млн. грн. у 2-му кварталі та
+3 477.83 млн. грн. – у 1-му). При цьому приріст інвестицій цих учасників у всіх фондах загалом у 3-
му кварталі знову був меншим за зростання у венчурних ІСІ (+7 542.46 млн. грн., після +2 147.39 млн.
грн. у 2-му кварталі) – вкладення цієї категорії інвесторів в усі інші сектори ІСІ зменшилися.

Скорочення коштів юридичних осіб-резидентів у закритих невенчурних фондах у 3-му
кварталі прискорилося до -1 469.17 млн. грн. (після -497.10 млн. грн. у 2-му кварталі), що відбулося
на тлі зменшення кількості ІСІ закритого типу. Зменшилися кошти цих інвесторів знову і в
інтервальних фондах (-6.90 млн. грн.), а у відкритих їх обсяг практично не змінився.

У венчурних ІСІ у цьому кварталі кошти вітчизняних корпоративних інвесторів зросли значно
більше, ніж інших категорій вкладників, тому їхня вага у секторі зросла із 76.8% до 77.2%. У
відкритих ІСІ їхня частка – завдяки скороченню вкладень інших інвестрів, зокрема фізичних осіб-
резидентів – зросла із майже 12.1% до понад 12.6%. В інтервальних ІСІ, через значне зменшення
вкладень цих інвесторів та збільшенню – іноземних підприємств, їхня вага впала із 57.2% до 51.7%. У
закритих фондах частка цієї категорії також скоротилася – із 56.6% до 51.0%. (рис. 11)5.

12.6%

51.7% 51.0%

77.2%

12.2%

15.0%

17.9%

75.1%

41.3% 33.3%

7.0%

4.9%

Відкриті Інтервальні Закриті (крім
венчурних)

Венчурні

Юридичні особи   резиденти Юридичні особи  нерезиденти

 Фізичні особи   резиденти  Фізичні особи  нерезиденти

Рис. 11. Розподіл ВЧА ІСІ за категоріями інвесторів станом на 30.09.2015 р., частка у ВЧА

Українські роздрібні інвестори (фізичні особи-резиденти) у 3-му кварталі продовжували
збільшувати свої вкладення в ІСІ. Проте це стосувалося загалом тільки венчурних ІСІ, у той час як в
інших секторах ІСІ спостерігався спад: обсяг коштів цих учасників у венчурних фондах виріс на
543.25 млн. грн., тоді як в усіх ІСІ разом – на 374.42 млн. грн. (після +460.08 млн. грн. у 2-му
кварталі). Попри це, більш активна динаміка нарощення вкладень в ІСІ іншими категоріями інвесторів
призвела до ледь помітного зменшення ваги громадян України у ВЧА усіх фондів у цілому – із 6.31%
до 6.28%. У той же час, збільшення коштів громадян у венчурних ІСІ було відносно швидшим, тому
їхня частка у цьому секторі і надалі поступово, але стабільно розширювалася – із 4.80% до 4.87%.

У відкритих ІСІ кошти громадян України зменшилися значно більше, ніж у попередньому
кварталі – на 2.42 млн. грн. (після -0.64 млн. грн.), тобто ці інвестори зіграли ключову роль у відтоку
капіталу з відкритих фондів у 3-му кварталі. Врешті, їхня частка у ВЧА цього сектору ІСІ дещо
зменшилася – із 75.7% до 75.1%.

5 Без урахування цінних паперів ІСІ на пред’явника.
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Притік капіталу від іноземних інвесторів до ІСІ тривав 4-й квартал поспіль: цього разу
кошти нерезидентів зросли на 706.61 млн. грн. (після +1 227.39 млн. грн. у 2-му кварталі та
+832.41 млн. грн. – у 1-му). У тому числі кошти юридичних осіб-нерезидентів зросли на
701.06 млн. грн., при цьому у венчурних фондах – на 740.28 млн. грн. В інших закритих ІСІ
присутність цих інвесторів дещо зменшилася, а в інтервальних – зросла.

Вкладення іноземних громадян продовжували стрімко зростати, хоч і меншими темпами, а їх
сукупна вартість залишалася невеликою. Тим не менше, частка усіх нерезидентів у ВЧА ІСІ в цілому
у цьому кварталі скоротилася – із 18.1% до 17.8%, у венчурних фондах – із 18.43% до 17.95%.

Усі інвестори-резиденти на 30.09.2015 тримали в ІСІ всього 159 546 млн. грн., у т.ч.
151 535 – у венчурних; нерезиденти – 34 639 млн. грн., у т.ч. 33 162 – у венчурних.

Кількість інвесторів ІСІ у 3-му кварталі 2015 року зменшилася в усіх секторах ІСІ, крім
венчурного, де вона помітно зросла – і це обмежило скорочення для усіх фондів загалом. Так, у
венчурних ІСІ учасників стало на 1.9% більше, ніж у 2-му кварталі (+104, після -317, -5.4% у 2-му
кварталі), тоді як в усіх ІСІ в цілому – на 0.04% менше (-103, після -535 339, -67%). Драйверами росту
були вітчизняні корпоративні інвестори – +95.

Основний внесок у скорочення кількості інвесторів ІСІ за ці три місяці зробив сектор закритих
фондів (-102, у т. ч. -72 – громадяни України, всього -2.0%). Також помітно зменшилася чисельність
учасників у відкритих ІСІ – у відносному вимірі (-0.6%, -18) та в інтервальних – у абсолютному (-87, -
0.03%), причому в обох випадках це були роздрібні вкладники-резиденти.

Таблиця 5.
Інвестори ІСІ за категоріями, кількість та частка у загальній кількості, станом на 30.09.2015 р.

Відкриті 24 0.87% 5 0.18% 2 742 98.88% 2 0.07%
Інтервальні 44 0.02% 2 0.00% 250 267 99.97% 20 0.01%
Закриті (крім венчурних) 479 9.59% 29 0.58% 4 475 89.63% 10 0.20%
Усі (крім венчурних) 547 0.21% 36 0.01% 257 484 99.76% 32 0.01%
Венчурні 4 710 82.72% 538 9.45% 437 7.67% 9 0.16%
Усі (з венчурними) 5 257 1.99% 574 0.22% 257 921 97.77% 41 0.02%

нерезиденти
Фонди Юридичні особи  Фізичні особи

 резиденти нерезиденти  резиденти

7. Структура активів ІСІ

У складі і структурі агрегованих портфелів ІСІ у 3-му кварталі 2015 року відбулися такі зміни
щодо фінансових інструментів та інших видів активів: подальше скорочення частки активів у
цінних паперах у цілому та зокрема в акціях – цього разу в усіх секторах ІСІ за типами фондів;
скорочення частки облігацій підприємств – у секторах відкритих та венчурних ІСІ; подальше
збільшення ваги ОВДП у відкритих та інтервальних ІСІ (табл. 6).

У відкритих фондах частка грошових коштів, на тлі чистого відтоку з сектору у липні-
вересні, зросла і наблизилася до березневого рівня – до 22.6%, причому зросла і абсолютна сума
найліквідніших активів у секторі, хоч і несуттєво (+0.83 млн. грн.), до 13.44 млн. грн. Вага акцій, які
втратили позиції, але залишалися найбільшим активом у зведеному портфелі сектору, впала до
38.5%, а сума цих активів – на 2.80 млн. грн. (до 22.91 млн. грн.). Це кореспондувало із провалом
фондових індексів наприкінці кварталу і було найбільшим скороченням серед видів активів у
відкритих ІСІ. Сукупні інвестиції цих фондів в ОВДП також зменшилися (-0.50 млн. грн.), але їхня вага
у зведених активах сектору зросла до 22.3%. «Інші» активи тут практично не змінилися
(7.19 млн. грн.), а їхня частка, в умовах скорочення суми у цінних паперах, зросла до 12.1%. Активи
відкритих ІСІ у корпоративних облігаціях зменшилися на 0.20 млн. грн. – до 1.44 млн. грн. (2.4%).

В інтервальних ІСІ частка акцій скоротилася до 67.4%, а сума активів у них – на
5.67 млн. грн., до 61.37 млн. грн. Також суттєво зменшилися грошові кошти – на 3.64 млн. грн., а
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їхня частка – до 8.8%. Вийшли з активів цих ІСІ банківські метали (-1.16 млн. грн.). Натомість зросли
«інші» активи сектору – на 4.20 млн. грн., до 17.5%.

Таблиця 6
Зміни у структурі агрегованих портфелів ІСІ за типами фондів у 3-му кв. 2015 року

проц. п. % проц. п. % проц. п. % проц. п. % проц. п. %

Інші активи 0.45 3.9% 5.29 43.5% 15.89 36.5% 15.66 36.3% 1.40 1.9%

Нерухомість - - - - 0.06 17.1% 0.06 17.0% -0.06 -2.1%

Грошові кошти та
банківські депозити 2.32 11.5% -3.32 -27.4% 2.18 20.4% 2.14 19.9% -0.022 -1.7%

Банківські метали 0.05 2.5% -1.20 -100.0% 0.00 -0.8% -0.01 -28.2% 0.00 -34.0%

ОВДП 0.18 0.8% 1.32 87.6% -0.24 -21.8% -0.21 -17.3% -0.02 -32.7%

Облігації місцевих позик - - - - - - - - - -

Акції -2.79 -6.8% -2.30 -3.3% -19.19 -49.2% -18.92 -48.2% -2.09 -17.3%

Облігації підприємств -0.21 -8.0% 0.23 7.2% 0.91 33.0% 0.90 32.5% -0.13 -3.2%

Векселі - - - - 0.39 15.1% 0.38 15.0% 0.95 12.9%

Заставні - - - - - - - - 0.003 49.2%

Інші ЦП - - -0.02 -8.3% - - 0.0000 1.94% -0.02 -59.5%

Цінні папери -0.03 -4.3% -0.01 -1.0% -0.18 -39.9% -0.18 -39.0% -0.01 -5.5%

Відкриті Інтервальні Закриті невенчурні УСІ невенчурні ВенчурніВид активу / Тип ІСІ /
Зміна за квартал

У закритих невенчурних фондах активи в акціях у 3-му кварталі знову різко скоротилися,
хоча майже удвічі менше, ніж у 2-му – на 2 656.91 млн. грн., до 2 015.80 млн. грн., а їхня частка – до
19.8%. Також менше стало вкладень в ОВДП та векселях. На противагу цьому збільшилися активи
сектору в облігаціях підприємств (+43.17 млн. грн.) – до 374.39 млн. грн., 3.7% у зведеному портфелі
закритих ІСІ. Також збільшився обсяг грошових коштів (+29.43 млн. грн.), до 1 312.27 млн. грн., а
їхня частка – до 12.9%. Найбільше ж закриті фонди наростили «інші» активи (+835.76 млн. грн.,
після +490.73 млн. грн. у 2-му кварталі), тож на кінець вересня 2015 року їхня вага значно зросла, і
вони вже складали більше половини активів сектору (59.4%).

Загалом, станом на 30.09.2015 у структурі активів відкритих та інтервальних ІСІ, як і раніше,
переважали цінні папери (63.2% та 73.8%), а у закритих вони втратили лідерство (27.3%) (рис. 12).
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Рис. 12. Структура активів ІСІ, крім венчурних, за типами фондів станом на 30.09.2015 р.
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У венчурних фондах у цей час ще більше розширили свою присутність «інші» активи –
майже 73.5%, у той час як частка акцій скоротилася до майже 10%, облігацій підприємств – до 4.1%,
а векселів – зросла до 8.3% (рис. 13).

Венчурні  ІСІ
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підприємств

4.14%

Векселі
8.33%

Цінні папери
22.52%

Рис. 13. Структура активів венчурних ІСІ станом на 30.09.2015 р.

Портфель цінних паперів усіх ІСІ у 3-му кварталі скоротився на 3 191.99 млн. грн. (після -
3 304.76 млн. грн. – у 2-му) і на 30.09.2015 року коштував 51 172.83 млн. грн.

Серед класів цінних паперів найбільшим за сукупною вартістю вкладень у зведеному
портфелі усіх ІСІ у 3-му кварталі 2015 залишалися акції, незважаючи на те, що вартість цих активів
загалом різко зменшилася (причому більш ніж удвічі швидше, ніж у 2-му кварталі) – на
5 991.96 млн. грн. Цього разу внесок венчурних та інших ІСІ був практично однаковим: в активах
перших – акцій стало менше у 3-му кварталі на 3 326.58 млн. грн. Станом на кінець вересня активів
усіх ІСІ в акціях було на суму 23 514.38 млн. грн., і вони становили вже менше половини зведеного
портфелю цінних паперів – майже 46% (на кінець червня – 54.3%, на початок року – 58.2%) (табл. 7).

Векселі та корпоративні облігації залишалися серед найбільших складових портфеля усіх
ІСІ (35.5% та 18.1% відповідно), причому їхня сукупна вартість у 3-му кварталі зросла. ОВДП та
заставні також зберегли свої позиції, але разом із деривативами складали менше 1% у зведеному
портфелі фінансових інструментів.

Таблиця 7.
Портфель цінних паперів ІСІ за типами інструментів, станом на 30.09.2015 р.

Тип ЦП Сукупна вартість ЦП у портфелях ІСІ, грн. Частка у зведеному портфелі ЦП ІСІ

Акцiї 23 514 385 655 45.95%
Векселі 18 159 787 443 35.49%
Облігації підприємств 9 262 403 422 18.10%
Облігації державні внутрішні 184 796 416 0.36%
Заставні 20 226 614 0.04%
Деривативи 31 234 637 0.06%
Всього 51 172 834 186 100.00%

Агрегований портфель цінних паперів відкритих, інтервальних та закритих невенчурних
ІСІ у 3-му кварталі 2015 року також різко зменшився – на 2 672.75 млн. грн. – до 2 887.67 млн. грн.
Це було, переважно, результатом скорочення активів закритих фондів в акціях (всього невенчурні ІСІ
зменшили активи в акціях на 2 665.38 млн. грн.), вага яких на кінець кварталу впала до 72.7%
портфеля цінних паперів (табл. 8). Зросли сукупні активи цих фондів тільки в облігаціях підприємств
(+43.02 млн. грн.), що сприяло збільшенню їхньої ваги у зведеному портфелі невенчурних ІСІ більш
ніж удвічі – до 13.1%.

Таблиця 8.
Портфель цінних паперів ІСІ, крім венчурних, за типами інструментів, станом на 30.09.2015 р.

Тип ЦП Сукупна вартість ЦП у портфелях ІСІ, грн. Частка у зведеному портфелі ЦП ІСІ
Акції 2 100 086 027 72.73%
Облігації підприємств 378 933 268 13.12%
Векселі 304 909 039 10.56%
ОВДП 103 745 010 3.59%
Всього 2 887 673 344 100.00%
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У зведеному портфелі цінних паперів диверсифікованих ІСІ сума активів в акціях у 3-му
кварталі скоротилася на 40% (-344.78 млн. грн., після -14.28 млн. грн. – у 2-му) і станом на 30.09.2015
року складала 518.75 млн. грн. Вага цих інструментів тут хоч і впала, але їх пріоритетність
залишалася беззаперечною – майже 79%. Сукупна вартість фінансових інструментів у портфелі цих
фондів у 3-му кварталі скоротилася на 34% (-343.84 млн. грн., після -14.09 млн. грн. – у 2-му) – до
656.93 млн. грн. портфеля (табл. 9).

Аналогічно до 2-го і 1-го кварталів, тут збільшилися активи в ОВДП (+1.07 млн. грн.) – до
16.25 млн. грн., або до 2.5% зведеного портфеля цінних паперів.

Несуттєво скоротилася тільки сукупна вартість корпоративних облігацій у цих ІСІ, практично
не змінилася і їхня частка у фондовому портфелі диверсифікованих фондів (0.8%).

Таблиця 9.
Портфель цінних паперів диверсифікованих ІСІ, за типами інструментів, станом на 30.09.2015 р.

Тип ЦП Сукупна вартість ЦП у портфелях ІСІ, грн. Частка у зведеному портфелі ЦП ІСІ
Акції 518 746 932 78.96%
Векселі 116 682 487 17.76%
ОВДП 16 250 207 2.47%
Облігації підприємств 5 253 349 0.80%
Всього 656 932 975 100.00%

8. Доходність ІСІ та інших напрямків інвестування

Провал індексів українського фондового ринку у 3-му кварталі 2015 року потяг за собою і
доходність ІСІ. Та довготривале зменшення частки акцій у портфелях фондів, що прискорилося цим
провалом, сприяло обмеженню втрат від несприятливої динаміки ринку, і низка фондів знову
забезпечили приріст вартості своїх паперів та змогли конкурувати з іншими напрямками інвестування
(рис. 14).
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Рис. 14. Доходність ІСІ, депозитів, індексів акцій та рівень інфляції у 3-му кв. 2015 р.6

6 Доходність ІСІ розрахована за даними звітності за 3-й квартал 2015 року щодо 24-х відкритих, 21-го інтервального, 89-ти закритих ІСІ (у т. ч.
44-х із публічним та 41-го з приватним розміщенням, без урахування двох фондів кожного виду емісії з крайніми значеннями, що мають значні
відхилення) та за даними звітності за попередні періоди – див. Ренкінги: ІСІ за типами фондів та ІСІ (диверсифіковані публічні) - за класами
фондів. Інфляція розрахована за даними Державної служби статистики України (Індекси споживчих цін на товари та послуги у 2015 році (до
попереднього місяця). Доходність нерухомості у дол. США розрахована як середня за даними щодо вартості житлової нерухомості у Києві
порталів: http://www.domik.net, http://100realty.ua, http://realt.ua; у гривні – за даними порталу: http://100realty.ua.

mailto:office@uaib.com.ua
www.uaib.com.ua


УКР АЇНСЬК А АСОЦІ АЦ ІЯ  ІНВЕСТ ИЦІЙНОГО Б ІЗНЕСУ
                                            Аналітичний огляд ринку ІСІ в Україні

3-й квартал 2015 року

_______________________________________________________________________________________________________

03680, м. Київ, вул. Предславинська, 28, оф.301, тел. (044) 528-72-66, 528-72-70, office@uaib.com.ua, www.uaib.com.ua
15

Частка акцій у зведених портфелях різних секторів ІСІ, що на початок 3-го кварталу складала
від 20% у закритих та 39% у відкритих до 67% в інтервальних ІСІ, відповідно обмежувала вплив
динаміки цих активів на доходність фондів (також з урахуванням ширшого набору цінних паперів у
портфелях ІСІ порівняно, зокрема, з індексним «кошиком» УБ, де половина емітентів розташовані у
зоні проведення «АТО» на сході України).

Лідерами за доходністю серед невенчурних ІСІ за типами фондів у 3-му кварталі 2015 року
були знову закриті (невенчурні) ІСІ з приватною емісією – вони у середньому втратили
найменше (-1.0%, після +1.5% у 2-му кварталі). Середній показник з початку року у секторі був
позитивним і склав +2.8%.

Діапазон квартальних доходностей окремих фондів значно звузився порівняно з попереднім
кварталом у кілька разів – від -44.8% до +24.8%. Кількість фондів, які примножили кошти своїх
вкладників, у цьому секторі зросла до 12 із 41-го (після 11 із 44-х). Результат вищий за індекс УБ
показали 39 закритих фондів із приватною пропозицією (після 30 у 2-му кварталі). Також 9 таких ІСІ
щонайменше компенсували втрати від інфляції (0.47%) та були доходнішими за нерухомість (+0.27%
за цінами у гривні), 3 – за усі три основні види депозитів.

Помірковане падіння курсу гривні до іноземних валют у липні-вересні призвело до того, що
валютні депозити показали результати за цей період, що були наближені до гривневих (+5.8%) – від
+4.8% за вкладами у доларах до 5.0% – у євро.

Закриті (невенчурні) ІСІ з публічною емісією принесли у середньому -3.4% (після +0.7% у
2-му кварталі). Середня доходність з початку року у секторі склала +1.9%.

Діапазон доходностей цих фондів, що потрапили до розрахунку, у 3-му кварталі звузився
удвічі і був у межах від -36.1% до +19.5%. Додатні показники мали 14 із 44-х таких ІСІ. 37 фондів
перевершили індекс УБ, 13 – були доходнішими ніж нерухомість (у грн.), 12 – покрили інфляцію, 3 –
випередили депозити у доларах США, 2 – вклади у гривні та євро.

Відкриті ІСІ у 3-му кварталі знову мали негативну середню доходність – -2.5% (після -0.3%
у 2-му кварталі). Середній показник з початку року у секторі був позитивним і склав +3.7%.

Діапазон доходностей різних фондів у секторі у липні-вересні дещо розширився та
опустився: від -15.7% до +5.3%, при цьому 9 із 24-х фондів забезпечили зростання вартості вкладень,
покрили інфляцію та були доходнішими за нерухомість (у грн.). Усі фонди, крім одного, мали кращі
результати за індекс УБ, а один фонд перевершив показник депозитів у двох іноземних валютах.

Інтервальні ІСІ у цей час показали у середньому -3.4% (після -3.3% у 2-му кварталі), а
окремі фонди у секторі мали від -12.0% до +3.2%. Середній показник з початку року у секторі
також був негативним і склав -4.3%.

Зростання вартості інвестицій забезпечили 4 із 21-го фонду цього типу, випередили індекс УБ
усі ці фонди, 3 – компенсували втрати від інфляції та перевершили доходність нерухомості (у грн.).

Серед диверсифікованих ІСІ з публічною емісією за класами фондів (відповідно до
структури їхніх активів у 3-му кварталі 2015 року)7 лідери знову змінилися, що було природнім в
умовах падіння індексів акцій. Так, найдоходнішим став (єдиний і незмінний другий квартал поспіль)
фонд облігацій – відкритого типу – +3.7% (після +0.2% у 2-му кварталі). Серед ІСІ цей сектор був
лідером і за доходністю поступився лише депозитам.

Фонди змішаних інвестицій у 3-му кварталі показали середні -4.4% (після -2.3% – у 2-му) – від
-12.0% до +1.9% за даними 19 таких ІСІ (7 відкритого та 12 інтервального типу).

Фонди акцій (відкритий, закритий та 3 інтервальних ІСІ) зазнали у липні-вересні 2015 року
середніх збитків у розмірі -6.0% (після +0.9% у 2-му кварталі). Проте, цей показник був більш ніж
удвічі кращим, ніж у індексу УБ. Окремі результати у цьому класі фондів були від -19.6% до +0.9%.

«Інші» диверсифіковані публічні фонди (відкритий, 3 інтервальних та 9 закритих ІСІ) у цей час
були більш успішними – середнє падіння скоротилося удвічі, до -0.5%, показники окремих фондів
дещо підвищилися – від -4.3% до +3.9% (6 із 13 фондів принесли зростання).

7 Див. Методику ренкінгування компаній з управління активами та інститутів спільного інвестування (пайових та корпоративних інвестиційних
фондів) за результатами їхньої діяльності.
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З початку 2015 року серед ІСІ за класами фондів найуспішнішими за доходністю були фонди
облігацій (+18.0%). Позитивний середній приріст вартості інвестицій забезпечили також «інші»
диверсифіковані публічні фонди (+5.1%), у той час як фонди акцій показали -1.5% за 9 місяців, а
фонди змішаних інвестицій – -5.3%

9. Резюме

У липні-вересні 2015 року індустрія інститутів спільного інвестування в цілому продовжувала
зростати, причому прискореними удвічі темпами у порівнянні з попередніми трьома місяцями.

Ключові тренди української галузі спільного інвестування у 3-му кварталі 2015 року є
такими:

 як і у попередньому кварталі – подальше зменшення кількості КУА та фондів в управлінні та
зменшення кількості інвесторів на ринку – одночасно зі збільшенням їх у венчурних ІСІ та ще
активнішим нарощенням обсягів вкладень у цих фондах різними категоріями інвесторів;

 зростання активів та ВЧА винятково за рахунок венчурних ІСІ;
 скорочення обсягу та частки активів у цінних паперах (зокрема в акціях) в усіх секторах ІСІ;
 незначне посилення відтоку капіталу з відкритих ІСІ та різке послаблення його ролі у динаміці

чистих активів сектору;
 порівняно з провалом індексів акцій – незначне зниження доходності в усіх секторах ІСІ за

типами та класами фондів, окрім фондів облігацій та «інших» фондів (диверсифікованих, із
публічною пропозицією);

 збереження присутності в усіх секторах ІСІ фондів, які забезпечили приріст вартості
інвестицій своїх учасників за квартал.
Ускладнені ринкові умови, зокрема й падіння фондових індексів у цей період, а також

відсутність передумов і стимулів як для кількісного росту, так і для якісного розвитку індустрії на тлі
хвилі законодавчих та регуляторних новацій та ініціатив, були чинниками, що зберігали низхідну
динаміку більшості секторів ІСІ та стримували їхнє зростання.

Додаткова інформація про ІСІ на сайті УАІБ:

 Довідник ІСІ: Фонди в управлінні

 Ринок у цифрах

 Динаміка фондів (із публічною пропозицією)

 Аналітика та статистика інвестиційних фондів із публічною пропозицією:

Щотижнева

Щомісячна

 Ренкінги:

ІСІ - за типами фондів

ІСІ - за класами фондів
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