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Вих. 129
від 24 грудня 2025 року
Національна комісія з цінних паперів та фондового ринку 
Українська асоціація інвестиційного бізнесу, враховуючи отриману відповідь НКЦПФР, що «вимоги Положення № 1336 застосовуються виключно для розрахунку вартості чистих активів інститутів спільного інвестування, а показники фінансової звітності інститутів спільного інвестування відображаються відповідно до МСФЗ» (лист НКЦПФР №09/22265 від 22.12.2025) та чисельні звернення членів Асоціації щодо рішення НКЦПФР №09/21/3007/К03 від 07.10.2025 року «Про внесення змін до рішення Національної комісії з цінних паперів та фондового ринку від 30 липня 2013 року №1336» (далі – рішення №3007), просить дати роз’яснення з наступних питань.
Щодо вартості цінних паперів ІСІ
У відповідності до ««Положення про порядок визначення вартості чистих активів інститутів спільного інвестування» (далі – Положення ВЧА) компанія з управління активами розраховує вартість чистих активів окремо за кожним ІСІ станом на:
1) день закінчення строку, встановленого для досягнення мінімального обсягу активів пайового фонду;

2) останній календарний день місяця;

3) день, починаючи з якого до структури активів ІСІ застосовуються обмеження, встановлені законодавством;

4) день складення інформації щодо діяльності ІСІ;

5) кожен день надходження коштів на банківський рахунок ІСІ (під час розміщення цінних паперів такого ІСІ) або зарахування цінних паперів ІСІ на рахунок викуплених цінних паперів такого ІСІ (під час викупу цінних паперів ІСІ);

6) день, що передує дню прийняття рішення про ліквідацію ІСІ;

7) день, що передує дню початку розрахунку з учасниками інституту спільного інвестування.

При цьому, для фінансової звітності вартість чистих активів - це загальна сума всього, чим володіє підприємство (валові активи за даними фінансової звітності), мінус загальна вартість боргів (зобов’язань за даними фінансової звітності). Це чиста вартість підприємства (власний капітал підприємства).
Відповідно до статті 56 Закону України «Про інститути спільного інвестування»:

придбання цінних паперів інституту спільного інвестування здійснюється за ціною, що визначається виходячи з розрахункової вартості цінного папера інституту спільного інвестування на день надходження коштів на рахунок такого інституту.

викуп цінних паперів інституту спільного інвестування здійснюється виходячи з розрахункової вартості цінного папера інституту спільного інвестування на день зарахування таких цінних паперів на рахунок емітента. 
Розрахункова вартість цінного папера інституту спільного інвестування визначається як результат ділення загальної вартості чистих активів інституту спільного інвестування на кількість цінних паперів інституту спільного інвестування, які перебувають в обігу на день розрахунку.
Вартість чистих активів – це, перш за все, вартість, яка є основою ціни розміщення і викупу цінних паперів інститутів спільного інвестування. І вона має бути зрозуміла інвестору та справедливо відображати вартість активі фонду.

Враховуючи зазначене, просимо надати відповідь на таке питання:
(1)Розрахункова вартість цінного папера інституту спільного інвестування повинна розраховуватися на підставі даних бухгалтерського обліку за МСФЗ чи на підставі даних, розрахованих у відповідності до Положення №1336? 
Щодо винагороди компанії з управління активами (КУА) та витрати що відшкодовуються за рахунок активів ІСІ
Рішенням НКЦПФР 1468 від 13.08.2013 року «Про затвердження Положення про склад та розмір витрат, що відшкодовуються за рахунок активів інституту спільного інвестування» (далі – Положення про склад та розмір витрат) визначено порядок розрахунку винагороди КУА:

«Винагорода компанії з управління активами венчурного фонду визначається як відсоток вартості чистих активів інституту спільного інвестування та/або приросту вартості чистих активів інституту спільного інвестування.

...

Визначення вартості чистих активів для розрахунку винагороди компанії з управління активами здійснюється на підставі даних середньомісячних розрахунків вартості чистих активів інституту спільного інвестування станом на кінець останнього робочого дня звітного місяця. За підсумками фінансового року здійснюється остаточний перерахунок винагороди компанії з управління активами за рік на підставі розрахунку середньорічної вартості чистих активів, здійсненого за даними щомісячних розрахунків вартості чистих активів інституту спільного інвестування.»

Враховуючи зазначене, просимо надати відповідь:

(2)Винагорода КУА за управління активами фондів повинна розраховуватися на підставі даних бухгалтерського обліку за МСФЗ чи на підставі даних, розрахованих у відповідності до Положення №1336?
Також, Положенням про склад та розмір витрат встановлено, що визначені в пункті 2 розділу І цього Положення витрати (крім винагороди та премії компанії з управління активами, сплати вартості адміністративних послуг, державного мита, податків та зборів, передбачених законодавством України) не повинні перевищувати 15 відсотків середньорічної вартості чистих активів інституту спільного інвестування протягом фінансового року, розрахованої відповідно до нормативно-правових актів Національної комісії з цінних паперів та фондового ринку.

Відповідно, просимо надати відповідь:

(3)Граничний розмір витрат ІСІ повинен розраховуватися на підставі даних бухгалтерського обліку за МСФЗ чи на підставі даних, розрахованих у відповідності до Положення №1336?

Щодо звітності КУА
«Положенням про порядок складання та розкриття інформації компаніями з управління активами та особами, що здійснюють управління активами недержавних пенсійних фондів, та подання відповідних документів до Національної комісії з цінних паперів та фондового ринку», що затверджене рішенням №1343 від 02.10.2012 року, передбачено подання в складі звітних даних КУА Довідки про перелік інституційних інвесторів, активами яких управляє Компанія (додаток 3), що містить рядок «Балансова вартість активів в управлінні, грн».

Просимо надати відповідь:

(4)Чи вірно ми розуміємо, що в рядку «Балансова вартість активів в управлінні, грн» КУА зазначає інформацію на підставі даних бухгалтерського обліку за МСФЗ?

Сподіваємось на оперативну відповідь.
Генеральний директор УАІБ                                                   А.Рибальченко 
