ЗВІТ 

про роботу УАІБ у 2002 році

Відповідно до Програми розвитку УАІБ, затвердженої Загальними Зборами УАІБ 20 квітня 2001 року,  у 2002 році в УАІБ виконувались  роботи за такими напрямками:

І Розвиток діяльності інститутів спільного інвестування 
II Розвиток діяльності фондів прямого та венчурного інвестування
ІIІ Розвиток корпоративного управління та захист прав інвесторів
VI Проведення досліджень та формування рейтингів
V Підтримка та захист інтересів членів УАІБ

VI Співпраця з недержавними організаціями, участь у конференціях, семінарах, робочих групах
VII Організаційна робота
І Розвиток діяльності інститутів спільного інвестування 

1. За ініціативи УАІБ Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку були прийняті рішення, принципово важливі для розвитку саморегулювання на ринку цінних паперів:

· Рішення від 02.06.2002  № 157 "Про погодження Тимчасового положення про порядок надання Українською асоціацією інвестиційного бізнесу Подання товариствам, які мають намір отримати ліцензію на здійснення професійної діяльності з управління активами в ДКЦПФР";

· Рішення від 02.06.2002  № 158 "Про визначення Української асоціації інвестиційного бізнесу як саморегулівної організації, яка об'єднує інвестиційних керуючих та компанії з управління активами".

Цими рішеннями вперше зафіксоване делегування частини повноважень ДКЦПФР саморегулівній організації.
2. Робочою групою, створеною згідно з рішенням Ради УАІБ від 13.07.2001р.  для розробки нормативно-правових актів ДКЦПФР, спільно з Управлінням інвестиційної діяльності ДКЦПФР були розроблені такі документи, затверджені рішеннями Комісії: 

"Положення про порядок реєстрації випуску акцій корпоративного інвестиційного фонду з метою здійснення спільного інвестування при їх розміщенні шляхом прилюдної пропозиції", затверджене рішенням ДКЦПФР від 08.01.2002  № 7 та зареєстроване Мін'юстом України 29.01.2002 за № 69/6357

"Положення про порядок реєстрації випуску акцій корпоративного (венчурного, недиверсифікованого) інвестиційного фонду з метою здійснення спільного інвестування при їх приватному розміщенні", затверджене рішенням ДКЦПФР від 08.01.2002  № 8 та зареєстроване: Мін'юстом України 29.01.2002 за № 70/6358

"Положення про порядок реєстрації випуску інвестиційних сертифікатів пайового (венчурного, недиверсифікованого) інвестиційного фонду при їх приватному розміщенні", затверджене рішенням ДКЦПФР від 08.01.2002  № 9 та зареєстроване Мін'юстом України 29.01.2002 за № 71/6359

"Положення про порядок реєстрації випуску інвестиційних сертифікатів пайового інвестиційного фонду при їх розміщенні шляхом прилюдної пропозиції", від 08.01.2002  № 10 та зареєстроване Мін'юстом України 29.01.2002 за № 72/6360

"Положення про вимоги до договору про надання послуг з розміщення та викупу цінних паперів інституту спільного інвестування", затверджене рішенням ДКЦПФР від 11.01.2002  № 11 та зареєстроване Мін'юстом України 06.02.2002 за № 109/6397

"Положення про склад та структуру активів інституту спільного інвестування", затверджене рішенням ДКЦПФР від 11.01.2002  № 12 та зареєстроване Мін'юстом України 06.02.2002 за № 108/6396
"Положення про здійснення компанією з управління активами професійної діяльності з управління активами ІСІ", затверджене рішенням ДКЦПФР від 11.01.2002  № 13 та зареєстроване Мін'юстом України, 04.10.2002 за № 812/7100
"Положення про склад і розмір витрат, що відшкодовуються  за рахунок активів інституту спільного інвестування", затверджене рішенням ДКЦПФР від 02.07.2002  № 196 та зареєстроване Мін'юстом України 22.07.2002 за № 600/6888
"Положення про порядок визначення вартості чистих активів інститутів спільного інвестування (пайових та корпоративних інвестиційних фондів)", затверджене рішенням ДКЦПФР від 02.07.2002  № 201 та  зареєстровані Мін'юстом України 24.07.2002 за № 606/6894

"Положення про реєстрацію регламенту інститутів спільного інвестування та ведення Єдиного державного реєстру інститутів спільного інвестування", затверджене рішенням ДКЦПФР від 06.07.2002  № 197  зареєстроване Мін'юстом України 14.08.2002 за № 657/6945

"Положення про порядок подання інформації компанією з управління активами про результати діяльності інститутів спільного інвестування (пайових та корпоративних інвестиційних фондів)", затверджене рішенням ДКЦПФР від 01.08.2002  № 216 та зареєстроване Мін'юстом України 21.08.2002 за № 697/6985

Також робочою групою спільно з відповідними управліннями ДКЦПФР підготовлено проекти документів, що розглядаються Комісією:

· "Положення про розміщення, викуп та обіг цінних паперів ІСІ";
· "Особливості ведення бухгалтерського обліку ІСІ";

· "Порядок реорганізації діючих інвестиційних фондів в інвестиційні фонди нового типу ".
3. Створено інформаційні бази щодо:

· нормативно-правових актів, що регламентують діяльність ІСІ  в Україні;

· створення КУА та організації передліцензійної підготовки;

· діяльність пайових та корпоративних інвестиційних фондів в Росії;

· розвитку діяльності з управління активами в Європі та США.

4. Радою УАІБ затверджене:

· Тимчасове положення про порядок надання Українською асоціацією інвестиційного бізнесу Подання для отримання в ДКЦПФР ліцензії на провадження діяльності з управління активами; 
· Порядок отримання компанією з управління активами в Українській асоціації інвестиційного бізнесу  Подання для реєстрації  регламенту пайового інвестиційного фонду в Державній Комісії з цінних паперів та фондового ринку

5. Підписано Угоду про взаємодію між УАІБ і Національною Лігою керуючих (Росія).

II Розвиток діяльності фондів прямого та венчурного інвестування

На засіданнях секції прямого та венчурного інвестування розглядалися такі питання:

· перспективність та розвиток венчурного фінансування;
· визначення сфери інтересів венчурного капіталу;

· інформаційне та методологічне забезпечення діяльності венчурного інвестора;

· співпраця з організаціями-партнерами, а також асоціаціями венчурного капіталу інших країн.


Відповідно до домовленостей, досягнутих на засіданнях секції, УАІБ створюється база даних щодо діяльності венчурних фондів в Україні, а також у відповідному розділі на веб-сайті розміщено глосарій термінів, які використовуються у сфері венчурного інвестування в різних країнах.


Відповідно до угоди про взаємодію між УАІБ та Міжнародною фінансовою корпорацією проект МФК SME-Tooling Project Ukraine, проект використовуватиме інформацію, розміщену на веб-сайті та іншу, надану УАІБ, і працюватиме з потенційною аудиторією і розповсюджуватиме знання та досвід в галузі прямого та венчурного інвестування. Компанії-члени УАІБ можуть брати участь у заходах МФК у Києві та регіонах.

ІІІ Розвиток корпоративного управління та захист прав інвесторів.

1. З урахуванням пропозицій УАІБ підготовлений Указ Президента України від 21.03.2002р. №280/2002 “Про заходи щодо розвитку корпоративного управління в акціонерних товариствах”.
2. УАІБ взяла активну участь у роботі Спеціальної робочої групи з корпоративного управління, зокрема, у розробці проектів нормативних актів ДКЦПФР, які регулюватимуть діяльність акціонерних товариств. На веб-сайті УАІБ створено розділ, присвячений діяльності групи, та здійснюється інформаційна підтримка. На сайті міститься інформація щодо організаційних засад діяльності робочої групи, планів роботи, а також проекти нормативно-правових актів, які розглядаються на засіданнях групи.
3. 20 лютого 2002 року УАІБ організувала засідання "круглого столу" на тему: "Взаємодія недержавних некомерційних організацій для розвитку корпоративного управління", де було проведено презентацію досліджень асоціації з питань корпоративного управління  та запропонований для підписання текст Меморандуму про взаємодію недержавних некомерційних організацій для розвитку корпоративного управління.
4. 27 лютого 2002 року організована науково-практична конференція на тему: “Забезпечення захисту прав інвесторів в Україні”. На конференції обговорювались сучасний стан та напрямки розвитку регуляторної бази щодо корпоративного управління, типові корпоративні конфлікти та методи їх уникнення або розв”язання. В рамках конференції відбувся “круглий стіл” з питань розкриття інформації емітентами. 

5. В результаті проведених робіт та серії заходів за ініціативою УАІБ підписано Меморандум про взаємодію недержавних некомерційних організацій щодо розвитку корпоративного управління (Меморандум підписали 17 організацій, серед яких саморегулівні організації, Міжнародний центр перспективних досліджень, Інститут конкурентного суспільства, Український інститут розвитку фондового ринку, Асоціація українських банків тощо).  

6. 17-18  квітня 2002 року представники УАІБ брали участь у засіданні Євразійського "круглого столу" з питань корпоративного управління, який відбувся у м.Києві. 
7. УАІБ за участю Світового Банку провела 4 відео-конференції та семінари з питань розвитку корпоративного управління:

24 квітня – "Актуальні питання розвитку корпоративного управління в банківській системі"

22 травня – "Роль незалежного аудитора і аудиторського комітету в діяльності акціонерних товариств"


26 червня – "Актуальні питання розвитку інвестиційних компаній в Україні та їх роль в інвестиційному процесі"


11 грудня – "Досвід роботи спостережних рад".

VI Проведення досліджень та формування рейтингів
1. У лютому 2002 року УАІБ завершила чергове дослідження, присвячене аналізу розвитку корпоративного управління.

2. УАІБ у співпраці з Українським інститутом розвитку фондового ринку провела експрес-аналіз компаній, що відповідно до рейтингів Інформаційно-аналітичного центру "Д.А.Р." за 2001 рік увійшли до числа 10 найбільш інвестиційно привабливих. До переліку респондентів увійшли: Укрнафта, Укртелеком, Київенерго, Західенерго, Центренерго, Дніпроенерго, Стирол, МК”Запоріжсталь” та  МК”Криворіжсталь”. При підготовці анкети для опитування компаній були використані підходи, викладені в Принципах корпоративного управління, які розроблені ОЕСР (Організації економічного співробітництва і розвитку).
3. В рамках дослідження інвестиційного клімату в Україні, яке здійснюється УАІБ, продовжилось разом з ІАЦ "Д.А.Р." формування та щоквартальне поновлення рейтингів на основі результатів експертних опитувань фахівців провідних вітчизняних інвестиційних структур. Експертам пропонувалось оцінювати інвестиційну привабливість підприємств і компаній не фінансового сектора, зручність взаємодії з реєстраторами, а також корисність матеріалів Internet- проектів для діяльності професіоналів інвестиційного бізнесу. Подібні рейтинги формуються вже протягом семи років.
4. У звітному році вперше в Україні було започатковане оцінювання якості корпоративного управління за критерієм "корпоративна інформаційна політика". В останньому опитуванні року традиційно пропонувалося назвати найкращих вітчизняних топ-менеджерів та ЗМІ, матеріали яких найкорисніші для професіоналів бізнесу.


Рейтинги розміщувались на сайті УАІБ та на спеціальній сторінці агенції Reuters, а оперативна інформація поширювалась через мережі агенцій Інтерфакс-Україна та АК&М (Москва). Разом з оглядом ринкових тенденцій рейтинги публікувались в ряді спеціалізованих видань ("Бізнес", "Цінні папери України", "Финансовые риски" тощо). Окремі матеріали були використані в аналітичних дослідженнях.
V У напрямку підтримки та захисту інтересів членів УАІБ 
1. У січні  представники УАІБ брали участь у робочій групі, організованій Управлінням розвитку законодавства та взаємодії з державними органами ДКЦПФР. Асоціацією були надані пропозиції щодо спрощення процедури перепідготовки сертифікованих фахівців фондового ринку (рішення ДКЦПФР «Щодо порядку подовження терміну дії та отримання сертифікатів особами, що здійснюють професійну діяльність з цінними паперами в Україні»), а також підготовлені проекти кваліфікаційних характеристик фахівців з управління активами для включення до  Державного класифікатора професій.

2. У вересні УАІБ надала свої пропозиції до проекту змін до ст.19 та 47 Закону України "Про банки та банківську діяльність" – в частині можливості одночасного здійснення діяльності по залученню вкладів та інших коштів та наданню кредитів фінансовими установами (крім банків), для яких така діяльність передбачена спеціальними законодавством.
3. З метою розширення повноважень УАІБ як СРО у листопаді Асоціація надавала свої пропозиції до проекту рішення ДКЦПФР "Про порядок делегування ДКЦПФР саморегулівним організаціям професійних учасників ринку цінних паперів повноважень щодо підготовки, перепідготовки та попередньої сертифікації осіб, що здійснюють професійну діяльність з цінними паперами в Україні".

4. У листопаді Асоціація надала свої зауваження до проекту "Порядку депонування цінних паперів у зв'язку з непред'явленням учасниками інвестиційних фондів і взаємних  фондів  інвестиційних компаній,  що ліквідуються, до  викупу  у   встановлений  термін, що належать  їм інвестиційних сертифікатів цих фондів". Представник Асоціації взяв участь у засіданні Комісії, на якому розглядався зазначений документ.
5. У листопаді Асоціацією представлений  до ДКЦПФР законопроект про звільнення від оподаткування курсових різниць, що виникають у інститутів спільного інвестування при перерахуванні у національну валюту інвестицій, які надходять в іноземній валюті. Законопроект погоджений членами ДКЦПФР та направлений до Кабінету міністрів України. 
6. Проведена реконструкція Інтернет-сторінки УАІБ. Інформацію про діяльність УАІБ можна отримати за адресою: www.uaib.com.ua . 

VІ Співпраця з іншими недержавними організаціями, участь у конференціях, семінарах, робочих групах:

1. 18 січня УАІБ брала участь у засідання круглого столу "Проект Закону України "Про недержавне пенсійне забезпечення" - ризики і переваги для роботодавців", організованому Координаційно-експертним центром об"єднань підприємців України.

2. У вересні представники УАІБ брали участь у V-му Міжнародному Форумі Ринку Капіталів України, організованому ПФТС.
3. 16 та 21 жовтня представники Асоціації брали участь у роботі семінарів, які проводив Комітет з питань фінансів та банківської діяльності ВРУ та Міжнародний центр перспективних досліджень - семінарів з обговорення реформування податкової системи України "Податкова реформа: загальне бачення" та "Прибутковий податок з громадян: варіанти реформ". Експерти УАІБ надали свої оцінки варіантам законопроекту "Про прибутковий податок з громадян", внесеним на розгляд ВРУ Урядом та народними депутатами. 
4. 14 листопада представники Асоціації брали участь  у засіданні круглого столу "Перспективи запровадження іпотечних фінансових інструментів в Україні", організованому Українським інститутом розвитку фондового ринку.
5. 3-5 грудня 2002 року  представники УАІБ виступали з доповіддями на міжнародній конференції "Пенсійна реформа в Україні: можливості та перспективи",  учасниками якої були народних депутатів України, представників Міністерства праці та соціальної політики України, Пенсійного Фонду Ураїни, Федерації профспілок України, міжнародні експерти.

VІІ Організаційна робота
1. 8 червня 2002 року відбулися чергові Загальні Збори членів УАІБ, які затвердили нову редакцію Статуту УАІБ, зміни до внутрішніх документів асоціації. 
2. На засіданнях Ради, які відбулися  18 січня,  22 березня,   24 травня, 19 липня, 4 жовтня, 22 листопада, 29 листопада та 22 грудня 2002 року розглядалися такі питання:      
2.1. Про хід розробки та прийняття нормативно-правових актів щодо діяльності ІСІ.
2.2. Про розвиток секції прямого і венчурного інвестування.
2.3. Про організацію заходів УАІБ у сфері розвитку корпоративного управління та захисту прав інвесторів.
2.4. Про участь УАІБ у роботі Спеціальної робочої групи з питань корпоративного управління.
2.5. Про затвердження внутрішніх документів Асоціації, а саме :
· нової редакції  Статуту УАІБ, 
· нової редакції  Положення про Раду УАІБ,  
· нової редакції  Положення про Ревізійну Комісію УАІБ, 
· Положення про членство в УАІБ, 
· Тимчасового Положення про надання УАІБ Подання до ДКЦПФР про видачу ліцензії компаніям, які мають намір здійснювати діяльність з  управління активами, 
· Порядку отримання компанією з управління активами в Українській асоціації інвестиційного бізнесу  Подання для реєстрації  регламенту пайового інвестиційного фонду в Державній Комісії з цінних паперів та фондового ринку.
2.6. Про затвердження зразків документів компанії з управління активами та пайового інвестиційного фонду, а саме:

· примірного Статуту КУА;
· примірного Внутрішнього положення про здійснення КУА професійної діяльності з управління активами;

· примірного Регламенту та інвестиційної декларації ПІФ;

· зразків договорів КУА з банком-зберігачем на обслуговування активів ІСІ, на відкриття рахунку в цінних паперах, на розрахунково-касове обслуговування, на ведення реєстру власників цінних паперів ІСІ, а також договорів з незалежним оцінювачем майна ІСІ та  з аудитором.
2.7. Про видачу компаніям Подання на отримання в ДКЦПФР ліцензії на здійснення професійної діяльності з управління активами. Подання були надані наступним компаніям:  
· ТОВ “Венчурні інвестиційні проекти” (м. Київ);
· ТОВ “Компанія з управління активами “Авуар”( м. Київ);

· ВАТ “Автоальянс - ХХ1 сторіччя” (м. Київ);
· ТОВ “Дніпро” (м. Дніпропетровськ);

· ТОВ “Ділерська контора "Дельта" “(м. Дніпропетровськ) ;

· ТОВ "Софія Капітал Менеджмент" (м.Київ).

П"ять з зазначених компаній отримали у 2002 році ліцензії на здійснення професійної діяльності на ринку цінних паперів – діяльності з управління активами. 


2.8. Про видачу компаніям Подання для реєстрації в ДКЦПФР Регламенту ПІФ. 
Відповідно до повноважень УАІБ, визначених Положенням про реєстрацію регламенту інститутів спільного інвестування та ведення Єдиного державного реєстру інститутів спільного інвестування", затвердженим рішенням ДКЦПФР від 06.07.2002  № 197, Асоціацією було надане Подання для реєстрації в Комісії Регламенту пайового венчурного фонду "Міжрегіональний венчурний фонд", що утворений компанією з управління активами ТОВ “Венчурні інвестиційні проекти”.  
     2.9.
Про роботу з компаніями. 

У 2002 році відбулися значні зміни у складі членів УАІБ. До Асоціації увійшли 12 компаній. З числа членів Асоціації було виключено 24 компанії. Загальна  кількість членів Асоціації – 36 компаній.
3.    З 6 по 9 червня 2002 року УАІБ провела чергову Кримську науково-практичну конференцію “Інвестиції в Україну: перспективи розвитку бізнесу”, яка була присвячена таким питанням:

· правове забезпечення інвестиційної діяльності;

· перспективи розвитку ІСІ;

· напрямки реформування податкового законодавства щодо інвестиційної діяльності;

· державне регулювання фінансових ринків;

· фінансові інструменти для інвестицій;
· досвід роботи венчурних фондів в Україні;
· пенсійна реформа в Україні.
В рамках конференції відбулися:
· семінар “Нормативно-правова база діяльності інститутів спільного інвестування”;

· круглий стіл  "Перспективи розвитку недержавних пенсійних фондів";

· круглий стіл  “Забезпечення захисту прав акціонерів через розвиток корпоративного управління”.


За результатами роботи Конференції її учасниками було прийняте Рішення щодо заходів, необхідних для розвитку інвестиційної діяльності, яке було направлено до владних структур.
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