ЗВІТ 

про роботу УАІБ за період з травня 2001 року по червень 2002 року

Відповідно до Програми розвитку УАІБ, затвердженої Загальними Зборами УАІБ 20 квітня 2001 року,  УАІБ виконувались  роботи за такими напрямками:

І . Розвиток діяльності інститутів спільного інвестування та захист прав інвесторів

1. У березні 2001 року Верховною Радою України було прийнято Закон “Про інститути спільного інвестування (пайові та корпоративні інвестиційні фонди”. 16 квітня після підписання Президентом України, Закон вступив в дію. УАІБ доклала значних зусиль до розробки та прийняття цього Закону.  Законом створюються  умови для розширення можливостей ефективної діяльності ІСІ: пряме інвестування залучених коштів, розширення кола фінансових інструментів. Закон передбачає систему противаг, яка забезпечує захист інвесторів та відповідає міжнародним стандартам. Із введенням в дію цього Закону та внесенням змін до Закону України “Про державне регулювання ринку цінних паперів в Україні” з”явився новий вид професійної діяльності – діяльність з управління активами Цей новий суб”єкт ринку має чітко прописану в Законі систему обмежень щодо можливих операцій з активами ІСІ, яка спрямована на захист коштів інвестора та запобігання некоректним операціям. 

  З розвитком цього напряму бізнесу в Україні, корпоративні та пайові інвестиційні фонди з часом можуть стати альтернативою банкам щодо акумуляції коштів фізичних та юридичних осіб та отриманню доходу за ними.

2. 13 квітня 2001року підписано Меморандум про взаєморозуміння між УАІБ та ДКЦПФР, яким передбачені спільні дії УАІБ і ДКЦПФР щодо розвитку інститутів спільного інвестування, зокрема, розробці нормативної бази та розгляд можливості передачі окремих повноважень щодо регулювання діяльності професійних учасників фондового ринку від ДКЦПФР в УАІБ. На виконання Меморандуму, затверджено план-графік розробки нормативно-правових актів, що регулюватимуть діяльність ІСІ. 

3. 29 листопада 2001 року  Верховною Радою України прийнято Закон “Про внесення змін до деяких законодавчих актів України з питань оподаткування” у зв”язку з прийняттям Закону України “Про інститути спільного інвестування (пайові та корпоративні інвестиційні фонди). Законом внесено зміни до Законів України “Про оподаткування прибутку підприємств”, “Про податок на додану вартість”, Декрету Кабінету Міністрів України від 26.12.1992р. №13-92 “Про прибутковий податок з громадян”. Законопроект був розроблений спільно ДКЦПФР та УАІБ з метою сприяння активізації діяльності зі спільного інвестування та приведення норм чинного законодавства у відповідність до вимог Закону України “Про інститути спільного інвестування (пайові та корпоративні інвестиційні фонди)”.

 Зміни стосуються  таких питань:

Зміни, внесені до Закону України “Про оподаткування прибутку підприємств”, уточнюють поняття “дивіденди” та  включають до нього  доходи по інвестиційних сертифікатах. На інвестиційні сертифікати розповсюджується поняття “емісійний доход”. Також поняття “емісійний доход” поширюється не лише на операції з первинного розміщення акцій, інших корпоративних прав, інвестиційних сертифікатів, а й на операції з їх повторного розміщення.

У підпункті 4.2.8 Закону “Про оподаткування прибутку підприємств” уточнено термін “кошти спільного інвестування”. Оскільки Законом “Про інститути спільного інвестування (пайові та корпоративні інвестиційні фонди)” інвестиційні сертифікати визначено як пайові, а не боргові цінні папери, їх виключено з пункту 7.9 Закону. 

Доповнено перелік операцій з обслуговування обігу цінних паперів, які звільнені від ПДВ (визначений абзацем першим пп.3.2.1 п.3.2 статті 3 Закону України “Про податок на додану вартість”), послугами з управління активами ІСІ. Зміни зумовлені тим, що послуги компаній з управління активами є обов”язковими для функціонування ІСІ, як і послуги зберігача і реєстратора (які не оподатковуються податком на додану вартість). Оплата послуг з управління активами є елементом витрат по забезпеченню діяльності ІСІ, випуску та обігу цінних паперів ІСІ та здійснюється за рахунок коштів інвесторів, які об”єднуються в ІСІ.

Змінами до Декрету Кабінету Міністрів України “Про прибутковий податок з громадян” поширено порядок визначення доходу від операцій з купівлі-продажу акцій (корпоративних прав) на операції громадян з інвестиційними сертифікатами. Таким чином, створено рівні умови для фізичних осіб – інвесторів корпоративних інвестиційних фондів (які випускають акції) та пайових інвестиційних фондів (які випускають інвестиційні сертифікати). 

Законом України “Про внесення змін до деяких законодавчих актів України з питань оподаткування”, скасовано подвійне оподаткування як старих, так і нових ІСІ. 

4. Для розробки нормативно-правових актів ДКЦПФР на виконання Закону України “Про інститути спільного інвестування (пайові та корпоративні інвестиційні фонди)” згідно з рішенням Ради УАІБ від 13.07.2001р. було створено  робочу групу. Робочою групою спільно з Управлінням інвестиційної діяльності ДКЦПФР були розроблені та представлені на розгляд членів ДКЦПФР проекти таких документів: 

4.1.Положення про реєстрацію регламенту ІСІ і ведення Єдиного державного реєстру ІСІ ( затверджене рішенням ДКЦПФР від 9.10.2001р., але не зареєстроване Мінюстом).

4.2. Положення про порядок реєстрації випуску акцій КІФ з метою здійснення спільного інвестування при їх розміщенні шляхом прилюдної пропозиції (Рішення ДКЦПФР №7 від 8.01.2002р.).

4.3. Положення про порядок реєстрації випуску інвестиційних сертифікатів ПІФ при їх розміщенні шляхом прилюдної  пропозиції (Рішення ДКЦПФР №10 від 8.01.2002).
4.4. Положення про порядок реєстрації випуску акцій корпоративного (венчурного, недиверсифікованого) ІФ з метою здійснення  спільного інвестування при їх розміщенні шляхом приватної пропозиції (Рішення ДКЦПФР №7 від 8.01.2002).

4.5. Положення про порядок реєстрації випуску інвестиційних сертифікатів пайового (венчурного, недиверсифікованого) ІФ при їх розміщенні шляхом прилюдної  пропозиції (Рішення ДКЦПФР №8 від 8.01.2002).

4.6. Положення про порядок розміщення, обігу та викупу цінних паперів інституту спільного інвестування (прийнято ДКЦПФР, але ще не зареєстроване Мінюстом).
4.7. Вимоги до Договору про надання послуг з розміщення та викупу цінних паперів ІСІ(рішення ДКЦПФР №11 від 11.01.2002).

4.8. Вимоги до Договору про обслуговування зберігачем ІСІ (Рішення ДКЦПФР №312 від 23.10.2001р.).

4.9. Вимоги до Договору про надання послуг з оцінки вартості нерухомого майна ІСІ (Рішення ДКЦПФР №313 від 23.10.2001).

4.10. Положення про склад та структуру активів ІСІ (Рішення ДКЦПФР №12 від 11.01.2002р.).

4.11.Внесення змін та доповнень в рішення ДКЦПФР №61 (щодо порядку та термінів інформування зберігачем Комісії про виявленні правопорушення) (Рішення ДКЦПФР №339 від 20.11.2001р.).

4.12. Внесення змін та доповнень в рішення ДКЦПФР №60 (щодо ведення реєстру власників іменних цінних паперів ІСІ КУА ІСІ) (Рішення ДКЦПФР №315 від 23.10.2001р.).

4.13. Положення про порядок подання звітності про результати діяльності ІСІ (подано робочою групою на розгляд ДКЦПФР).

4.14.  Особливості ведення бухгалтерського обліку ІСІ (доопрацьовується робочою групою).

4.15.  Положення про здійснення КУА ІСІ професійної діяльності з управління активами (на розгляді ДКЦПФР).

4.16. Положення про розмір винагороди компанії з упраівління ІСІ та склад і розмір витрат, що відшкодовуються за рахунок активів ІСІ (подано робочою групою на розгляд ДКЦПФР).

4.17.  Порядок реорганізації діючих інвестиційних фондів в інвестиційні фонди нового типу (подано робочою групою на розгляд ДКЦПФР).

4.18.  Зміни та доповнення до Ліцензійних умов провадження професійної діяльності на ринку цінних паперів, затверджених рішенням ДКЦПФР від 14.03.2001р. №60 (на погодженні в Держкомпідприємництва).

5. У вересні  УАІБ провела два засідання круглого столу «Захист прав інвесторів при діяльності інститутів спільного інвестування в Україні», на яких обговорювались підготовлені робочою групою документи щодо діяльності ІСІ.

6. У листопаді було проведено круглий стіл на тему: “Впровадження  в Україні світового досвіду з управління активами та захисту прав інвесторів”. У засіданні взяли участь народні депутати України, представники Адміністрації Президента України, ДКЦПФР, інвестиційних компаній, міжнародних фінансових організацій, журналісти.

7. Створено інформаційну базу, зокрема, нормативно-правових актів, що регламентують діяльність пайових та корпоративних інвестиційних фондів в Росії; розпочато створення бази даних щодо розвитку діяльності з управління активами в Європі та США.

8. Радою УАІБ затверджено Тимчасове положення про порядок надання Українською асоціацією інвестиційного бізнесу Подання для отримання в ДКЦПФР ліцензії на провадження діяльності з управління активами.

9. Протягом звітного періоду проходили засідання секції венчурного капіталу УАІБ.

10. Підписано Угоду про взаємодію між УАІБ і Національною Лігою керуючих (Росія).

ІІ. Розвиток корпоративного управління та захист прав інвесторів.

1. 26 березня 2001 року підписано Указ Президента України №198/2001 "Про додаткові заходи щодо розвитку фондового ринку". До Указу додається комплекс заходів щодо розвитку фондового ринку, включаючи розробку і прийняття закону "Про акціонерні товариства", нову редакцію Закону "Про цінні папери та фондовий ринок". Указ Президента поклав на ДКЦПФР функції методологічного забезпечення корпоративного управління, включаючи нормативне забезпечення захисту прав інвесторів. На виконання Указу Президента України №198/2001 "Про додаткові заходи щодо розвитку фондового ринку" та згідно покладених на ДКЦПФР функцій методологічного забезпечення корпоративного управління, включаючи нормативне забезпечення захисту прав інвесторів ДКЦПФР, за сприяння УАІБ розроблено і прийнято такі документи:

· 31 травня ДКЦПФР прийняла роз”яснення “Щодо передачі акціонером повноважень, які виникають з прав власності на акції”, яке стосується порядку оформлення довіреностей на право участі та голосування на Загальних Зборах акціонерів;

· 6 липня 2001 року ДКЦПФР прийняла Положення про порядок оприлюднення інформації на фондовому ринку України, яким встановлено перелік інформації, що оприлюднюється ДКЦПФР, зокрема, регулярна та особлива інформація про емітентів, а також інформація щодо діяльності професійних учасників фондового ринку України, визначені засоби поширення інформації.

2. З урахуванням пропозицій УАІБ підготовлений Указ Президента України від 21.03.2002р. №280/2002 “Про заходи щодо розвитку корпоративного управління в акціонерних товариствах”.
3. УАІБ взяла активну участь у роботі Спеціальної робочої групи з корпоративного управління, зокрема, у розробці проектів нормативних актів ДКЦПФР, які регулюватимуть діяльність акціонерних товариств.
4. Експертами УАІБ у травні було завершене  Дослідження питань реалізації прав акціонерів в Україні. Дослідження включає огляд чинного законодавства України, досвід застосування правових актів, що регулюють права акціонерів в Україні, результати моніторингу засобів масової інформації щодо типових конфліктів в акціонерних товариствах. В дослідженні надано висновки та пропозиції щодо поліпшення ситуації. Дослідження отримали представники органів державної влади, учасники ринку, недержавні некомерційні організації, засоби масової інформації.
5. У жовтні експертами УАІБ був підготовлений Аналітичний огляд “Розвиток інвестиційної діяльності в Україні та захист прав інвесторів”. Огляд охопив питання макроекономічної ситуації, приватизації, перспектив розвитку ІСІ , в т.ч. венчурних фондів, недержавних пенсійних фондів, стану корпоративного управління, ролі саморегулівних організацій при захисті прав інвесторів. Він містить висновки та пропозиції щодо залучення інвесторів при прийнятті органами державної влади рішень з питань розвитку інвестиційної діяльності. Огляд отримали представники органів державної влади, учасники ринку, недержавні некомерційні організації, засоби масової інформації.
6. У лютому 2002 р. УАІБ завершила чергове дослідження, присвячене аналізу розвитку корпоративного управління. Цього разу - на основі спеціально розробленої методології, основні засади якої були вибрані із урахуванням досвіду проведення попередніх опитувань з проблем захисту прав акціонерів та аналогічних опитувань російських дослідницьких структур. Мета дослідження - вивчення думок представників українського ділового співтовариства з ряду питань, які пов'язані із аналізом стану та перспектив розвитку засад корпоративного управління в Україні.
7. УАІБ також провела експрес-аналіз компаній, що відповідно до рейтингів Інформаційно-аналітичного центру “Д.А.Р.” за 2001 рік, увійшли до числа 10 найбільш інвестиційно привабливих. До переліку респондентів увійшли: Укрнафта, Укртелеком, Київенерго, Західенерго, Центренерго, Дніпроенерго, Стирол, МК”Запоріжсталь” та  МК”Криворіжсталь”. При підготовці анкети для опитування компаній були використані підходи, викладені в Принципах корпоративного управління, які розроблені ОЕСР (Організації економічного співробітництва і розвитку). Крім з”ясування стану корпоративного управління в компаніях, метою опитувння було порівняння відповідей та думки з приводу заданих запитань як компаній-емітентів, так і торговців цінними паперами, які працювали з акціями вказаних компаній на  фондовому ринку . Ця робота виконана УАІБ у співпраці з Українським інститутом розвитку фондового ринку.
Повні тексти досліджень і оглядів можна отримати, звернувшись до офісу УАІБ.

8. У червні УАІБ спільно з ДКЦПФР провели конференцію "Нові можливості інвестування в Україні". В рамках конференції було проведено круглий стіл на тему: "Забезпечення захисту прав акціонерів в Україні через розвиток корпоративного управління". За результатами роботи конференції її учасниками були прийняті Рішення, які стосуються питань оподаткування на ринку цінних паперів, розвитку інститутів спільного інвестування, вдосконалення корпоративного управління, розвитку саморегулювання. 
9. У липні відбувся семінар “Актуальні питання корпоративного управління в Україні”. На семінарі обговорювались питання типових порушень прав акціонерів при проведенні загальних зборів акціонерів, посилення ролі Спостережних Рад АТ, формування єдиної державної політики щодо управління державними корпоративними правами. За результатами обговорення учасниками семінару підготовлені Рекомендації, які були направлені УАІБ до Адміністрації Президента України, Верховної Ради України, Фонду Державного майна України, ДКЦПФР, Міністерства промислової політики.
10. У грудні УАІБ провела круглий стіл на тему: “Координація дій неурядових організацій для вдосконалення корпоративного управління в Україні”. Основною темою обговорення було визначення напрямків взаємодії професійних асоціацій, навчальних закладів, міжнародних організацій, державних органів влади для розвитку корпоративного управління.

11. 20 лютого 2002 року УАІБ організувала засідання “круглого столу” на тему: “Взаємодія недержавних некомерційних організацій для розвитку корпоративного управління”, де було проведено презентацію досліджень асоціації з питань корпоративного управління та запропонований для підписання текст Меморандуму про взаємодію недержавних некомерційних організацій для розвитку корпоративного управління .
12. 27 лютого 2002р. організована науково-практична конференція на тему: “Забезпечення захисту прав інвесторів в Україні”. На конференції обговорювались сучасний стан та напрямки розвитку регуляторної бази щодо корпоративного управління, типові корпоративні конфлікти та методи їх уникнення або розв”язання. В рамках конференції відбувся “круглий стіл” з питань розкриття інформації емітентами. 

13. В результаті проведених робіт та серії заходів за ініціативою УАІБ підписано Меморандум про взаємодію недержавних некомерційних організацій щодо розвитку корпоративного управління (Меморандум підписали 17 організацій, серед яких саморегулівні організації, Міжнародний центр перспективних досліджень, Інститут конкурентного суспільства, Український інститут розвитку фондового ринку, Асоціація українських банків тощо).  

14. 17-18  квітня 2002 року представники УАІБ брали участь у засіданні Євразійського "круглого столу" з питань корпоративного управління, який відбувся у м.Києві.

ІІІ У напрямку підтримки та захисту інтересів членів УАІБ

1. У серпні-вересні проводилась робота з Управлінням ліцензування ДКЦПФР, Деркомпідприємництвом та Сектором з питань підприємництва Управління стратегії реформування відносин власності та регуляторної політики Кабінету Міністрів України щодо недопущення переліцензування професійних учасників фондового ринку у зв”язку з прийняттям Закону України “Про ліцензування певних видів господарської діяльності”.

Результатом цієї роботи стала Постанова КМУ від 26.09.2001р. №1246  “Порядок заміни бланків раніше виданих ліцензій на бланки ліцензій єдиного зразка”. Компаніям – членам УАІБ був направлений  Інформаційний лист ДКЦПФР з цього питання та Інформаційний лист УАІБ від 04.10.2001р. щодо колізій, які виникають стосовно строків дії ліцензій. 

2. У грудні-січні  представники УАІБ брали участь у робочій групі, організованій Управлінням розвитку законодавства та взаємодії з державними органами ДКЦПФР. Асоціацією були надані пропозиції щодо спрощення процедури перепідготовки сертифікованих фахівців фондового ринку (рішення ДКЦПФР «Щодо порядку подовження терміну дії та отримання сертифікатів особами, що здійснюють професійну діяльність з цінними паперами в Україні»), а також підготовлені проекти кваліфікаційних характеристик фахівців з управління активами для включення до  Державного класифікатора професій.

3. З вересня 2001 року Дирекція УАІБ готує тижневий огляд преси та Інтернет-видань з фахових питань, який по електронній пошті розсилається членам Асоціації.

4. За пропозиціями членів УАІБ були підготовлені та направлені до Кабінету Міністрів України та до Фонду державного майна листи з пропозиціями щодо вирішення питання невкладених житлових чеків, закумульованих інвестиційними фондами.

5. За пропозиціями членів УАІБ був підготовлений та направлений до Фонду державного майна України лист з пропозиціями щодо доцільності продажу пакету акцій ВАТ "Укртелеком", який залишився нереалізованим за результатами пільгової підписки, на біржі.

6. Проведена реконструкція Інтернет-сторінки УАІБ. Інформацію про діяльність УАІБ можна отримати за адресою: www.uaib.com.ua . 

ІV. Співпраця з іншими недержавними організаціями, участь у конференціях, семінарах, робочих групах:

1. Представники УАІБ брали участь у робочій групі з питань регулювання діяльності небанківських фінансових установ, на засіданнях якої розглядався проект нової редакції Закону України “Про цінні папери та фондовий ринок”, проект Положення про Державну Комісію з регулювання ринків фінансових послуг, проект Концепції регулювання фінансового ринку України.

2. УАІБ активно співпрацювала з проектом PADKO з питань розвитку пенсійного забезпечення та страхування. Представники УАІБ 5-7 грудня  2001 р. брали участь у конференції "Фінансові послуги у новому сторіччі", в засіданнях "круглих столів" з цих питань.

3. 18 січня УАІБ брала участь у засідання круглого столу "Проект Закону України "Про недержавне пенсійне забезпечення" - ризики і переваги для роботодавців", організованому Координаційно-експертним центром об"єднань підприємців України.

4. Персонал дирекції УАІБ пройшов  тренінги  “Розбудова членства асоціацій. Зв’язки з громадськістю та маркетингові стратегії для бізнес асоціацій”, “Інтернет як механізм зміцнення бізнес асоціацій”, які були організовані проектом БІЗПРО.

5. 4 грудня 2001 року представники УАІБ брали участь у круглому столі "Підсилення впливу об'єднань підприємців на економічну реформу: участь у розробці та виконанні програм розвитку малого підприємництва", організованому Координаційно-експертним центром об"єднань підприємців України.

6.  У вересні та жовтні представники УАІБ брали участь у конференції ПФТС і ПАРД.

V.Організаційна робота

1. 20 квітня 2001 року відбулися чергові звітно-виборчі Загальні Збори членів УАІБ, які обрали новий склад Ради Асоціації, Дисциплінарний комітет та Ревізійну Комісію.

2. 25 вересня відбулися позачергові Загальні Збори УАІБ, на яких були прийняті зміни до Статуту УАІБ, пов”язані з визначенням чинним законодавством нового виду професійної діяльності – управління активами ІСІ.

3. На засіданнях Ради 25 травня, 13 липня, 14 вересня, 2 листопада, 18 січня, 22 березня і 24 травня були розглянуті такі питання:
· обрано склад Третейського суду. Головою Третейського суду обрано Мотрій Л.М. (ФК “Олімп”), Головою Дисциплінарного комітету обрано Онуфрієнка О.І. (ІК “КІНТО”). Радою затверджені зміни до Положення про Дирекцію УАІБ та розподіл напрямків роботи між членами Ради;
· затверджений план робіт по розробці і впровадженню нормативно-правової бази діяльності ІСІ;

· 14 вересня засідання Ради УАІБ проходило за участю члена ДКЦПФР  Сергія Бірюка та начальника Управління інвестиційної діяльності Комісії Андрія Рибальченка. Рада розглянула питання виконання робіт по розробці та впровадженню нормативно-правових актів, необхідних для розвитку ІСІ в Україні та визнала задовільною проведену роботу;

· обговорювалися засади діяльності Координаційної Ради СРО,  розглядалося виконання плану-графіку розробки нормативної бази діяльності ІСІ. Також Рада розглянула проекти внутрішніх документів УАІБ - Положення про порядок надання Українською асоціацією інвестиційного бізнесу Подання про видачу ліцензії компанії з управління активами та Положення про Кваліфікаційний Комітет УАІБ. За результатами розгляду було прийняте рішення про доопрацювання проектів та підготовку Тимчасового Положення про надання УАІБ Подання до ДКЦПФР про видачу ліцензії компанії з управління активами;

· проект Положення ДКЦПФР щодо звітності ІСІ.

V  Подальші плани діяльності УАІБ:

1. Завершення розробки нормативно-правових актів, що регламентують діяльність ІСІ, та сприяння їх прийняттю.

2. Продовження проведення моніторингу стану  корпоративного управління в Україні.
3. Проведення семінарів, відео-конференцій та конференцій з питань корпоративного управління та залучення інвестицій.
4. Організація служби юридичної підтримки діяльності компаній-членів УАІБ.
5. Розвиток діяльності секції венчурного інвестування.
