ЗВІТ 

про роботу УАІБ за 4 квартал 2011 року 
Відповідно до плану роботи УАІБ на 4 квартал 2011 року та Плану роботи УАІБ на 2011 рік, затвердженого Загальними Зборами УАІБ 14 квітня 2011 року, у 4 кварталі 2011 року Асоціацією виконувались роботи за такими напрямками:

1.Підготовка компаній для отримання ліцензій на провадження діяльності з управління активами та створення ІСІ.

1.1. Протягом звітного періоду тривала робота по передліцензійній підготовці компаній для отримання ліцензії в ДКЦПФР. Подання до ДКЦПФР на отримання ліцензії отримали 26 КУА. 
1.2. Дирекцією УАІБ постійно здійснювалась робота по наданню учасникам Асоціації консультацій з питань управління активами, підготовки звітів, ведення бухгалтерського обліку тощо та методологічної допомоги компаніям – претендентам на вступ до УАІБ з питань створення КУА та фондів. 

2. Моніторинг діяльності КУА.
2.1. У звітному кварталі проводився постійний моніторинг дотримання членами УАІБ вимог Положення про збір та обробку інформації, та проводилася робота з КУА щодо своєчасного подання регулярної та нерегулярної інформації, передбаченої Ліцензійними умовами. У випадках виявлення порушень внутрішніх документів УАІБ Асоціацією направлені до відповідних КУА листи із запитом щодо причин порушень та застереженням щодо недопущення їх у подальшій роботі.  

2.2. Провадиться робота по отриманню від ДКЦПФР в електронному вигляді баз даних щодо діючих, зупинених, скасованих емісій та проблемних емітентів . 

2.3. Протягом кварталу  щоденно проводився  збір інформації від фондових бірж та відповідне оновлення сторінки сайту УАІБ зі зведеною інформацією щодо щоденних курсів ЦП по біржах.

2.4. Протягом 4-го кварталу 2011 року проводився моніторинг та аналіз структури активів публічних, зокрема, відкритих ІСІ. 

2.5. У 4-у кварталі здійснювалися збір, узагальнення та аналітична обробка інформації щодо діяльності компаній з управління активами та інститутів спільного інвестування. Були опрацьовані звітні дані про діяльність КУА, ІСІ та НПФ за 3-й квартал 2011 року та підготовлені аналітичні огляди про результати діяльності та стан розвитку ринку спільного інвестування та управління активами за відповідні періоди. Вони активно використовувалися при підготовці презентацій, роздаткових матеріалів для конференцій, у яких УАІБ брала участь, оприлюднювалися на сайті Асоціації, у засобах масової інформації. 

2.6. Протягом кварталу здійснювався збір та публікація на сайті УАІБ щоденної інформації про відкриті, інтервальні та закриті ІСІ з публічною емісією. За цією інформацією упродовж кварталу здійснювався щомісячний та щотижневий аналіз діяльності відкритих, інтервальних та закритих публічних ІСІ. Всього за звітний період підготовлено 3 щомісячних та 13 щотижневих аналітичних оглядів ІСІ з публічною емісією (відкритих, інтервальних та закритих фондів).
2.7. За результатами аналізу звітності КУА проведено ренкінгування КУА (у т. ч. КУА НПФ) та ІСІ за 3-й квартал 2011 року у розрізі типів фондів. Результати ренкінгування розміщено на сайті УАІБ та передано до ЗМІ. 
2.8. У звітному кварталі Рішенням Ради УАІБ від 13.10.2011 було затверджено Методику ренкінгування компаній з управління активами, що обслуговують страхові компанії, за результатами їхньої  діяльності.

Відповідно до цієї Методики, у 4-му кварталі 2011 р. вперше було здійснено ренкінгування КУА за обсягом активів страхових компаній в управлінні, їхнім приростом, а також кількістю страхових компаній, які обслуговуються КУА (активи яких знаходяться в управлінні КУА). Ренкінги зроблені на основі даних звітів КУА починаючи з 1-го кварталу 2010 року.

2.9. У звітному кварталі Рішенням Ради УАІБ від 13.10.2011 також було внесено зміни до Методики ренкінгування компаній з управління активами та інститутів спільного інвестування (пайових та корпоративних інвестиційних фондів) за результатами їхньої діяльності, якими удосконалено систему класифікації ІСІ шляхом поділу їх на класи відповідно до структури активів фондів на звітну дату.  
Зазначені зміни вирішено запровадити з 31.12.2011 р. як пілотний проект, а остаточно затвердженими вважати на підставі позитивної оцінцки УАІБ їхньої ефективності (доцільності), проведеної за наслідками ренкінгування на перші дві звітні дати, наступні за набранням чинності цими змінами. За умови негативної оцінки УАІБ ефективності (доцільності) внесених змін, вони мають бути скасовані рішенням Ради УАІБ на її засіданні, наступному за підведенням підсумків такої оцінки. 

2.10. Протягом кварталу надавалися статистичні дані та коментарі щодо стану й динаміки розвитку ринку ІСІ, НПФ та діяльності КУА на запити компаній-учасників Асоціації, представників ЗМІ та громадськості.

3. Вдосконалення нормативно-правової бази діяльності КУА.
3.1. Фахівцями УАІБ проведено роботу по опрацюванню змін до Ліцензійних умов провадження професійної діяльності на фондовому ринку – діяльності з управління активами інституційних інвесторів та направлено зауваження до ДКЦПФР. 

3.2. У зв’язку з прийняттям Закону України «Про заходи щодо законодавчого забезпечення реформування пенсійної системи» розроблено пропозиції до Положення про вимоги  до  осіб,  що  здійснюють професійну   діяльність   з   управління   активами  інституційних інвесторів  (діяльність  з  управління  активами)  щодо  складу та структури   активів   недержавних  пенсійних  фондів,  якими  вони управляють, затвердженого рішенням ДКЦПФР №560 від 11.12.2003р.

3.3.  Протягом 4-го кварталу провадилось обговорення з ДКЦПФР та Держфінпослуг проекту рішення ДКЦПФР «Про внесення змін до Положення про порядок визначення чистої вартості активів недержавного пенсійного фонду (відкритого, корпоративного, професійного)», в т.ч.  на засіданні  Комітету ДКЦПФР з питань методології здійснення та розвитку професійної діяльності на фондовому ринку. За результатами обговорення вирішено застосовувати ідентичні підходи до оцінки однакових активів в портфелях як для ІСІ, так і для НПФ, та ідентичні форми звітності для забезпечення  прозорості та зрозумілості методики.  Внаслідок цього  зауваження до проекту від Асоціації «Фондове партнерство» та ПрАТ «КІНТО» були відхилені.        

3.4. За активної підтримки Асоціації були підготовлені та прийняті  зміни до Положення про розкриття інформації емітентами цінних паперів (рішення №1403 від 04.10.11р.), згідно яких дія Положення №1591 більше не поширюється на КІФи. Одночасно були прийняті  зміни до Положення №216, відповідно до яких  КІФи відтепер зобов'язані подавати до Комісії та оприлюднювати у мережі Інтернет у стрічці новин на сайті загальнодоступної інформаційної бази даних ДКЦПФР про ринок цінних паперів таку нерегулярну інформацію: факти лістингу/делістингу акцій КІФ на фондовій біржі; рішення вищого органу КІФ про зменшення статутного капіталу; рішення вищого органу КІФ про припинення КІФ шляхом ліквідації; рішення суду про припинення КІФ шляхом ліквідації;  рішення Комісії про припинення КІФ шляхом ліквідації.
            3.5. У звітному кварталі фахівцями УАІБ було опрацьовані та направлені зауваження до наступних проектів Положень Комісії:

- “Про організацію та проведення внутрішнього аудиту (контролю) в професійних учасниках фондового ринку”;
-  “Про організацію та функціонування системи управління ризиками та системи внутрішнього контролю в небанківських фінансових групах та їх підгрупах”.
4. Розробка перспективного законодавства 

            4.1. Протягом звітного періоду тривала спільна робота з ДКЦПФР по опрацювання проекту закону «Про інститути спільного інвестування (пайові та корпоративні інвестиційні фонди)» в новій редакції. Проект Закону України «Про інститути спільного інвестування» зареєстровано в ВРУ 19.12.2011р. за №9615.

4.2. Асоціацією підготовлено зауваження до законопроекту «Про фонди банківського управління» (реєстраційний №9093 від 2.09.2011 р.) та направлено відповідні листи до Прем‘єр-міністра України, Голови Верховної Ради України, головам депутатських фракцій Верховної Ради України.

4.3. Опрацьовано проект Закону «Про внесення змін до деяких законів України щодо  посилення державного  контролю за діяльністю учасників фондового ринку», зареєстрований у Верховній Раді України за № 9493 від 23.11.2011р., яким передбачається змінити процедуру ліцензування юридичних осіб, які мають намір здійснювати професійну діяльність на фондовому ринку, та посилити механізми контролю регулятора за учасниками ринку цінних паперів. Відповідні зауваження були підготовлені та направлені до голови Комітету Верховної Ради України з питань фінансів та банківської  діяльності, податкової та митної політики.
4.4. Протягом звітного періоду проводився моніторинг та експертиза нових проектів законодавчих  актів, які стосуються діяльності на фондовому ринку,  управління активами, недержавних пенсійних фондів, розвитку ринку ІСІ, тощо. Узагальнена інформація постійно розміщувалась на сайті УАІБ.
4.5. У звітному кварталі представники Дирекції УАІБ брали активну участь в робочій групі ДКЦПФР із запровадження пілотного проекту щодо методологічного врегулювання питання залучення компанією з управління активами до складу активів венчурного інституту спільного інвестування прав вимоги в результаті укладання договорів відступлення права вимоги (договорів цесії).

4.6. До Кабінету міністрів України у жовтні 2011 року направлені зауваження Асоціації до внесеного народним депутатом України Королівською Н.Ю. проекту закону України «Про саморегулювальні організації» (реєстраційний №9015 від 18.07.2011р.), а у листопаді - до  законопроекту  «Про саморегулівні організації», підготовленого Міністерством економічного розвитку і торгівлі України.
5. Організація роботи секцій та комісій.

5.1. Секція управління активами публічних фондів
5.1.1. 18 жовтня 2011 року відбулося розширене засідання Секції управління активами публічних фондів, на якому обговорювалася система ризик-менеджменту в КУА. З презентацією "Ризик-менеджмент у компаніях з управління активами, досвід  Райффазен Кепітал Менеджмент" перед учасниками засідання виступив керівник департаменту ризиків Райффазен Кепітал Менеджмент (Відень) Міхаель Шмід.  
5.1.2. 22 листопада 2011 року учасники секції Управління активами публічних фондів обговорили взаємовідносини КУА та зберігача в рамках нового законопроекту «Про ІСІ». За результати засідання було підготовлено пропозиції.  


5.2. Секція управління активами приватних (венчурних) фондів
5.2.1. У 4-му кварталі 2011 року здійснювалися постійний моніторинг та експертиза нових проектів законодавчих та нормативних актів, що стосуються діяльності приватних (венчурних) фондів.
5.2.2. У звітному кварталі було проведено засідання Секції з обговорення функцій, повноважень та особливостей діяльності зберігача при обслуговуванні ІСІ у проекті нової редакції Закону України «Про інститути спільного інвестування», в т.ч. щодо зберігача фондів з приватним розміщенням ЦП. Пропозиції Секції враховані при підготовці тексту змін до проекту Закону.
5.2.3. Протягом кварталу здійснювався пошук шляхів для взаємодії з іноземними та міжнародними організаціями інвесторів для поширення інформації про можливості інвестування в проекти українських КУА.

5.2.4. Упродовж кварталу підтримувалася публікація бази інвестиційних проектів, наданих КУА до УАІБ на англомовному сайті Асоціації.
5.2.5. Учасникам Секції та іншим КУА, які управляють активами приватних (венчурних) фондів, було надіслано електронною поштою інвестиційні пропозиції від двох організацій (SMART MACHINES (Група компаній CPS, м. Київ) та молодіжна організація "Успіх" (Київська обл.), які шукали інвесторів для фінансування своїх проектів. 

5.3. Секція керуючих пенсійними активами та адміністраторів пенсійних фондів.

5.3.1. 22 грудня 2011 року відбулося засідання секції управління активами та адміністрування пенсійних фондів УАІБ та комітету НАПФА з питань розвитку законодавства, на якому були обговорені прийняті Верховною Радою України зміни до Закону України «Про недержавне пенсійне забезпечення» та визначені основні питання, які потребуватимуть внесення змін до нормативно-правових актів у 2012 році. 


5.4. Секція „Бухгалтерський облік, оподаткування, звітність та аудит”.
5.4.1. Протягом кварталу проводився моніторинг та експертиза нових проектів нормативно – правових документів з питань обліку та оподаткування КУА, ІСІ, НПФ.
5.4.2. Згідно з дорученням Робочої групи ДКЦПФР із запровадження пілотного проекту щодо методологічного врегулювання питання залучення КУА до складу активів венчурного ІСІ прав вимоги за договорами позики в результаті здійснення факторингових операцій, укладення договорів відступлення права вимоги фахівцями Асоціації разом з учасниками Секції були розроблені та схвалені членами Секції «Рекомендовані кореспонденції рахунків бухгалтерського обліку дебіторської заборгованості, придбаної за договором переуступки права вимоги, у складі активів ІСІ». Відповідні матеріали направлені до Комісії.
5.4.3. За дорученням Ради УАІБ у грудні було проведено обговорення шляхом електронного листування питання нарахування винагороди КУА за управління активами ІСІ та наявності(відсутності) обмеження у чинному законодавстві України, які б забороняли здійснювати нарахування винагороди КУА за управління активами  ІСІ на щоденній основі. Результати обговорення будуть розміщені на сайті УАІБ. 

5.4.4. Представники Дирекції брали участь у засіданнях Консультаційної Ради з бухгалтерського обліку та аудиту на ринку цінних паперів.

        5.5. Комісія з питань депозитарної системи
5.5.1. 26 жовтня 2011 року відбулося установче засідання Комісії з питань депозитарної системи, на якому були вирішені організаційні питання роботи Комісії та подальші напрямки її діяльності.

5.5.2. 4 листопада 2011 року відбулося засідання робочої групи ПАРД за участі керівника Комісії з питань депозитарної системи та представників Дирекції УАІБ. На засіданні обговорювалися  проблемні питання у роботі зберігачів з компаніями по управління активами при обслуговуванні ІСІ, а також можливі шляхи їх вирішення шляхом внесення змін до нормативно-правових актів ДКЦПФР. 

5.5.3. 14 листопада 2011 року на робочій зустрічі УАІБ та ПАРД було обговорено законопроект «Про внесення змін до Закону України «Про інститути спільного інвестування (пайові та корпоративні інвестиційні фонди)» у контексті регулювання взаємодії зберігача та КУА у процесі обслуговування активів.  Зустріч мала на меті вирішення проблемних питань, що виникають під час обслуговування активів ІСІ зберігачем. 

5.5.4. За результатами  засідань секцій Управління активами публічних фондів та Управління активами приватних фондів Комісією з питань депозитарної системи підготовлені  та передані до ДКЦПФР узгоджені пропозиції щодо взаємовідносин КУА та зберігача в рамках нового законопроекту «Про ІСІ». 
5.6. Для забезпечення виконання КУА  законодавства з питань захисту персональних даних Асоціацією 15 листопада 2011 року була проведена робоча нарада з учасниками УАІБ. За результатами наради були підготовлені, надіслані компаніям та розміщені на сайті УАІБ  Рекомендації щодо заходів з реалізації в КУА норм Закону України «Про захист персональних даних», та примірне Тимчасове Положення про обробку та захист персональних даних в КУА.

6.  Інформаційна підтримка членів УАІБ


6.1. У четвертому кварталі 2011 року інформаційна діяльність УАІБ була зосереджена на таких темах: підготовка нової редакції Закону про інститути спільного інвестування, недоцільність створення фонду гарантування інвестицій та прийняття законопроекту про фонди банківського управління, роз’яснення позиції УАІБ щодо проекту закону ««Про саморегулювальні організації», зокрема, проти заборони на існування однієї СРО у певній галузі та утворення великої кількості дрібних, «кишенькових» СРО, які не матимуть ані ресурсів, ані спроможності виконувати функції саморегулювання. Значна увага була приділена підсумкам діяльності ІСІ та перспективним напрямкам розвитку ІСІ та діяльності з управління активами, питанням захисту прав інвесторів. 
6.2. Регулярно готувалися інформаційні повідомлення та прес-релізи про важливі події та поточну діяльність Асоціації, які оприлюднювалися на сайті УАІБ, розсилалися  засобам масової інформації, членам асоціації та відвідувачам сайту. 

6.3. Протягом кварталу тривала співпраця засобами масової інформації. Готувалися коментарі та надавалася інформація для «Экономических известий», «Експерта»,  ІА «Інтерфакс», «Урядового кур’єра», «Економічної правди», «Бизнеса», «Коммерсанта Украины», бізнес-порталів «Minfin.com.ua», «Fundmarket», Investfunds та ін. 
6.4. Протягом звітного періоду підготовлено і розповсюджено 11 випусків «Новин УАІБ». 

6.5. Тривала робота з інформаційного наповнення українського та англомовного веб-сайтів УАІБ, здійснювався щоденний моніторинг ЗМІ, обмін інформацією між Асоціацією, компаніями-членами УАІБ, а також партнерськими організаціями.

6.6. Тривала співпраця Асоціації з партнерськими організаціями. УАІБ надала інформаційну підтримку та взяла участь у відкритому  засіданні  Громадської Ради при Національній Комісії з цінних паперів та фондового ринку та «круглому столі» з обговорення актуальних питань захисту прав інвесторів на ринку цінних паперів України, виступила інформаційним партнером конференції "Украинский фондовый рынок - 2011" у Львові ("Сбондс-Україна"), на якій з доповіддю «Ринок колективних інвестицій: орієнтири в період кризи» виступив Головуючий Ради УАІБ Д.Леонов, другої міжнародної конференції «Українські ІРО-зустрічі 2011» (організатор компанія ДАГДА та Українське товариство фінансових аналітиків), ІІІ Щорічного національного форуму «Злиття та поглинання в Україні» (компанія Conference House), Другого українського інвестиційного форуму: «Фінансування вашого зростання», організованому українським товариством інвестиційних професіоналів (CFA Україна), конференції "Іпотека 2011-2012 – нові можливості і перспективи» (Інформаційне агентство Cbonds та Українська національна іпотечна асоціація).  
Інформаційна підтримка була надана виставці у Києві «Іnvest Expo – 2011», метою проведення якої було ознайомлення населення з послугами, які надають фінансові компанії з інвестування вільних коштів, в тому числі ІСІ та НПФ.    

Представники Асоціації взяли участь в урочистій церемонії закриття VI всеукраїнського конкурсу «На кращу регулярну інформацію акціонерних товариств і підприємств - емітентів облігацій», організованого ДКЦПФР та увійшли до складу журі І Українського конкурсу «Кращий IR-кейс серед компаній України» (організатор: Investor Relations Agency). 

УАІБ виступила інформаційним спонсором п’яти семінарів Центру корпоративного управління Міжнародного інституту бізнесу: «Діяльність акціонерного товариства на фондовому ринку», Закон України «Про акціонерні товариства»: діяльність органів управління та захист прав акціонерів», «Загальні збори акціонерів: нове законодавство та перший досвід його застосування», «Корпоративний  секретар», "Судова практика розгляду корпоративних спорів". 


7. Розвиток корпоративного середовища та інституцій фондового ринку
7.1. Підготовлено звернення до Генеральної прокуратури та Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку з приводу ситуації, що склалася із випуском облігацій ТОВ «ВВС-ЛТД». За результатами звернення УАІБ у відношенні ТОВ «ВВС-ЛТД» з боку ДКЦПРФ було порушено справу про правопорушення на ринку цінних паперів та відкрито відповідну справу Генеральною прокуратурою.
7.2. Направлено звернення до ДКЦПФР щодо розблокування обігу цінних паперів ряду емітентів на виконання рішення Донецького окружного адміністративного суду.

8. Міжнародне співробітництво
УАІБ виступила організатором 3-ї сесії Робочої групи асоціацій компаній з управління активами країн Центральної та Східної Європи «Виклики бізнесу спільного інвестування у країнах ЦСЄ», яка була проведена у Києві у 27-28 жовтня 2011 р.  
У сесії взяли участь представники національних професійних асоціацій компаній з управління активами та регуляторів ринків цінних паперів країн ЦСЄ, у тому числі Австрії, Угорщини, Польщі, Румунії, Болгарії, Хорватії, а також Європейської асоціації з управління фондами та активами (EFAMA) і Європейського агентства з цінних паперів та ринків (ESMA), що є наднаціональним регулятором ринків цінних паперів у ЄС. Україну представляли Українська асоціація інвестиційного бізнесу та Державна комісія з цінних паперів та фондового ринку. 

Учасники зустрічі домовилися про зміцнення спільних зусиль та підтримку подальшого діалогу щодо класифікації інвестиційних фондів, розвитку нормативно-правової бази для запровадження інвестиційних стимулів, перегляду Директиви ЄС щодо ринків фінансових інструментів (MiFID), а також наслідків для регіону нещодавніх змін у законодавстві США, зокрема, Закону про податкову звітність щодо іноземних рахунків (FATCA). Спільними пріоритетами для асоціацій компаній з управління активами країн ЦСЄ також було визначено просування передового досвіду щодо довгострокових заощаджень та державної підтримки програм фінансової грамотності громадян в усьому регіоні.

Київська сесія стала також кроком назустріч у зміцненні взаємовигідних відносин та активнішого співробітництва між УАІБ та EFAMA, що передбачає подальше обговорення можливої угоди про співпрацю.

   9.  Організаційна робота

9.1. Протягом звітного періоду було проведено три планових засідання Ради УАІБ. На засіданнях Ради розглядалися питання щодо вступу в Асоціацію нових компаній та виключення зі складу членів УАІБ, надання висновків щодо можливості припинення професійної діяльності на фондовому ринку членами УАІБ, затвердження рішень Дисциплінарного комітету УАІБ, вирішувались організаційні питання діяльності органів УАІБ.,
9.2. Шляхом опитування було проведено 25 засідань Ради УАІБ, на яких вирішувались питання прийому до складу членів УАІБ нових компаній та видачі Подання для отримання в ДКЦПФР ліцензії на здійснення професійної діяльності компаніям, у яких закінчився строк дії попередньої ліцензії, надання висновків щодо можливості припинення професійної діяльності на фондовому ринку членами УАІБ 
            9.3. Відповідно до Порядку надання Українською асоціацією інвестиційного бізнесу Висновку щодо можливості (неможливості) припинення компанією з управління активами професійної діяльності на фондовому ринку – діяльності з управління активами інституційних інвесторів (діяльності з управління активами), затвердженого рішенням Ради УАІБ та погодженого ДКЦПФР від 20.10.2009р., 2 компанії – члени УАІБ отримали висновки щодо можливості припинення професійної діяльності на фондовому ринку.

9.4. На виконання вимог Положення про контроль за дотриманням компаніями з управління активами – членами Української асоціації інвестиційного бізнесу вимог, встановлених законодавством про рекламу на ринку цінних паперів, затвердженого рішенням Ради УАІБ 08.07.2010р. та погодженого рішенням ДКЦПФР № 1459 від 14.09.2010р. Дирекцією УАІБ було проведено контроль за дотриманням компаніями з управління активами – членами Української асоціації інвестиційного бізнесу вимог, встановлених законодавством про рекламу на ринку цінних паперів за підсумками третього кварталу 2011 року. Порушень з боку компаній виявлено не було.

9.5. В рамках виконання вимоги АМКУ щодо надання Асоціацією інформації про порядок надання КУА Подання до ДКЦПФР на отримання ліцензії на здійснення професійної діяльності на фондовому ринку підготовлені відповідні матеріали, які направлені на розгляд  Антимонопольного комітету України.  


Генеральний директор                                                     А.Рибальченко
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