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1. Фондовий ринок

Міжнародні фондові ринки останню чверть 2012 року завершили на мажорній ноті,
переважно, дотримуючись висхідної динаміки протягом усього кварталу. Приводом для оптимізму
послугувала, зокрема, стабільна політика ЄЦБ з підтримки ліквідності у зоні євро, що була оголошена
ще у липні 2012 року. Вона сприяла заспокоєнню інвесторів та підвищенню довіри до фінансових
ринків. Проте, це стосувалося, головним чином, боргових ринків, які отримали притік дешевих
ресурсів, у той час як основні фондові гравці залишалися не надто впевненими у виправданості
подальшого зростання ринків акцій, зберігаючи низький апетит до ризику.

Однак, в умовах наднизьких ставок на грошовому ринку і у секторах суверенних облігацій
розвинених країн, інвестори шукали джерела більш високих доходів, що підвищило привабливість
боргових паперів як периферійних країн ЄС, так і країн, що розвиваються. Міжнародні ринки акцій,
багато з яких вже суттєво зросли з початку 2012 року і показували рекордні значення індексів за
кілька років, все ще викликали попит з боку більш ризикових інвесторів. Аргументом була
недооціненість активів порівняно з історичними максимумами, а також сприятливі оцінки на основі
фундаментальних показників.

Макроекономіка у Європі та Сполучених Штатах була суперечливою, адже зростання
виробництва у ФРН і поліпшення стану ринків праці і житла у США супроводжувалися лише частково
вирішеними проблемами з державними боргами ряду країн ЄС, що не обмежувався кількома
"врятованими" націями, а охоплював і традиційно більш сильні економіки. Крім того, ріст ВВП
найбільших членів ЄС, а також співдружності в цілому продовжував уповільнюватися, а у деяких
країнах навіть перейшов у спад. У США у середині кварталу відбулося просідання ринку акцій на тлі
виборів Президента, результати яких були неоднозначно оцінені інвесторами.

Азійські ринки, на відміну від попереднього кварталу, наприкінці 2012 року були серед лідерів
зростання. Китайські акції дорожчали на тлі позитивних новин з Європи і, у свою чергу, давали
висхідний імпульс японським індексам, значною мірою залежним як від ситуації на ринках ЄС, так і
Китаю як найбільших торгових партнерів Японії. Крім того, фондовий ринок найрозвиненішої східної
економіки, надзалежної від експорту, пожвавився завдяки кадровим змінам у Банку Японії, що дали
сигнал про курс на подолання руйнівної дефляції шляхом контрольованої девальвації йєни.

У кінцевому рахунку, у 4-му квартал 2012 року ключові індекси акцій світу показали від -3.7%/-
2.7% у США до +8.8% у Гонконзі та +17.2% у Японії. Російські індикатори у цьому кварталі мали
різнобічні показники (-0.1%/+4.7%), а серед "молодих" країн ЄС відзначилася Польща (+8.9%)
(табл. 1, рис. 1).
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Таблиця 1.
Динаміка фондових індексів національних ринків у 3-4-му кв. та за 2012 р.*

Індекси 31.12.2011 30.09.2012 31.12.2012*
Зміна за 3-й

квартал 2012
року

Зміна за 4-й
квартал 2012

року

Зміна з
початку 2012
року (за рік)

NIKKEI 225 (Японія) 8 455.35 8 870.16 10 395.18 -1.52% 17.19% 22.94%

W SE W IG 20 (Польща) 2 144.48 2 371.42 2 582.98 3.91% 8.92% 20.45%

HANG SENG (Гонконг) 18 434.39 20 840.38 22 666.59 7.20% 8.76% 22.96%

CAC 40 (Франція) 3 159.81 3 354.82 3 620.25 4.95% 7.91% 14.57%

SHANGHAI SE COMPOSITE (Китай) 2 199.42 2 086.17 2 233.25 -6.26% 7.05% 1.54%

DAX (ФРН) 5 898.35 7 216.15 7 612.39 12.47% 5.49% 29.06%

РТС (Росія) 1 381.87 1 458.26 1 526.98 7.98% 4.71% 10.50%

FTSE 100  (Великобританія) 5 572.28 5 742.07 5 925.37 3.07% 3.19% 6.34%

ММВБ (Росія) 1 402.23 1 475.70 1 474.72 6.36% -0.07% 5.17%

S&P 500 (США) 1 257.60 1 440.67 1 402.43 5.76% -2.65% 11.52%

DJIA (США) 12 217.56 13 437.13 12 938.11 4.32% -3.71% 5.90%

УБ (Україна) 1 458.87 1 007.86 950.56 4.23% -5.69% -34.84%

ПФТС (Україна) 534.43 369.47 328.69 1.98% -11.04% -38.50%

* За даними бірж та агентства Bloomberg
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Рис. 1. Динаміка фондових індексів національних ринків у 4-му кв. та за 2012 р.

На ключових фондових біржах України активність торгів у 4-му кварталі тримала загальний
тренд на зниження: вартість укладених угод на фондовому ринку УБ в цілому зменшилася на 12.3%
до 2 064.76 млн. грн., а в сегменті акцій - на 21.7% до 1 741.33 млн. грн. У той же час кількість угод з
цінними паперами зросла на біржі на 5.2%, акціями – на 4.7%, а торги корпоративними облігаціями
пожвавилися за обома показниками – сукупна вартість угод зросла на 214.5% до 277.43 млн. грн., а
кількість – на 17.0%, тобто середній розмір угод із корпоративними облігаціями значно зріс.

На ПФТС загальний обсяг торгів скоротився у 4-му кварталі удвічі до 13 082.01 млн. грн.,
однак, головним чином, за рахунок різкого скорочення обсягів операцій із ОВДП (-63.5% до
7 964.08 млн. грн.). Обсяг торгів акціями зріс на 142.8% до 1 091. 36 млн. грн., облігаціями
підприємств - на 16.0% до 3 690.68 млн. грн., примітним було також нарощення обсягів операцій із
цінними паперами ІСІ – на 206.0% до 99.89 млн. грн.

У цих умовах українські індекси акцій, які впали більш ніж на 20% у жовтні напередодні
виборів до парламенту, до кінця кварталу практично не мали суттєвої підтримки з боку інвесторів, що
призвело до квартального просідання на 5.7%/11.0%. Серед факторів такої динаміки ринку - тривала
політична невизначеність, погіршення бізнес-клімату в державі і, як наслідок, вихід кількох крупних
міжнародних гравців з фінансового ринку України, у тому числі - його фондового сегменту.
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Таким чином, за результатами всього 2012 року українські акції також були серед аутсайдерів
зі ще більш виразними показниками. Так, у той час як провідні ринки акцій зросли на 1.5%/29.1%
(Китай та ФРН відповідно), вітчизняні – втратили 34.8%/38.5% і, врешті, "поступилися" лише
кіпрському аналогу, що впав більш ніж удвічі (-61%) в умовах наближення держави до дефолту.

2. Кількість КУА та ІСІ

Наприкінці 2012 року кількість компаній з управління активами різко зросла, що було
пов’язано з очікуваними змінами до ліцензійних умов діяльності КУА, що набрали чинності з 1 січня
2013 року. Так, за  даними УАІБ, станом на 31.12.2012 в Україні діяли 353 КУА (+9 після +4 у 3-му
кварталі) (рис. 2).

Кількість зареєстрованих ІСІ у 4-му кварталі 2012 року також продовжувала зростати
прискореними темпами (+26 фондів після +21 у 3-му кварталі) – до 1544 фондів. Однак, порівняно зі
стрибкоподібним приростом чисельності КУА, таке зростання було більш поміркованим і призвело до
незначного зниження концентрації на ринку спільного інвестування. Так, на одну КУА станом на
31.12.2012 припадало у середньому 4.37 ІСІ (після 4.41 у попередньому кварталі).

Упродовж 4-го кварталу було зареєстровано 39 нових ІСІ (після 29 у 3-му), причому 22 із них
– КІФ, які визнаються такими що відбулися одразу при  реєстрації як ІСІ.
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Рис. 2. Динаміка кількості КУА та ІСІ на одну КУА у 4 кв. 2008-2012 рр. та за 2012 рік

У 4-му кварталі 2012 року, за даними УАІБ, 46 ІСІ досягли нормативу мінімального обсягу
активів (у 3-му – 29). Таким чином, ріст кількості визнаних фондів змінив тенденцію уповільнення, що
спостерігалася у попередніх кварталах. Це було зумовлено прискоренням динаміки досягнення
нормативів новими (венчурними) ІСІ. У той же час, тривала ліквідація деяких існуючих фондів.

У результаті, загальна кількість сформованих ІСІ за 4-й квартал зросла на 22 фонди, що
практично відтворює показник 3-го кварталу, і станом на 31.12.2012 р. склала 1222 (табл. 2).

Таблиця 2.
Динаміка кількості ІСІ, що досягли нормативів, за типами, видами та правовими формами фондів

у 1-4 кв. 2012 року

В* І* ЗД* ЗН* ЗВ* І* ЗН* ЗВ*

31.12.2011 1125 43 40 10 35 772 2 128 95

31.03.2012 1158 42 38 13 39 791 2 124 109

30.06.2012 1179 42 38 13 41 805 2 119 119

30.09.2012 1200 41 39 13 46 817 2 118 124

31.12.2012 1222 41 38 13 45 829 2 110 144

Зміна за 4-й
квартал 2012 року 1.83% 0.00% -2.56% 0.00% 8.70% 0.86% 0.00% -6.78% 16.13%

Зміна з початку
2012 року 8.62% -4.65% -5.00% 30.00% 42.86% 6.74% 0.00% -14.06% 51.58%

Всього
ПІФ КІФ

* ПІФ - пайові інвестиційні фонди, КІФ - корпоративні; В – відкриті, І – інтервальні, ЗД – закриті диверсифіковані, ЗН - закриті недиверсифіковані
невенчурні, ЗВ - венчурні.
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Лідирували у зростанні сектори венчурних ПІФ та КІФ (+12 та +20 ІСІ, відповідно, після +12 та
+5 у 3-му кварталі), причому серед венчурних ПІФ досягли нормативів 26 фондів.

На відміну від 1-3-го кварталів, кількість закритих недиверсифікованих ПІФ скоротилася,
оскіьки один фонд було фактично ліквідовано, а ще 2 фонди були у стані ліквідації. Зменшилася і
кількість аналогічних КІФ (-8 фондів, 14 – у процесі ліквідації, жодного нового, який би досяг
нормативів).

У секторі інтервальних ІСІ спостерігалася подібна ситуація: один фонд було вийшов з ринку
через ліквідацію КУА. У зв'язку з цим також остаточно залишив ринок і один відкритий фонд, який
оголосив про ліквідацію ще на початку року. Натомість, один відкритий ІСІ доповнив сектор,
відзвітувавши про досягнення нормативів у 4-му кварталі.

На кінець 4-го кварталу кількість відкритих ІСІ із вартістю активів нижче нормативу зросла із
15-ти до 17-ти у 3-му кварталі (із 12-ти у 4-му кварталі 2011 року). Таким чином, з початку року частка
фондів, які знаходяться за межею нормативу зросла із 29.3% до 41.5%. На наступний рік
заплановано тільки 2 підвищення мінімальної зарплати – на 1.1% з 1 січня та ще на 6.2% з 1 грудня –
що відповідно позначиться на нормативі мінімального обсягу активів ІСІ.

У цілому, серед усіх зареєстрованих фондів в управлінні КУА станом на кінець 2012 року було
97 фондів, які ще не досягли нормативу (після 116-ти у 3-му кварталі).

Згідно з класифікацією диверсифікованих ІСІ з публічною емісією на основі їхньої структури
активів1, загальна кількість таких ІСІ у 4-му кварталі зменшилася із 78 до 77, якою була і на початку
2012 року.

Кількість фондів акцій та фондів облігацій зросла до 6 та 2 відповідно, причому серед них
було по два відкритих ІСІ. Натомість звузився клас фондів змішаних інвестицій (із 12 до 10 ІСІ, у т. ч.
4 відкритих). Разом фонди цих класів склали менше чверті усіх диверсифікованих публічних ІСІ, а
решта потрапили до класу «інших фондів» (таких, що не відповідали критеріям класів фондів акцій,
облігацій та фондів змішаних інвестицій). Проте, їхня кількість скротилася із 61 до 59, а частка – із
78.2% у 3-му кварталі до 76.6% (рис. 3).
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Рис. 3. Диверсифіковані ІСІ з публічною емісією за класами фондів станом на 31.12.2012

3. Регіональний розподіл КУА та ІСІ

На тлі згаданих вище регуляторних змін, напикінці 2012 року створення нових компаній з
управління активами пожвавилося. Так, до кінця 4-го кварталу отримали ліцензії та вийшли на ринок
12 КУА у Київській області (у т. ч. Київ), а також по одній у Донецькій, Харківській та Одеській
областях.

Зросла і кількість компаній, що залишили бізнес: 6 КУА у Києві та столичному регіоні, а також
по одній у Дніпропетровській та Харківській областях. Отже, загальна кількість компаній у Києві та
області зросла на 6 до 247 (рис. 4), а їхня частка продовжувала повільно зменшуватися – із 70.1% до
70.0%.

1 Див. Ренкінги «ІСІ (диверсифіковані публічні) - за класами фондів»: http://www.uaib.com.ua/analituaib/rankings/ici.html
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Рис. 4. Регіональний розподіл кількості КУА станом на 31.12.2012 р.

У розподілі ІСІ за регіонами вага Києва та області, на відміну від 3-го кварталу, несуттєво
зросла – із 70.0% до 70.2%. Частки Дніпропетровська та Харкова скоротилися в межах 0.6 проц. п, а
інших регіонів-лідерів практично не змінилися (рис. 5). Інші регіони, як і у ситуації з  КУА, охоплювали
лише близько 10% кількості інститутів.

За вартістю активів

м. Київ та Київська
область
74.4%
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область

9.3%

Донецька область
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4.3%
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м. Київ та Київська
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70.2%

Рис. 5. Регіональний розподіл ІСІ за кількістю та вартістю їхніх активів в управлінні станом на 31.12.2012 р.

На противагу 3-му кварталу, у 4-му розподіл активів ІСІ в управлінні за регіонами змінився на
користь Києва та області, частка якого помітно зросла (із 73.3% до 74.4%). Як наслідок, решта
регіонів скоротили свою вагу у сукупних активами ІСІ, а найбільше – Донецька область – із 6.22% до
5.65%. ІСІ в інших частинах країни, окрім 5-ти найактивніших областей, станом на 31.12.2012
продовжували утримувати понад 5% активів ринку.

4. Вартість активів, чистих активів ІСІ, чистий притік/відтік відкритих ІСІ

4-й квартал закріпив тенденції, що спостерігалися у динаміці активів ринку ІСІ прогятом
попередніх кварталів: сектори відкритих та інтервальних фондів зазнавали втрат в умовах провалу і
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повільного відновлення на фондових майданчиках, а сектор закритих ІСІ, зокрема венчурних,
активно зростав.

При цьому зростання сукупних активів закритих фондів (крім венчурних) відбулося на тлі
зменшення кількості ІСІ цього типу, що подали звітність до УАІБ, на 9 фондів (145 проти 154). У той
же час, венчурних ІСІ, які відзвітували про свої результати за квартал, було на 40 більше (926 проти
886). Аналогічні показники для інтервальних та відкритих ІСІ – відповідно, на один фонд менше та на
один – більше, ніж у 3-му кварталі.

Отже, станом на 31.12.2012 р. сукупна загальна вартість активів ІСІ склала
157 201.13 млн. грн., приріст за квартал зріс майже утричі – до +14 978.16 млн. грн. (+10.5%), у тому
числі венчурних ІСІ – до +14 475.48 млн. грн. (+11.0%), активи яких досягли 145 912.29 млн. грн.
(рис. 6). З початку 2012 року загальні активи ринку зросли на 30 411.53 млн. грн. (+24.0%), у тому
числі венчурних ІСІ – на 29 010.89 млн. грн. (+24.8%).

31.12.2011
31.03.2012

30.06.2012
30.09.2012

31.12.2012

Усі (крім венчурних)

Венчурні

116 901.4 121 099.6 127 075.4 131 436.8 145 912.3

9 888.2 10 059.2 9 870.0
10 786.2 11 288.80

20 000

40 000

60 000

80 000

100 000

120 000

млн. грн.

Рис. 6. Динаміка вартості активів ІСІ у 1-4-му кв. 2012 р.

Чисті активи ІСІ у 4-му кварталі 2012 року в усіх секторах фондів продемонстрували слабші
темпи, порівняно з загальними активами. У відкритих та інтервальних ІСІ, окрім зменшення активів,
негативну динаміку підтримувало й зростання сукупних зобов’язань, а у закритих ІСІ воно практично
нівелювало нарощення активів (+0.6% приросту ВЧА проти +5.1% приросту активів). Чисті активи
венчурних фондів також виросли відносно менше, ніж загальні, однак різниця була не такою
відчутною (+10.7% приросту ВЧА).

У грошовому виразі вартість чистих активів венчурних ІСІ за 4-й квартал зросла на
12 526.98 млн. грн., до 129 498.42 млн. грн. Врешті, сукупні чисті активи усіх ІСІ збільшилися на
12 556.83 млн. грн. (+9.9%) – більш ніж удвічі швидше, ніж у 3-му кварталі, і станом на 31.12.2012
склали 139 260.58 млн. грн. (табл. 3).

Динаміка ВЧА секторів відкритих та інтервальних ІСІ була протилежною. Скорочення
відкритих фондів сягнуло темпів 2-го кварталу цього року, тобто було утричі більшим, порівняно із
пореденіми трьома місяцями. Так, ці ІСІ в цілому зазнали зменшення чистих активів у розмірі
19.18 млн. грн. (-10.7%) – до 160.54 млн. грн., упритул наблизившись до історичного мінімуму 2-го
кварталу 2009 року, з урахуванням зростання кількості фондів (158.31 млн. грн., 33 фонди). Падіння
ВЧА інтервальних ІСІ практично так само стрімко посилилося і склало -8.87 млн. грн. (-5.38%), до
156.00 млн. грн.

За весь 2012 рік сукупний приріст ВЧА ІСІ склав 26 569.51 млн. грн. (+23.6%), у тому числі
венчурних – 25 841.51 млн. грн. (+24.9%).
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Таблиця 3.
Динаміка ВЧА ІСІ у розрізі типів фондів у 1-4-му кв. 2012 р., млн. грн.

Фонди 31.12.2011 31.03.2012 30.06.2012 30.09.2012 31.12.2012 Зміна за 4-й
квартал 2012

Зміна з
початку 2012
року (за рік)

Відкриті 227.01 206.40 186.03 179.72 160.54 -10.67% -29.28%
Інтервальні 181.85 179.27 168.53 164.86 156.00 -5.38% -14.22%
Закриті (крім венчурних) 8 625.30 8 987.08 8 884.58 9 387.73 9 445.63 0.62% 9.51%
Усі (крім венчурних) 9 034.16 9 372.76 9 239.14 9 732.31 9 762.16 0.31% 8.06%
Венчурні 103 656.91 104 928.54 111 495.19 116 971.44 129 498.42 10.71% 24.93%
Усі (з венчурними) 112 691.07 114 301.30 120 734.34 126 703.75 139 260.58 9.91% 23.58%

Слідом за скороченням ВЧА найбільш ліквідних секторів ІСІ, що тривало принаймні з 3-го
кварталу 2011 року, а також ростом чистих активів закритих  фондів, збереглася і тенденція
перерозподілу ринку на користь останніх. Так, у 4-му кварталі 2012 року частки відкритих та
інтервальних ІСІ звузилися із 1.9% до 1.6% та із 1.7% до 1.6% відповідно. Вага ж закритих (крім
венчурних) фондів збільшилася із 96.5% до 96.8% у ВЧА ІСІ, без урахування венчурних. З початку
року сектор наростив частку на 1.3 проц. п. (рис. 7).

95.47% 95.89% 96.16% 96.46% 96.76%

2.51% 2.20% 2.01% 1.85% 1.64%
2.01% 1.91% 1.82% 1.69% 1.60%
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Рис. 7. Динаміка розподілу ВЧА невенчурних ІСІ за типами фондів у 1-4-му кв. 2012 р.

Перерозподіл ВЧА ринку з урахуванням венчурних ІСІ у 4-му кварталі був протилежним
попередньому. Оскільки зростання венчурного сектору значно випереджало темпи закритих (крім
венчурних) фондів, то частка першого розширилася із 92.3% до 93.0%, а останніх – скоротилася із
7.4% до 6.8%. Відкриті ж та інтервальні ІСІ на 31.12.2012 охоплювали лише по 0.1% ринку (рис. 8).

ВЧА ІСІ

Венчурні
92.99%

Відкриті
0.12%

Інтервальні
0.11%

Закриті (крім
венчурних)
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Крім
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7.01%

Рис. 8. Розподіл ВЧА ІСІ за типами фондів станом на 31.12.2012 р.
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Відтік капіталу із відкритих ІСІ упродовж останніх трьох місяців 2012 року дещо
посилився, хоча у грудні сповільнився до рівня червня (рис. 9, табл. 4). У жовтні, разом із провалом
на фондовому ринку напередодні парламентських виборів на 22% з початку 4-го кварталу, відтік із
сектора відкритих фондів збільшився майже удвічі (3.33 млн. грн.) порівняно з вереснем, а у
листопаді ще набрав темп (3.96 млн. грн.), однак в обох випадках 48-60% сукупного чистого відтоку із
фондів припало на один фонд, що найбільше втрачав протягом усього 2012 року і за його
результатами приніс 37% сукупного чистого відтоку.

Водночас, кількість відкритих ІСІ, які щомісяця мали додатковий притік капіталу від
вкладників, трохи зросла (із 2-4 до 4-5 фондів). Варто зазначити, що це були, переважно, ІСІ із
агресивною стратегією. Разом вони залучили за 4-й квартал 2.29 млн. грн. (порівняно з 1.47 млн. грн.
у 3-му кварталі).
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Рис. 9. Щомісячний чистий притік/відтік капіталу відкритих ІСІ у грудні 2011-2012 рр. (за щоденними даними)

Таблиця 4.
Щомісячний чистий притік/відтік капіталу відкритих ІСІ

у грудні 2011-2012 рр.

Період
Чистий

притік/відтік за
місяць

Кіл-ть фондів,
щодо яких наявні

дані за місяць
грудень '11 -6 137.97 38
січень '12 -7 987.14 38
лютий  '12 -7 951.99 38
березень '12 -10 031.73 38
квітень '12 -4 747.91 36
травень  '12 -3 322.54 38
червень '12 -2 579.38 40
липень '12 -2 690.07 40
серпень '12 -3 024.80 40
вересень '12 -1 872.90 40
жовтень '12 -3 333.35 40
листопад '12 -3 962.74 40
грудень '12 -2 531.93 40

Таким чином, сукупний чистий відтік з відкритих ІСІ за 4-й квартал 2012 року склав
9.83 млн. грн., тобто зріс на 30% у порівнянні із 3-м кварталом, однак був на 73% меншим, ніж за 4-й
квартал 2011 року (рис. 10).

Загалом, за 2012 рік інвестори вилучили з відкритих фондів на 54.04 млн. грн. більше, ніж
вклали. Таким чином, відтік капіталу у 4-му кварталі уповільнився на третину (у 3-му річний чистий
відтік складав 81.22 млн. грн.).

Підсумовуючи, варто зазначити, що втрати фондів від виходу інвесторів склали половину
(51%) зниження ВЧА сектору відкритих ІСІ у 4-му кварталі, а решту негативного впливу справив
фондовий ринок. У скороченні чистих активів сектору за весь 2012 рік відтік вкладень мав вагу 81%.
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Рис. 10. Чистий притік/відтік капіталу відкритих ІСІ у 4-му кв. 2011-2012 рр.

На відміну від України, на розвинених ринках у 4-му кварталі ситуація виглядала значно
позитивнішою. Європейські відкриті інвестиційні фонди (UCITS) залучили 78 млрд. євро, що майже у
4 рази більше чистого притоку за 3-й квартал (20 млрд. євро), при зростанні чистих активів до
6 295 млрд. євро. При цьому довгострокові фонди залучили додатково удвічі більше, ніж у
попередньому кварталі, – 106 млрд. євро, зокрема фонди облігацій – 61 млрд. євро (після
50 млрд. євро у липні-вересні). Це було пов’язано з підвищенням упевненості інвесторів у
подальшому зростанні фондових ринків, не в останню чергу завдяки діям ЄЦБ з підтримки єврозони
необмеженою ліквідністю. Фонди акцій, після відтоку 9 млрд. євро за попередній квартал, додатково
залучили 30 млрд. євро. У той же час, у середовищі надзвичайно низьких відсоткових ставок та
конкуренції з боку банківських продуктів, фонди грошового ринку втратили 28 млрд. євро (після -31
млрд. євро у 3-му кварталі), адже їхня доходність не приваблювала інвесторів.

За 2012 рік фонди UCITS отримали 201 млрд. євро чистого притоку (після 97 млрд. євро
відтоку у 2011 році), причому довгострокові фонди – 239 млрд. євро (-64), серед них фонди облігацій
– 203 млрд. євро (-16). Фонди грошового ринку ж зазнали чистого відтоку 39 млрд. євро (-33).2

5. Інвестори ІСІ

На кінець 2012 року найбільшою категорією інвесторів інститутів спільного інвестування
залишалися юридичні особи-резиденти України, частка яких, проте, скоротилася із 81.4% до 80.0%,
а у венчурних – із 82.6% до 80.8%. Обсяг коштів, вкладених цими інвесторами у закриті, зокрема
венчурні, фонди суттєво зріс (+8 284.56 млн. грн. та +8 110.95 млн. грн. відповідно), у той час як
сумарна вартість інвестицій у відкритих та інтервальних ІСІ зменшилася.

Однак за темпом приросту вкладень у закриті фонди вітчизняні підприємства поступилися
громадянам України, а у венчурні – також іноземним юридичним особам. Вартість інвестицій в ІСІ,
що належать населенню країни, зросла на 1 242.38 млн. грн., у т. ч. у венчурних – на
1 154.55 млн грн., а частка – відповідно із 3.3% до 3.9% та із 1.6% до 2.4%. Без урахування венчурних
фондів фізичні особи-резиденти володіли 23.8% чистих активів ІСІ (після 23.0% у 3-му кварталі).

Сума вкладень іноземних інвесторів у всіх фондах зросла – завдяки активності юридичних
осіб-нерезидентів – на 3 029.90 млн. грн., а у венчурних – на 3 261.49 млн. грн. При цьому їхня вага у
сукупній ВЧА ринку збільшилася із 15.3% до 16.1%, у венчурних – із 15.8% до 16.8% (табл. 5).

Таблиця 5.
Розподіл ВЧА ІСІ за категоріями  інвесторів станом на 31.12.2012 р., частка у ВЧА

 резиденти нерезиденти  резиденти нерезиденти
Відкриті 42.48% 11.02% 46.36% 0.15%
Інтервальні 54.51% 0.85% 44.57% 0.07%
Закриті невенчурні 69.87% 6.89% 23.10% 0.14%
Усі (невенчурні) 69.18% 6.86% 23.83% 0.14%
Венчурні 80.83% 16.79% 2.35% 0.03%
Усі (з венчурними) 80.01% 16.09% 3.85% 0.04%

Юридичні особи  Фізичні особиФонди

2 Див. EFAMA Quarterly Statistical Release Q4 2012.
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Таким чином, переважання юридичних осіб-резидентів за обсягом вкладень в ІСІ усіх типів,
крім відкритих, збереглося. Громадяни ж України, як і у попередніх двох кварталах, скорочували
інвестиції у відкритих та інтервальних фондах і нарощували – у закритих, а особливо – венчурних.

У відкритих ІСІ у 4-му кварталі 2012 року продовження відтоку капіталу супроводжувалося
зменшенням вартості інвестицій усіх категорій учасників, а особливо – фізичних осіби-резидентів та
юридичних осіб-нерезидентів (на 9.93 млн. грн. та 8.72 млн. грн. відповідно). Частка перших
скоротилася із 46.9% до 46.4%, останніх – із 14.7% до 11.0%. На цьому тлі у відкритих фондах
продовжувала зростати вага юридичних осіб-резидентів – із 38.2% до 42.5%, хоча сума, що їм
належить у чистих активах, зменшилася практично на рівні 3-го кварталу (-0.40 млн. грн.).

В інтервальних ІСІ відбувся деякий відтік за рахунок підприємств-нерезидентів, загальна
сума вкладень яких скоротилася більш ніж удвічі (-1.77 млн. грн.), а частка – із 1.9% до 0.9%. У
зв’язку з цим, хоча вартість інвестицій усіх інших категорій вкладників також зменшилася, зокрема
вітчизняних підприємств – на 4.30 млн. грн., вага останніх збільшилася із 54.2% до 54.5%. Частка ж
фізичних осіб-резидентів у фондах цього типу в цілому зросла із 43.9% до 44.6%.

У закритих ІСІ (крім венчурних) за 4-й квартал збільшилися сумарна вартість коштів
резидентів – як юридичних, так і фізичних осіб (+178.30 млн. грн. та + 100.55 млн. грн. відповідно), що
на тлі скорочення вкладень нерезидентів, зокрема інземних підприємств, у цих фондах, збільшило
частку вітчизняних вкладників із 68.4% до 69.9% та із 22.2% до 23.1% відповідно.

Загалом, це може свідчити про те, що підприємства та громадяни України продовжували
нарощувати інвестиції у закриті фонди, а іноземні юридичні особи різко змінили тактик, виймаючи
кошти із цих ІСІ, хоча на ці зміни певною мірою вплинула різниця у кількості та складі фондів, що
подали звітність.

6. Структура активів ІСІ

У 4-му кварталі 2012 року загальні тенденції структури зведених портфелів ІСІ за видами
інструментів, зафіксовані у попередніх двох кварталах для відкритих та венчурних фондів, головним
чином, збереглися, натомість переважно змінилися – для решти закритих, а також інтервальних ІСІ.

Спільним для усіх секторів, крім відкритих фондів, було скорочення частки грошових
коштів у банках, а для усіх, у тому числі венчурних, – зростання ваги «інших» активів3 та
зниження – цінних паперів. У відкритих ІСІ зменшення частки фондових інструментів (із 58.8% у 3-
му кварталі до 55.7% у 4-му) спостерігається третій квартал поспіль, у венчурних – другий (із 32.3%
до 31.2%). Для інтервальних та закритих (крім венчурних) фондів тренд змінився порівняно з
попереднім кварталом. В інтервальних ІСІ частка цінних цінних паперів зменшилася вперше з 3-го
кварталу 2011 року і склала 74.8% (після 76.2% у попередньому кварталі). Закриті ІСІ мали 58.2%
активів у фондових інструментах (після 61.2% у 3-му кварталі). Врешті, в усіх ІСІ, крім венчурних, їхня
частка скоротилася до 58.4% (із 61.4%) (рис. 11).

У грошовому вимірі утримувані у цінних паперах активи зменшилися в усіх секторах фондів,
крім венчурних (разом – на 31.16 млн. грн. за 4-й квартал після +617.09 млн. грн. у 3-му).

У відкритих ІСІ сума відповідних вкладень зменшилася на 16.16 млн. грн. (після -13.39 млн.
грн. у 3-му кварталі), у т. ч. в акціях – на 13.24 млн. грн. Як наслідок, навіть за умов зниження суми
інвестицій цих фондів у корпоративних бондів на 1.08 млн. грн. та на рахунках у банках на 1.92 млн.
грн., вага цих видів активів у зведеному портфелі відкритих фондів зросла. Єдиним інструментом, що
за умов зниження ВЧА загалом та скорочення вкладень в усі види активів збільшив свою присутність
у цих ІСІ в цілому, були облігації внутрішньої державної позики (ОВДП) (+1.30 млн. грн.).

В інтервальних і закритих ІСІ зменшення активів у цінних паперах склало, відповідно, -
7.69 млн. грн. (після +7.98 млн. грн.) та -7.32 млн. грн. (після +623.53 млн. грн.). Примітно, що
причому в обох секторах найбільше скоротилися вкладення в ОВДП та облігації підприємств: всього
у фондах інтервального типу станом на 31.12.2012 ОВДП було на 3.20 млн. грн. менше, а
корпоративних боргових паперів – на 2.68 млн. грн., ніж на 30.09.2012.  У закритих було на
15.43 млн. грн. менше ОВДП та на 173.52 млн. грн. – облігацій підприємств. У цих умовах, навіть при

3 До «інших» активів належать дебіторська заборгованість, корпоративні права, виражені в інших, ніж цінні папери, формах, а також позики
компаніям, у яких ІСІ володіють часткою в капіталі (для венчурних фондів).
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зниженні сумарної вартості акцій в інтервальних ІСІ (-1.22 млн. грн.), їхня частка у зведеному
портфелі фондів цього типу зросла. У закритих ІСІ ситуація була зворотньою: активи в акціях зросли
на 47.86 млн. грн., а їхня вага в агрегованому портфелі зменшилася.

Інтервальні ІСІ

Інші активи
9.77%

Грошові кошти та
банківські
депозити
14.80%

Банківські метали
0.60%

ОВДП
3.15%

Облігації
місцевих позик

0.12%

Акції
61.10%

Облігації
підприємств

9.79%

Інші ЦП
0.67%

Цінні папери
74.83%

Закриті ІСІ (крім венчурних)

Інші активи
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Нерухомість
0.20%

Грошові кошти та
банківські
депозити
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Банківські
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Акції
43.08%

Облігації
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Грошові кошти
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Банківські
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Усі ІСІ (крім венчурних)

Інші активи
33.55%

Нерухомість
0.19%

Грошові кошти
та банківські
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6.82%

Банківські
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Рис. 11. Структура активів ІСІ, крім венчурних, за типами фондів станом на 31.12.2012 р.

Ключові зміни структури агрегованих портфелів ІСІ за типами фондів у 4-му кварталі:
Відкриті фонди

Зростання частки інвестицій у таких інструментах:
 ОВДП – із 15.6% до 18.2%;
 грошові кошти та банківські депозити – із 28.4% до 30.5%;
 «інші активи» – із 11.7% до 12.7%;
 облігації підприємств – із 10.2% до 10.7%.

Зменшення:
 акції – із 26.7% до 21.8%;
 облігації місцевих позик – із 6.2% до 5.0%;
 банківські метали – із 1.2% до 1.1%.

Інтервальні фонди
Зростання:
 «інші активи» – із 7.9% до 9.8%;
 акції – із 59.3% до 61.1%.

Зменшення:
 ОВДП – із 4.9% до 3.2%;
 облігації підприємств – із 11.0% до 9.8%;
 грошові кошти та банківські депозити – із 15.3% до 14.8%.

Закриті (крім венчурних) фонди
Зростання:
 «інші активи» – із 31.6% до 34.2%;
 банківські метали – із 0.3% до 1.1%.

Зменшення:
 облігації підприємств – із 8.3% до 6.4%;
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 акції – із 44.8% до 43.1%;
 грошові кошти та банківські депозити – із 6.7% до 6.3%;
 ОВДП – із 1.8% до 1.6%.

Зведений портфель венчурних ІСІ у 4-му кварталі 2012 року дотримувався встановлених
раніше трендів за основними напрямками вкладень. Так, частка цінних паперів продовжувала
скорочуватися (із 32.3% до 31.2%), водночас вага акцій знову зросла, як і «інших» активів (рис. 12).

Венчурні  ІСІ

Інші активи
64.14%

Нерухомість
2.47%

Грошові кошти
та банківські

депозити
2.20%

ОВДП
0.04%

Акції
11.47%

Облігації
підприємств

7.08%

Векселі
12.47%

Заставні
0.10%

Цінні папери
31.18%

Рис. 12. Структура активів венчурних ІСІ станом на 31.12.2012 р.

У грошовому вимірі цінних паперів у цих ІСІ стало за квартал на 3 255.72 млн. грн. більше
(після +575.85 млн. грн. у 3-му кварталі). Однак ще стрімкіше зросли «інші» активи –
на 11 270.80 млн. грн. (після +3 065.13 млн. грн.).

З-поміж цінних паперів зросла сукупна вартість портфелів акцій (+2 865.94 млн. грн. після
+658.88 млн. грн. у 3-му кварталі) і, на відміну від попереднього кварталу, – облігацій підприємств
(+1 015.09 млн. грн. після -541.96 млн. грн.). Таким чином, венчурні фонди частково
переорієнтувалися на бонди із векселів (-471.62 млн. грн. після +682.81 млн. грн. у 3-му кварталі),
хоча зростання інвестицій у корпоративні облігації, так само як і у банківські депозити,
супроводжувалося деяким скороченням ваги цих видів активів в агрегованому портфелі венчурних
ІСІ через більш активне зростання «інших» активів, а також вкладень в акціях.

Також суттєво зменшилися активи у заставних (-74.56 млн. грн. після -155.91 млн. грн. у 3-му
кварталі) та зовсім зникли – в ощадних сертифікатах (-68.50 млн. грн. після -123.50 млн. грн.).

Основні зміни у структурі зведеного портфеля венчурних ІСІ виглядали так:
Зростання:
 «інші активи» – із 62.8% до 64.1%;
 акції – із 10.6% до 11.5%.

Зменшення:
 векселі – із 14.3% до 12.5%;
 грошові кошти та банківські депозити – із 2.4% до 2.2%;
 заставні – із 0.2% до 0.1%;
 ощадні сертифікати – із 0.05% до 0.00%;
 облігації підприємств – із 7.11% до 7.08%.

Найбільшою за сукупною вартістю групою цінних паперів у зведеному портфелі усіх ІСІ
на кінець 2012 року стали акції, випередивши векселі через скорочення інвестицій у них з боку
венчурних фондів. Всупереч зниженню фондового ринку у 4-му кварталі, в умовах збільшення
кількості венчурних фондів, які інвестували найбільше в акції протягом кварталу, загальна вартість
цих інвестицій продовжувала зростати – на 2 899.35 млн. грн. до 21 422.94 млн. грн. Врешті, частка
вкладень ІСІ в акції серед фондових інструментів у сукупних активах розширилася із 38.3% до 41.5%
(табл. 6).

Загальна вартість векселів у портфелях скоротилася на 355.27 млн. грн. до
18 784.01 млн. грн., а вага у структурі фінансових інструментів – із 39.5% до 36.4%.
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Третіми за популярністю серед ІСІ залишалися облігації підприємств, що наростили вартість
і частку у сукупних вкладеннях у фондові активи – на 837.82 млн. грн. до 10 951.50 млн. грн. та із
20.9% до 21.2% відповідно.

Решта цінних паперів складали вже менше 1% в активах ІСІ (0.9% проти 1.3% у 3-му
кварталі), хоча сумарна вартість інвестицій у деривативах дещо зросла (+0.48 млн. грн.). Кошти
фондів у заставних, ощадних сертифікатах та ОВДП скоротилися найбільше – на 74.56 млн. грн.,
68.50 млн. грн. та 24.54 млн. грн. відповідно. При цьому ощадних паперів в активах ІСІ станом на
31.12.2012 вже не було зовсім, оскільки у 4-му кварталі їх позбулися венчурні фонди, а інші закриті
ІСІ – ще у 1-му кварталі.

В цілому портфель цінних паперів ІСІ за останні 3 місяці 2012 року зріс на 3 224.57 млн. грн.,
а з початку року – на 7 294.82 млн. грн. (у т. ч. в акціях – на 5 100.63 млн. грн., у векселях –
на 1 269.92 млн. грн., у корпоративних облігаціях – на 1 167.86 млн. грн.).

Таблиця 6.
Розподіл вартості зведеного портфеля цінних паперів ІСІ за типами інструментів

станом на 31.12.2012 р.

Тип ЦП Сукупна вартість ЦП у
портфелях ІСІ, грн.

Частка у зведеному
портфелі ЦП ІСІ

Акцiї 21 422 944 548 41.50%
Векселі 18 784 011 944 36.39%
Облігації підприємств 10 951 497 658 21.22%
Облігації державні внутрішні 273 039 340 0.53%
Заставні 151 525 789 0.29%
Казначейські зобов'язання 14 996 294 0.03%
Облігації місцевих позик 12 398 209 0.02%
Інші 5 457 535 0.01%
Всього 51 615 871 319 100.00%

Завдяки збільшенню суми інвестицій в акції у закритих фондах, в цілому у консолідованому
портфелі відкритих, інтервальних та закритих (крім венчурних) ІСІ у 4-му кварталі їхня
вартість зросла на 33.40 млн. грн. до 4 856.91 млн. грн., що склало 73.7% у структурі інвестицій цих
фондів у цінні папери (у 3-му кварталі – 72.9%) (табл. 7).

Різке зменшення активів у корпоративних облігаціях для усіх типів фондів, а особливо –
закритих (-177.28 млн. грн.) та співрозмірне збільшення активів у векселях (+136.35 млн. грн.) вивело
останні на другу позицію у зведеному портфелі ІСІ (крім венчурних). Так, вага векселів зросла із 9.7%
до 11.9%. Бонди ж скоротили свою частку із 13.7% до 11.1%.

Вкладення фондів у всі види цінних паперів в цілому зменшилися, зокрема ОВДП на
17.32 млн. грн. (із 3.5% до 3.2%).

Загалом, весь портфель фінансових інструментів в активах ІСІ, крім венчурних, у 4-му
кварталі зменшився у вартості на 31.16 млн. грн., а за 2012 рік – збільшився на 572.88 млн. грн.
(у т. ч. у векселях – на 247.31 млн. грн., у корпоративних облігаціях – на 122.52 млн. грн., в акціях –
на 113.12 млн. грн.).

Таблиця 7.
Розподіл вартості зведеного портфеля цінних паперів ІСІ, крім венчурних,

за типами інструментів станом на 31.12.2012 р.

Тип ЦП Сукупна вартість ЦП у
портфелях ІСІ, грн.

Частка у зведеному
портфелі ЦП ІСІ

Акції 4 856 911 294 73.72%

Векселі 781 129 868 11.86%

Облігації підприємств 730 035 822 11.08%

ОВДП 210 808 978 3.20%

Облігації місцевих позик 8 712 316 0.13%

Інші 796 486 0.01%
Всього 6 588 394 765 100.00%
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7. Доходність ІСІ

У зв’язку з провальною динамікою фондового ринку у першій третині кварталу та наступним
невпевненим ростом до кінця 2012 року, ІСІ за 4-й квартал мали різнобічні результати, що значно
варіювалися залежно від типу фонду.

Цього разу відкриті ІСІ, які у попередньому кварталі лідирували за середньою доходністю
вкладень (+0.4%), показали найнижчий результат (-4.5%), у той час як закриті ІСІ принесли у
середньому +5.86% (після +0.3%). Інтервальні фонди практично не змінили свій показник (-2.0%)
(рис. 13).
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Рис. 13. Середня доходність ІСІ, депозитів, індексів акцій та рівень інфляції
у 4-му кв. та з початку 2012 р.4

Варто зазначити, що серед відкритих ІСІ було три фонди, сертифікати яких подешевшали
більш ніж на 40%, ще три – більш ніж на 10% та один фонд, папери якого зросли у вартості більш ніж
на 10% за квартал. Без урахування цих крайніх значень доходність ІСІ відкриитого типу у середньому
склала -0.58%. Доходність цих фондів була в межах від -8.8% до +5.6%.

Загалом же кількість фондів, які показали приріст, серед відкритих ІСІ у 4-му кварталі
скоротилася до 15-ти із 40-ка (після 27-ми із 40-ка у 3-му кварталі).

Серед інтервальних ІСІ сертифікати одного фонду втратили понад 50%, ще два показали
нижче -30% та вище +20%. Решта фондів цього типу принесли дохід у межах від -9.2% до +9.5%, а
їхня середня доходність дорівнювала -0.1%. 14 із 35-ти показали зростання, ще один – відсутні
зміни вартості паперів (після 16-ти із 34-х у 3-му кварталі).

У секторі закритих ІСІ 5 фондів принесли понад +60%, а один – нижче -50%, тому вартість
вкладень для решти цих ІСІ становила -0.7%. А позитивні зміни забезпечили 58 зі 143-х фондів
(після 60-ти зі 140 у 3-му кварталі), а один фонд не змінив оцінку своїх паперів.

Якщо оцінювати сектори ІСІ в цілому, то лише закритим фондам вдалося продемонструвати
результати, які перевершили найдоходніші гривневі депозити (+5.6%) та вклади у євро (+5.2%),
однак по 2 відкритих та інтервальних і 20 закритих ІСІ мали вищі за них показники у 4-му кварталі.5

4 Доходність ІСІ розрахована за даними звітності за 4-й кв. 2012 року щодо 40-ка відкритих, 35-ти інтервальних, 143-х закритих ІСІ та за 3-й кв.
2012 року щодо 40-ка відкритих, 34-х інтервальних, 140 закритих ІСІ – див. Ренкінг доходності відкритих, інтервальних, закритих фондів.
Інфляція наведена за даними Держкомстату (Індекси споживчих цін на товари та послуги у 2012 році (до попереднього місяця). Доходність
нерухомості розрахована як середня за даними щодо вартості нерухомості у Києві порталів: http://www.domik.net, http://100realty.ua, http://realt.ua.
5 Необхідно враховувати ліквідність ІСІ, зокрема, відкритого типу, що дозволяють виходити з інвестицій у будь-який робочий день без втрати
доходності, на відміну від банківських вкладів, які, переважно, передбачають перерахунок відсоткового доходу при достроковому поверненні
коштів за ставкою вкладів на поточних рахунках (максимум до 3% річних). Водночас, розрахована доходність ІСІ не враховує можливі комісії та
інші витрати при вході/виході з фондів, а також оподаткування інвестиційного прибутку.
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З початку 2012 року середня доходність в усіх секторах ІСІ була від’ємною, однак навіть
показники відкритих та інтервальних ІСІ, які були найнижчими (понад -12%), засвідчили утричі менше
падіння чистих активів у розрахунку на один папір фондів у середньому у порівнянні з індексами акцій
(-35%/-39%). І хоча 20 відкритих ІСІ показали збитки більш ніж на 10% за рік, 9-ти фондам,
орієнтованим, переважно, на консервативну інвестиційну стратегію, вдалося принести дохід, який був
на рівні із депозитами (+8.6-14.9%).

Якщо розглядати диверсифіковані ІСІ з публічною емісією за класами фондів (відповідно до
структури активів), що фонди акцій у 4-му кварталі принесли у середньому -8.9%, а за весь 2012 рік –
-9.1%. Для фондів облігацій ці показники становили, відповідно, +1.3% та +2.7%, для фондів
змішаних інвестицій – -5.0% та -2.5%, для інших фондів – -2.4% та -3.2%.

8. Резюме
Розвиток ситуації на фондовому ринку України у 4-му кварталі 2012 року не був сприятливим

для більшості публічних, а зокрема - відкритих та інтервальних інвестиційних фондів, однак він не
завадив подальшому зростанню закритих інститутів спільного інвестування, у тому числі венчурних
ІСІ.

В умовах посилення негативного впливу динаміки фондових індикаторів, основні тренди
українського ринку ІСІ у 4-му кварталі 2012 року дещо послабилися порівняно з 3-м кврталом:
тривало зростання кількості КУА та ІСІ, вартості активів в управлінні, однак відбувалося це, головним
чином, у венчурному секторі; водночас, посилився відтік капіталу з відкритих фондів; відкритих ІСІ
тривало, а у інших секторах відновилося скорочення активів у цінних паперах, зокрема – в акціях;
понизилася доходність відкритих фондів у середньому, хоча закритих – зросла.

Кількість КУА у 4-му кварталі, на тлі очікуваного посилення регуляторних вимог для виходу
на ринок, збільшилася швидше, ніж у попередньому кварталі – на 9 компаній, і була найвищою за рік
(353 КУА). Прискорилися і темпи зростання чисельності зареєстрованих, а також визнаних ІСІ –
за рахунок венчурних фондів, що складали 79.6% усіх ІСІ. Позитивним зрушенням можна назвати
вихід на ринок відкритого фонду як такого, що досяг нормативів.

Активи та ВЧА ІСІ, як і у 3-му кварталі, за останні 3 місяці 2012 року зросли завдяки усьому
сектору закритих фондів. За 4-й квартал сукупна вартість активів усіх ІСІ на 14 978.16 млн. грн.,
прискоривши приріст із +3.9% до +10.5%, і на 31.12.2012 досягла 157 201.12 млн. грн. Варрість
чистих активів склала 139 260.58 млн. грн. (+12 556.83 млн. грн, +9.9% проти +4.9% у 3-му кварталі).
Частка венчурних фондів у ВЧА ринку зросла до 93%.

Відтік капіталу з відкритих ІСІ у жовтні-грудні прискорився із 7.59 до 9.83 млн. грн.,
найблизившись до показника 2-го кварталу, коли фондовий ринок провалився на 32%. При цьому
посилилося із 6.31 до 19.18 млн. грн. скорочення сукупної ВЧА сектору. Відносно позитивним
фактором при цьому залишається значна частка одного фонду у загальному відтоку (за 4-й квартал –
близько 45%). Крім того, чистий притік до кількох інших відкритих ІСІ надалі продовжував
збільшуватися – із 1.47 млн. грн. у 3-му кварталі до 2.29 млн. грн. у 4-му.

Інвесторами ІСІ у 4-му кварталі 2012 року залишалися, найбільшою мірою, юридичні особи-
резиденти (69.2% в ІСІ, крім венчурних, та 80.0% – разом з ними). Першість вони утримували в усіх
секторах ІСІ, крім відкритих (42.5%). В останніх, на тлі відтоку капіталу, частка головних вкладників -
громадян України - дещо скоротилася (до 46.4%), як і іноземних підприємствв (до 11.0%).
Вкладення фізичних осіб-резидентів продовжували зростати у закритих, а особливо – венчурних, ІСІ
(до 23.1% та 2.35% відповідно). Врешті, частка громадян України в ІСІ в цілому зросла до майже
3.9%. Присутність нерезидентів зросла лише у венчурних фондах (до 16.8%), що призвело до
збільшення їхньої частки у сукупній ВЧА ІСІ до 16.1%.

Структура активів. Вартість активів в акціях зменшилася у жовтні-грудні у відкритих й
інтервальних фондах, а у закритих - зросла. Водночас, вага цих цінних паперів у структурі активів
понизилася в усіх секторах ІСІ, крім інтервальних, де більшою мірою скоротилися інвестиції в
облігації держави та підприємств. Також зменшилися активи у корпоративних боргових паперах у
відкритих та закритих (крім венчурних) ІСІ, а в ОВДП - у закритих (у т. ч. венчурних) фондах.

Венчурні ІСІ суттєво зменшили й обсяги вкладень у векселях, а натомість наростили – в
акціях, корпоративних облігаціях та "інших" активах.
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Загалом, на 31.12.2012 цінні папери складали від 31.2% у венчурних та 55.7% у відкритих ІСІ
до 74.8% – в інтервальних. У відкритих фондах грошові кошти та депозити у банках зросли до 30.5%.

Доходність ІСІ, зокрема публічних фондів, у 4-му кварталі 2012 року зазнала значного
впливу переважно низхідної динаміки фондового ринку. Кількість ІСІ, що забезпечили зростання
вартості своїх паперів, зменшилася, причому найбільше – серед відритих фондів (15 із 40, або 37.5%
після 67.5% у 3-му кварталі). Доходність значно варіювалася навіть у межах одного сектора: відкриті
ІСІ показали від -49.0% до +13.1%, інтервальні – від -55.3% до +22.1%, закриті – від -54.3% до
+370.7%. Врешті, у середньому папери відкритих фондів подешевшали на 4.5%, інтервальних – на
2.0%, а закритих – подорожчали на 5.9%. При цьому, без урахування крайніх значень деяких ІСІ, що
були суттєво відмінними від решти показників на ринку, середня доходність в усіх секторах ІСІ (крім
венчурних) була в межах від -1% до 0%.

Серед класів ІСІ за структурою активів фонди акцій у 4-му кварталі показали -8.9%, фонди
облігацій – +1.3%, фонди змішаних інвестицій – -5.0%, інші фонди – -2.4%. З початку 2012 року
середні втрати у відкритих ІСІ склали -12.6%, в інтервальних – -12.1%, у закритих – -2.8%, що
принаймні утричі вище результатів вітчизняних індексів акцій.

Додаткова інформація про ІСІ на сайті УАІБ:

 Довідник ІСІ:
Фонди в управлінні

 Динаміка фондів (з публічним розміщенням)

 Аналітика та статистика публічних інвестиційних фондів:
Щотижнева
Щомісячна

 Ренкінги:
ІСІ - за типами фондів
ІСІ - за класами фондів
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