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УАІБ: щотижневий аналітичний огляд діяльності відкритих ІСІ в Україні

14 – 20 серпня 2008 року

Останній тиждень підтвердив нестачу стійких стимулів для кардинальної зміни ситуації на світових ринках. Їхня динаміка впродовж цих днів відображала як посилення прагнень змінити довгостроковий понижувальний тренд, так і поглиблення негативних факторів, що змушують рухатись у цьому тренді й надалі. 14-15 серпня 2008 року провідні фондові індикатори світу, в основному, демонстрували перевагу чинників росту: американський фінансовий ринок був підтриманий Асоціацією цінних паперів та фінансових ринків, компанії споживчого сектора показали кращі від очікуваних прибутки, метали продовжували дорожчати, а нафта – втрачати у ціні. Падіння ринків 18-19 серпня було зумовлене відновленням побоювань подальшого розкриття збитків фінансовими компаніями, оскільки невизначеність на кредитному ринку посилюється. Крім того, поновився і ріст цін на нафту, що знову підвищив інфляційні очікування та змусив падати європейські ринки. 20 серпня вони дещо відновилися завдяки зростанню металургійних компаній та прибуткам технологічних корпорацій, що перевершили прогнози. Загалом, тиждень був важким, індекси закрилися з тижневою зміною близько -1,5%. 

Індекс ПФТС протягом тижня відображав пасивність інвесторів у сегменті акцій та продовження спекуляцій на ведмежому тренді, що призвело до наближення значення індикатора до річного мінімуму. Так, 20 серпня індекс закрився на позначці 612,57 пункту, впавши за тиждень на 3,9%. Причому реагував, головним чином, на негативні новини з-за кордону, знижуючись 19-20 серпня на понад 2% слідом за світовими ринками.

Ринок відкритих ІСІ за останні сім днів втратив -5 309,42 тис. грн. чистих активів (-1,52%)
. Зменшилась ВЧА у 11 фондів, найбільше – у "Парекс фонд Українських Облігацій" (-1 757,6 тис. грн., -10,7%), падіння якого було спричинене, головним чином, скороченням кількості сертифікатів в обігу та сформувало третину від загального скорочення ВЧА ринку. Водночас, 2 фонди несуттєво збільшили свої чисті активи. Це "ОТП Класичний" (+19,62 тис. грн., +0,7%), що наростив ВЧА як завдяки додатковому розміщенню сертифікатів, так і зростанню вартості інвестицій, а також "ПІО ГЛОБАЛ - Фонд збалансований ОПТИМАЛЬНИЙ" (+0,11 тис. грн., +0,01%), невеликий приріст чистих активів якого відбувся за рахунок підвищення вартості сертифікатів. У цілому, основним чинником зміни ВЧА фондів була негативна динаміка вартості цінних паперів фондів.

Кількість проданих інвесторам сертифікатів  з 14 до 20 серпня загалом скоротилась на 1,56%, однак КУА 5 відкритих ІСІ додатково розмістили інвестиційні сертифікати своїх фондів. Серед них – "ОТП Класичний" (+0,32%), "АВРОРА - фонд зростання" (+0,27%), "Альтус-збалансований" та "СЕМ Ажіо" (по +0,13%).

Чистий обсяг відтоку коштів з фондів за тиждень становив -3 011,82 тис. грн., при цьому 57,7% – частка "Парекс фонд Українських Облігацій", відтік з якого склав -1 737,77 грн. Разом із тим, 5 відкритих ІСІ додатково залучили кошти інвесторів на загальну суму 67,31 тис. грн. Лідером серед них був "Альтус-збалансований" (притік склав 49,72 тис. грн.).

Середня зміна вартості вкладень до відкритих інститутів спільного інвестування за останні сім днів склала -0,93%. Причому падіння демонстрували сертифікати 21 фонду, які у середньому подешевшали на 1,03%, а інвестиції до 2-х фондів принесли невелику доходність ("ОТП Класичний" +0,38%, "ПІО ГЛОБАЛ - Фонд збалансований ОПТИМАЛЬНИЙ" +0,01%). Найгірший результат мали фонди "Бонум Оптімум" (-3,2%), "ТАСК Ресурс" (-2,38%).

За останній місяць, з 20 липня до 20 серпня, 9 відкритих фондів продемонстрували відносно успішні результати, забезпечивши вкладникам доходність у середньому на рівні 1%. Лідером серед них був "ПІО ГЛОБАЛ - Фонд грошового ринку НАДІЙНИЙ" (+2,86%), другу позицію посів "ОТП Класичний" (+1,55%), третім став "Альтус-збалансований" (+1,31%). Найменш вдалий результат показав "Бонум Оптімум" (-3,88%). 

Середня зміна вартості сертифікатів відкритих ІСІ за місяць становила -0,41%, відображаючи продовження тенденції до вирівнювання ринку. Зміна кон’юнктури на ринку золота, різке падіння його вартості призвело до втрат за депозитом у цьому металі на 17,58% на місячному горизонті інвестування. 

На проміжку інвестування з 1 січня до 20 серпня 2008 року інвестори 14 фондів у середньому втратили 13,73% вартості вкладень, у той час як індекс ПФТС впав на 47,82%. Відносно найкращий показник серед проаналізованих фондів мав "Дельта-Фонд грошового ринку" (-9,42%), а найгірший був у "Бонум Оптімум" (-22,31%). Золото, покладене на депозит, за цей час принесло збитки  на рівні -5,52%. 
Детальніша інформація на сайті УАІБ: www.uaib.com.ua
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Загальний обсяг торгів цінними паперами на організаторах торгівлі України у січні-липні 2008 року становив 22,69 млрд. грн., що на 9,58 млрд. грн. більше показника аналогічного періоду минулого року

Згідно з даними ДКЦПФР у січні-липні 2008 року обсяг випуску акцій, зареєстрованих центральним апаратом Комісії, становив 24,48 млрд. грн., що на 1,32 млрд. грн. більше показника аналогічного періоду минулого року (23,16 млрд. грн.).
Найбільші за обсягом випуски акцій були здійснені такими емітентами: ЗАТ «ОТП Банк» (2 випуски на загальну суму 2,77 млрд. грн.); ВАТ «Дніпровський металургійний комбінат ім. Ф. Е. Дзержинського» (1 млрд. грн.); ВАТ «Астра банк» (980 млн. грн.); ВАТ «Акціонерний комерційний інноваційний банк «УкрСиббанк» (930 млн. грн.); ЗАТ «Банк НРБ» (764,36 млн. грн.).
У звітний період Комісією зареєстровано 525 випусків облігацій підприємств на суму 21,72 млрд. грн., що на 11,99 млрд. грн. більше показника аналогічного періоду минулого року (9,73 млрд. грн.). При цьому обсяг коштів залучених шляхом випуску облігацій банками, становив 28,25% від загального обсягу випусків облігацій.

Найбільші за обсягом випуски облігацій були здійснені такими емітентами: ВАТ «Райффайзен банк Аваль» (3 випуску на загальну суму 1,5 млрд. грн.); ЗАТ «Донецьксталь» - металургійний завод» (600 млн. грн.); ТОВ «А.В.С.» (504,34 млн. грн.); ВАТ «АКБ соціального розвитку «Укрсоцбанк» (500 млн. грн.); ВАТ «Акціонерний комерційний інноваційний банк «УкрСиббанк» (500 млн. грн.).
Крім того, упродовж січня-липня ДКЦПФР зареєструвала 6 випусків облігації місцевих позик на загальну суму 69 млн. грн. (Сєвєродонецька міська Рада - 20 млн. грн.; Бориспільська міська Рада - 9 млн. грн.; Вінницька міська Рада - 10 млн. грн.; Луцька міська Рада - 3 випуски по 10 млн. грн. кожний), а також 3 випуски сертифікатів ФОН на загальну суму 54,54 млн. грн.

Діяльність з організації торгівлі цінними паперами в Україні здійснювалась 9 біржами та однією торговельно-інформаційною системою. Загальний обсяг торгів на організаторах торгівлі у січні-липні становив 22,69 млрд. грн., що на 9,58 млрд. грн. більше показника аналогічного періоду минулого року (13,11 млрд. грн.).

При цьому обсяг торгів на ФБ ПФТС становив 21,12 млрд. грн., на КМФБ - 723,9 млн. грн., на ТІС «Перспектива» - 510,5 млн. грн., на ПФБ - 185,9 млн. грн., на Східно-Європейській фондовій біржі - 52,9 млн. грн., на ФБ «ІННЕКС» - 49,8 млн. грн., на УМВБ - 38,7 млн. грн., на УФБ - 7,9 млн. грн., на ПТІС - 2,5 млн. грн., на УМФБ - 0,18 млн. грн.

За станом на 31.07.2008 до біржового списку організаторів торгівлі було включено 
1 921 цінних паперів 1 031 емітентів. Кількість цінних паперів, які входять до біржового реєстру організаторів торгівлі, становить 206 (або 10,72% від кількості цінних паперів, які входять до біржового списку організаторів торгівлі). До котирувального списку І рівня лістингу було включено цінні папери 14 емітентів, а до ІІ рівня - 130 емітентів. Найбільшу кількість цінних паперів, які входять до біржового списку організаторів торгівлі, становлять позалістингові цінні папери.
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Мінекономіки визначило пріоритети розвитку фондового ринку

За повідомленням прес-служби Міністерства економіки, керівник цього міністерства Богдан Данилишин вважає, що основною функцією фондового ринку є забезпечення гнучкого перерозподілу ресурсів між секторами економіки, максимально можливого обсягу фінансових надходжень до підприємств, формування необхідних умов для стимулювання, накопичення та трансформації заощаджень в інвестиції. Нині фондовий ринок віддзеркалює загальний стан ринкової економіки з усіма її недоліками й успіхами. Тому в Україні потрібно сформувати розвинений фондовий ринок, привабливий як для внутрішнього, так і для зовнішнього інвесторів.

Богдан Данилишин виділив такі основні проблеми, вирішення яких необхідне для подальшої розбудови фондового ринку: високий рівень інвестиційного ризику; низька якість корпоративного управління та захисту прав акціонерів. Ці проблеми визначаються, насамперед, відсутністю правових засад реалізації прав міноритарних акціонерів та об’єктивної оцінки вартості акцій емітентів. Пріоритетним шляхом вирішення даних питань є прийняття Верховною Радою України закону «Про акціонерні товариства». Це усуне поділ товариств на відкриті та закриті (натомість будуть товариства, які здійснюють публічне та приватне розміщення акцій) та запровадить кумулятивне голосування при обранні членів спостережної ради товариства.

Також прийняття закону сприятиме захисту прав інвестора шляхом внесення змін до чинного законодавства з метою протидії протиправному поглинанню та захопленню підприємств, підвищення відповідальності за порушення при здійсненні операцій з цінними паперами тощо. Ці питання визначені в проектах законів «Про внесення змін до деяких законодавчих актів України щодо протидії протиправному поглинанню та захопленню підприємств» та «Про внесення змін до деяких законодавчих актів України щодо відповідальності за правопорушення на ринку цінних паперів».

Поряд із цим, необхідно вдосконалити положення Закону «Про цінні папери та фондовий ринок» у частині визначення механізму реалізації переважного права акціонера на придбання акцій додаткової емісії, наслідків визнання емісії недобросовісною або недійсною, визначення мінімального переліку інформації, яка повинна бути включена до проспекту емісії тощо.

Значною проблемою є і недосконалість системи депозитарного обліку цінних паперів, що пов’язано, насамперед, з невизначеністю ситуації щодо створення єдиного центрального депозитарію. Положення щодо унормування діяльності учасників депозитарної системи визначені проектом закону «Про систему депозитарного обліку цінних паперів». На порядку денному стоїть питання створення єдиного центрального депозитарію, який зміг би виконувати Стандарти Групи тридцяти та Міжнародної асоціації організацій, що надають послуги у сфері цінних паперів.

Необхідно також посилити ліцензійні вимоги для систем реєстрації цінних паперів, у тому числі шляхом підвищення вимог до мінімального капіталу учасників фондового ринку. Вирішення цього питання передбачено проектом закону «Про внесення змін до деяких законів України щодо підвищення вимог до статутного капіталу професійних учасників фондового ринку». 

Наступною проблемою є низький обсяг організованого фондового ринку та недостатня зацікавленість власників підприємств у визначенні їхньої ринкової вартості. В Україні переважна більшість операцій з цінними паперами здійснюється поза організаторами торгівлі (фондовими біржами та торговельно-інформаційними системами). На організаторах торгівлі за 2007 рік було укладено лише 4,66% угод, у І кварталі 2008 року цей показник зріс до 11,91%. Незначна частка організованого ринку цінних паперів деформує механізми ціноутворення на фондовому ринку, сприяє утворенню тіньових схем реалізації активів, позбавляє дрібних акціонерів можливості продавати акції за ринковою ціною.

Відсутність зацікавленості власників підприємств визначати їхню ліквідність шляхом обігу цінних паперів на фондовій біржі в подальшому може стримувати розвиток інститутів спільного інвестування та запровадження другого рівня недержавного пенсійного забезпечення. Вирішенню цього питання сприятиме прийняття проекту закону «Про внесення змін до деяких законів України щодо укладення договорів купівлі-продажу цінних паперів на фондових біржах», яким передбачено здійснення угод купівлі-продажу цінних паперів підприємств, які мають стратегічне значення для економіки та безпеки України, на організаторах торгівлі.

Важливим моментом є також вузький спектр інструментів фондового ринку. Загальний обсяг випусків цінних паперів, зареєстрованих ДКЦПФР, в 2007 році становив 133,25 млрд. грн. Протягом січня-червня 2008 року цей показник дорівнював 83,81 млрд. грн., що на 33,74 млрд. грн. більше, ніж у відповідному періоді 2007 року. Спостерігається тенденція до підвищення обсягів випусків сертифікатів пайовими інвестиційними фондами (за 6 місяців 2008 року - 36,85 млрд. грн., що втричі більше, ніж в аналогічному періоді минулого року), акцій корпоративних інвестиційних фондів – 5,05 млрд. грн. (більше у 3,2 раза). Однак незначними є обсяги випусків сертифікатів фондів операцій з нерухомістю, іпотечних цінних паперів, похідних (деривативів).

Вирішенню цієї проблеми сприятиме законодавче встановлення вимог щодо випуску та обігу похідних (деривативів) та принципів їх державного регулювання, що надасть можливість не лише запровадити додатковий інструмент хеджування ризиків для інвесторів, а й підвищить можливості здійснення якісного прогнозування ситуації на товарних, фондових і валютних ринках та вжиття відповідних заходів для їх стабілізації. Крім того, необхідно здійснити уточнення питань випуску та обігу іпотечних цінних паперів, що передбачено проектом закону «Про внесення змін до Закону України «Про іпотечні облігації».

Міністр економіки зазначає, що на даний момент в Україні спостерігається низька зацікавленість населення до інвестування грошових заощаджень у цінні папери. Основними причинами цього є такі: вкладання коштів населенням переважно в банківську систему; відсутність системи компенсації втрат населення від операцій з цінними паперами; незацікавленість потенційних міноритарних власників купувати та продавати цінні папери через низький рівень корпоративного управління. На переконання міністра, вирішенню цієї проблеми сприятиме доопрацювання та прийняття проекту закону «Про Фонд гарантування інвестицій на фондовому ринку», який в даний час опрацьовується центральними органами виконавчої влади.

Необхідно також забезпечити інформування широкого загалу населення та вільний доступ інвесторів до інформації, яка розкривається учасниками ринку цінних паперів у інформаційній базі даних ДКЦПФР про ринок цінних паперів та її безперебійне функціонування.

*****
За станом на 1 липня 2008 року загальний обсяг прямих іноземних інвестицій, внесених в Україну, становив $ 36 450,9 млн.
Згідно з даними Державного комітету статистики загальний обсяг прямих іноземних інвестицій, внесених в Україну, за станом на 1 липня 2008 року становив $ 36 450,9 млн., що на 23,4% більше обсягів інвестицій на початок 2008 року та дорівнює $786,8 в розрахунку на одну особу. 
У першому півріччі 2008 року в економіку України іноземними інвесторами вкладено $6 707,9 млн. прямих інвестицій, у тому числі з країн ЄС надійшло $5 601,6 млн. (83,5% загального обсягу), з країн СНД - $625,9 млн. (9,3%), з інших країн світу - $480,4 млн. (7,2%). У той же час нерезидентами було вилучено капіталу на суму $512,6 млн. У цілому приріст сукупного обсягу іноземного капіталу в економіці країни, з урахуванням його переоцінки, втрат, курсової різниці тощо, за перше півріччя 2008 року становив 
$6 918,1 млн., що майже у 2,7 рази більше приросту за відповідний період попереднього року.

За станом на 1 липня 2008 року інвестиції в Україну надійшли зі 124 країн світу. До десятки основних країн-інвесторів, на які припадає понад 82% загального обсягу прямих інвестицій, входять такі: Кіпр - $8 306,2 млн., Німеччина - $6 757,2 млн., Нідерланди - $3 127,1 млн., Австрія - $2 411,1 млн., Великобританія - $2 248,6 млн., Російська Федерація - $2 106,3 млн., США - $1 455,7 млн., Швеція - $1 247,6 млн., Віргінські, Британські острови - $1 197,6 млн., Франція - $1 178 млн.

Найбільше у січні-червні поточного року зріс капітал нерезидентів з Кіпру - на 
$2 361,1 млн., Німеччини - на $838,9 млн., Італії - на $740,2 млн., Російської Федерації - на $645,3 млн., Нідерландів - на $618,3 млн., Австрії - на $343,7 млн., Великобританії - на $275 млн., Швеції - на $260,9 млн., Угорщини - на $145,9 млн., Віргінських, Британських островів - на $133,5 млн., Франції - на $133,2 млн. 

Сума кредитів та позик, отриманих підприємствами України від іноземних інвесторів, за станом на 1 липня 2008 р. становила $4 742,3 млн. Найбільше їх надійшло з Кіпру - $1 474,1 млн., Нідерландів - $543,8 млн., Франції - $435,8 млн., Німеччини - $408,6 млн., Польщі - $271,8 млн. та Російської Федерації - $262,1 млн. Загальний обсяг ПІІ, враховуючи позичковий капітал, на звітну дату становив $41 193,2 млн.

У галузевому розрізі значний приріст іноземного капіталу у січні-червні поточного року спостерігався на підприємствах, що здійснюють фінансову діяльність, - на $2 048,1 млн., операції з нерухомим майном, оренду, інжиніринг та надання послуг підприємцям - на $942,4 млн., будівництво - на $468,7 млн., а також на підприємствах промисловості - на $858,2 млн., у тому числі переробної - на $725,9 млн.

Серед галузей переробної промисловості найбільше зросли обсяги прямих іноземних інвестицій у виробництво харчових продуктів, напоїв та тютюнових виробів (на $195,3 млн.), хімічну та нафтохімічну промисловість (на $104,4 млн.), машинобудування (на $96,3 млн.), виробництво іншої неметалевої мінеральної продукції (на $92,8 млн.). На підприємствах торгівлі, ремонту автомобілів, побутових виробів, предметів особистого вжитку іноземний капітал зріс на $524,1 млн., сільського господарства, мисливства, лісового господарства - на $277 млн., з надання комунальних та індивідуальних послуг, діяльності у сфері культури та спорту - на $150,5 млн.

В цілому, про наявність прямих іноземних інвестицій звітувало 16,4 тис. підприємств України. За станом на 1 липня 2008 року значні обсяги іноземних інвестицій було зосереджено на підприємствах промисловості - $8 854,3 млн. (24,3% загального обсягу ППІ в Україну), у тому числі переробної - $7 531,2 млн. та добувної - $1 178,7 млн. Серед галузей переробної промисловості суттєві обсяги інвестицій внесено у виробництво харчових продуктів, напоїв і тютюнових виробів - $1 756,4 млн., у металургійне виробництво та виробництво готових металевих виробів - $1 672,8 млн., машинобудування - $1 107,6 млн., хімічну та нафтохімічну промисловість - $945,2 млн.

У фінансових установах було акумульовано $6 917,3 млн. (19%) ПІІ, в організаціях, що здійснюють операції з нерухомим майном, оренду, інжиніринг та надання послуг підприємцям - $3 612,3 млн. (9,9%), на підприємствах торгівлі, ремонту автомобілів, побутових виробів і предметів особистого вжитку - $3 594,4 млн. (9,9%).

Серед регіонів провідні місця за обсягами інвестицій посідають м. Київ - $13 040,3 млн. (6 361 підприємств та 35,8% обсягу іноземного капіталу в економіку країни), Дніпропетровська - $3 249,4 млн. (918 та 8,9%), Донецька - $1 583,7 млн. (521 та 4,3%), Харківська - $1 511,9 млн. (674 та 4,1%), Київська - $1 369 млн. (757 та 3,8%) та Запорізька - $985,3 млн. (376 та 2,7%) області.

*****
У першому півріччі 2008 року з України в економіку інших країн світу було спрямовано $42,8 млн. прямих інвестицій
У першому півріччі 2008 року з України в економіку інших країн світу було спрямовано $42,8 млн. прямих інвестицій, повідомляє Державний комітет статистики. Інвестування здійснювалось переважно у вигляді грошових внесків, частка яких в загальному обсязі складає 95,8%.

В цілому, обсяг ПІІ з України в економіку країн світу за станом на 1 липня поточного року становив $6 198,1 млн., у тому числі у країни ЄС - $5 949,1 млн. (96% загального обсягу), у країни СНД - $196,8 млн. (3,2%), в інші країни світу - $52,2 млн. (0,8%).

Основними інвесторами з України є підприємства, що належать до таких видів економічної діяльності, як операції з нерухомим майном, оренда, інжиніринг та надання послуг підприємцям, обсяги інвестицій яких за станом на 1 липня 2008 р. склали $5 332,9 млн. (86,1%), фінансова діяльність - $184,9 млн. (3%), торгівля, ремонт автомобілів, побутових виробів та предметів особистого вжитку - $124,7 млн. (2%).

Прямі інвестиції з України були здійснені у 51 країну світу. Найбільші обсяги капіталу ($5 826,3 млн.) спрямовано до Кіпру. До Російської Федерації внесено $110 млн., до Польщі - $49,8 млн., до Латвії - $32,4 млн., до Грузії - $31,7 млн. Найбільші інвестиції здійснено підприємствами Донецької області - $5 341,1 млн. (86,2%), а також м. Києва - $220,4 млн. (3,6%) та Дніпропетровської області - $94,4 млн. (1,5%).

Сума кредитів та позик, наданих українськими резидентами іноземним підприємствам, за станом на 1 липня 2008 року становила $123,4 млн. У результаті, загальний обсяг прямих інвестицій з України в економіку країн світу, включаючи позичковий капітал, становив $6 321,5 млн.

*****
Минулого тижня Мінфін не зміг продати ОВДП, незважаючи на підвищення рівня їхньої доходності

Минулого тижня відбулися чергові торги з розміщення ОВДП. На них Міністерство фінансів запропонувало потенційним покупцям облігації з терміном погашення 5 травня 2010 року доходність яких вже становила 10% річних (раніше - 7,7% річних) та ОВДП з терміном погашення 28 вересня 2011 року з доходністю 11% (раніше їхня доходність дорівнювала 7,9%). Проте, за результатами торгів Мінфіну не вдалося реалізувати жодної облігації. 

Для довідки: відповідно до Державного бюджету поточного року державні запозичення на внутрішньому ринку встановлені на рівні 7,776 млрд. грн. З початку 2008 року Міністерство фінансів продало ОВДП на загальну суму 627,306 млн. грн. В свою чергу, у 2007 році було реалізовано ОВДП на загальну суму 3,62 млрд. грн.
*****
У липні 2008 року російські пайові інвестиційні фонди залучили 2,62 млрд. руб., а за січень-липень спостерігався відтік коштів у сумі 8,5 млрд. руб.

Згідно з даними сайту Investfunds.ru, у липні 2008 року російські пайові інвестиційні фонди (відкриті та інтервальні) залучили 2,62 млрд. руб. При цьому відкриті фонди залучили 1,69 млрд. руб., а інтервальні фонди - 927,13 млн. руб. Приплив коштів у фонди акцій становив 1,1 млрд. руб., у змішані фонди - 1,6 млрд. руб., в індексні фонди - 472,16 млн. руб., у фонди грошового ринку - 244,84 млн. руб. У свою чергу, фонди облігацій втратили 800,35 млн. руб., а фонди фондів - 9,12 млн. руб.

У січні-липні 2008 року був зафіксований відтік коштів з російських ПІФ (відкритих та інтервальних) у сумі 8,5 млрд. руб. Відкриті фонди втратили 8,51 млрд. руб, а інтервальні залучили 524,78 млн. руб. Відтік коштів з фондів акцій дорівнював 4,13 млрд. руб., із змішаних фондів - 3,88 млрд. руб., з індексних фондів - 467 млн. руб., з фондів фондів - 93,37 млн. руб. При цьому фонди облігацій залучили 60,2 млн. руб., а фонди грошового ринку - 528,92 млн. руб. 

Найвища доходність у липні (1,54%) виявилася у відкритого фонду облігацій «Пиоглобал Фонд облигаций»» під управлінням компанії «Пиоглобал Эссет Менеджмент», а з початку року найвищої доходності (23,27%) досяг інтервальний фонд облігацій «Промсвязь Облигации» під управлінням компанії «Промсвязь».

Середня доходність фондів акцій у липні становила (-12,44%), а з початку року – 
(-20,63%). У фондах облігацій ці показники дорівнювали відповідно (-0,53%) та 2,74%, у змішаних фондах - (-8,44%) та (-13,66%), у індексних фондах (акцій) - (-13,78%) та 
(-19,9%), у індексних фондах (облігацій) - (-0,69%) та (-4,35%), у фондах грошового ринку доходність становила 0,48% та 3,58%, у фондах фондів - (-9,98%) та (-15,52%).
*****
Найвища доходність пайових інвестиційних фондів Казахстану у липні 2008 року дорівнювала 0,69%, а у січні-липні - 7,27%

У липні 2008 року казахстанські ПІФ (відкриті та інтервальні) залучили 188,03 млн. тенге., а з початку року - втратили 461,44 млн. тенге, повідомляє сайт Investfunds.kz.. При цьому відкриті фонди у липні залучили 96,56 млн. тенге (з початку року втратили 120,98 млн. тенге), а інтервальні фонди залучили 91,47 млн. тенге. (з початку року втратили 340,46 млн. тенге). За офіційним курсом НБУ за станом на 1 серпня 2008 року 1 тенге дорівнював 0,04 грн.

Найвищу доходність у липні 2008 року (0,69%) продемонстрував відкритий ПІФ «Казначейство» під управлінням компанії «Сентрас Секьюритис». Серед інтервальних фондів найвища доходність (0,51%) була зафіксована у фонду «RESMI Монетарный двор» під управлінням компанії «ИФД RESMI».

У січні-липні найвища доходність (7,27%) виявилася у інтервального фонду «RESMI Монетарный двор» під управлінням компанії «ИФД RESMI». Серед відкритих фондів лідером був фонд «БТА Доходный» під управлінням компанії «БТА секъюритис», доходність якого за перше півріччя поточного року становила 7,05%.
*****
За останній тиждень Індекс ПФТС знизився на 48,8 пункту

Індекс та обсяги торгів на ПФТС за 22.08.2008 р.

	Обсяг,

грн.
	Індекс

ПФТС
	Індекс

ПФТС-Cbonds
	Індекс ПФТС-Cbonds/TR

	230 999 112,08
	592,42
	105,17
	175,86


*****
Державна іпотечна установа здійснила випуск іпотечних облігацій

На початку серпня поточного року Державна комісія з цінних паперів та фондового ринку зареєструвала перший випуск іпотечних облігацій Державної іпотечної установи серій «A», «B», «C», «D», «E», «F», «G» та проспект їх емісії, повідомляє офіційний сайт ДІУ. Загальна номінальна вартість випуску становить 200 млн. грн., а номінальна вартість однієї облігації – 100 тис. грн. Строк обігу облігацій усіх серій - три роки. Крім того, проспектом емісії передбачена можливість повного дострокового погашення облігацій за бажанням інвестора через рік, після першого перегляду відсоткової ставки та після кожного подальшого перегляду відсоткової ставки, що буде здійснюватися кожні півроку. 

Функції управителя іпотечним покриттям, що виступає забезпеченням за іпотечними облігаціями, взяв на себе провідний вітчизняний банк ВАТ «Державний ощадний банк України», який вніс відомості про обтяження заставою іпотечного покриття до Державного реєстру обтяжень рухомого майна України. 

Очікується, що іпотечні облігації будуть привабливим інструментом для комерційних банків, які при погіршенні рівня їхньої ліквідності зможуть отримати рефінансування від Національного банку України під заставу таких цінних паперів у розмірі 70% від їхньої балансової вартості. 

Окрім того, привабливою рисою іпотечних облігацій для інституційних інвесторів буде співпраця між провідними державними фінансовими установами - ДІУ та «Ощадбанком», що сприятиме високій надійності та ліквідності цих цінних паперів на вторинному ринку. 

Усі кошти, що будуть залучені в результаті розміщення облігацій, спрямовуватимуться на рефінансування іпотечних кредитів, які видаються банками-партнерами відповідно до Стандартів ДІУ з метою здешевлення кредитів для населення, збільшення частки кредитів, виданих у національній валюті, та вирішення проблеми доступності житла.

Підготовлено за матеріалами сайтів Інтернет-агентств та власною інформацією









 �	 НОВИНИ


Української асоціації інвестиційного бізнесу 26.08.2008 р.)








� В огляд включено 23 фонди, оскільки КУА "СЕБ Ессет Менеджмент Україна" не надала інформацію про свої відкриті ІСІ.





