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Щотижневий аналітичний огляд діяльності відкритих ІСІ 
за 8 – 14 травня 2008 р.
Початок травня позначився появою висхідних тенденцій на міжнародному фондовому ринку, оптимізм інвесторів все частіше переважав. Цьому сприяла корпоративна статистика американських, європейських та азійських компаній, зокрема сировинних (енергоресурси та метал) та фінансових (банки). Звіти корпорацій засвідчили непогані результати їхньої діяльності та, разом з макроекономічними даними США, що виявилися дещо кращими, ніж прогнозувалося, дали привід для позитивних очікувань щодо розвитку подій на глобальних ринках. У той же час, вплив кредитної кризи залишається дуже відчутним як для США, так і Європи, яка до того ж переживає високу інфляцію та уповільнення розвитку у виробництві та сфері послуг. 

Основні американські фондові індикатори за 8-14 травня виросли на 1-2%, а деякі з європейських опустилися  майже на 1%.

Для українського біржового ринку минулий тиждень став відносно успішним, ринок вперше за довгий час показав суттєвий ріст: індекс ПФТС зріс на 3,98% до 950,47 пункту. Зростанням закривався кожний біржовий день, однак цей ріст не можна назвати впевненим, оскільки він відбувався на тлі невеликих обсягів торгів акціями, доволі високу активність інвестори демонстрували лише у секторі корпоративних облігацій. 

Ринок відкритих інвестиційних фондів поповнився ще трьома учасниками, які досягли нормативів щодо мінімального обсягу активів та пропрацювали як такі, що  відбулися, весь минулий тиждень. Це фонди "Мілленіум Захист Капіталу" та  "Мілленіум Збалансований" ("Мілленіум Ессет Менеджмент") і "АВРОРА - фонд зростання" ("УК "Аврора"). 

Вартість чистих активів усіх 22 відкритих ІСІ на 14 травня склала майже 520 808 тис. грн., збільшившись за тиждень на 15 479,15 тис. грн. (3,06%), для 19 фондів з попереднього огляду ВЧА становила 512 733,4 тис. грн. (+15 531,3 тис. грн., або + 3,12%). Обсяг розміщених сертифікатів фондів зріс на 2,3%, а чистий притік коштів склав понад 5,9 млн. грн.

Чисті активи за останні сім днів зменшились лише у 5-ти фондів, найбільше як в абсолютному, так і у відносному вимірі, – у "Бонум Оптімум" (-435,7 тис. грн., або -9,47%). Це відбулося через викуп сертифікатів фонду в інвесторів, що призвів до скорочення їх кількості в обігу на -11,16%. ВЧА за тиждень зменшилась також у одного з нових фондів - "Мілленіум Збалансований"- на 110,6 тис. грн., або на -2,31%.

Услід за ростом фондового ринку, відкриті ІСІ показали позитивний приріст вартості своїх цінних паперів за результатами тижня. Тільки один із 22 гравців зазнав деякого зменшення ВЧА/ІС, це “СЕБ Фонд грошовий ринок" (-0,28%). Середня доходність для 19 та 22 фондів склала 0,85-0,86%. Лідером тижня став "ПІО ГЛОБАЛ - Фонд збалансований ОПТИМАЛЬНИЙ" (+2,08%), ще 5 фондів показали дуже подібні досягнення в межах від +1,56% до +1,64%, найкращі з яких у "Преміум - фонд збалансований". 

На місячному відрізку на позитивний результат вийшли 7 із 18 фондів. Найвищі показники у "ПІО ГЛОБАЛ - Фонд збалансований ОПТИМАЛЬНИЙ" (+1,58%), "Дельта-Фонд збалансований" (+1,35%) та "Дельта-Фонд грошового ринку" (+1,26%). Аутсайдером місяця став "Преміум - фонд збалансований" (-3,24%). Індекс ПФТС за цей період піднявся на 1,19%, а середня зміна вартості сертифікатів відкритих ІСІ склала -0,4%. «Золотий» депозит приніс вкладникам лише 0,39%.

З початку року усі фонди демонструють значно кращу динаміку, ніж фондовий ринок в цілому. Так, індекс ПФТС з 1 січня по 14 травня впав більш ніж на 19%, середнє ж зниження відкритих інвестфондів становило менше 4%. А "Парекс фонд Українських Облігацій" зумів принести інвесторам 0,56% доходу.
*****

ДКЦПФР оприлюднила нові законопроекти щодо ринку цінних паперів

ДКЦПФР на своєму офіційному сайті оприлюднила два нових законопроекти щодо ринку цінних паперів. Перший документ - це проект закону «Про внесення змін до деяких законодавчих актів України щодо підвищення вимог до статутного капіталу професійних учасників фондового ринку» (доопрацьований). Розробка законопроекту обумовлена необхідністю підвищення вимог до статутного капіталу професійних учасників фондового ринку з метою зменшення ризиків по операціях з цінними паперами при здійсненні професійної діяльності на фондовому ринку. Пропонується підвищити вимоги до розміру статутного капіталу професійних учасників фондового ринку та встановити такі його мінімальні розміри: для торговців цінними паперами: для здійснення дилерської діяльності - 500 тис. грн., для здійснення брокерської діяльності - 1 млн. грн., для здійснення діяльності з управління цінними паперами - 7 млн. грн., для здійснення андеррайтингу - 7 млн. грн.; для зберігача цінних паперів - 7 млн. грн.; для реєстратора - 300 тис. грн.; для депозитарію - 15 млн. грн.; для клірингового депозитарію - 35 млн. грн.; для компанії з управління активами - 7 млн. грн.; для фондової біржі - 15 млн. грн.; для фондової біржі, що здійснює кліринг та розрахунки, - 35 млн. грн.
Також Комісія оприлюднила проект закону «Про внесення змін до Закону України «Про цінні папери та фондовий ринок» щодо інсайдерської інформації. Згідно із документом, зокрема, визначення переліку інсайдерської інформації здійснюється ДКЦПФР у встановленому нею порядку. До інсайдерської інформації відноситься інформація про емітента (та його цінні папери), який здійснив відкрите (публічне) розміщення цінних паперів або цінні папери якого внесені до біржового списку фондової біржі. Оприлюднення інсайдерської інформації повинно здійснюватись учасником фондового ринку у встановленому Комісією порядку. З моменту офіційного оприлюднення інсайдерської інформації у відповідності до вимог цього закону та нормативно-правових актів ДКЦПФР така інформація втрачає статус інсайдерської.
*****
Російська біржа РТС та провідні учасники ринку цінних паперів України заснували фондову біржу

Фондова біржа РТС та українські учасники ринку цінних паперів минулого тижня провели установчі збори ВАТ «Українська біржа», повідомляє РБК-Україна. Статутний капітал нової біржі складе $2,4 млн. 49% акцій біржі належатиме групі РТС, 51% - українським профучасникам ринку. Кількість учасників ринку, що володіють акціями біржі, дорівнює 21, а розмір пакету кожного учасника складе не більше 5% статутного капіталу. Торги на біржі імовірно почнуться до кінця 2008 року. Влітку планується подати документи на отримання ліцензії українському регулятору ринку цінних паперів. На новому майданчику планується розвивати як спотовий, так і строковий ринок.

Слід також зазначити, що протягом 9 місяців з початку торгів група РТС скоротить частку своєї участі до 40%, розподіливши 9% акцій між менеджментом та найбільш активними учасниками ринку. 

*****

Станом на середину квітня 2008 року у власність держави було повернуто 
258 об’єктів приватизації

За інформацією ФДМУ станом на середину квітня 2008 року у власність держави було повернуто 258 об’єктів приватизації (за накопичувальним підсумком). З них, 81 пакет акцій, 47 цілісних майнових комплексів та 133 об’єкти незавершеного будівництва. 

За 137 договорами продовжується претензійно-позовна робота щодо їх розірвання (визнання недійсними) і повернення відчужених за ними об’єктів у державну власність. З них, 16 це - пакети акцій, 18 - цілісні майнові комплекси та 103 - об’єкти незавершеного будівництва.

З числа повернутих у державну власність об’єктів приватизації повторно продано 147 об’єктів. Серед них, 48 пакетів акцій, 71 об’єкт незавершеного будівництва та 28 цілісних майнових комплексів. Загальна сума коштів, отриманих від продажу повернутих державі об’єктів за рішеннями судів, за накопичувальним підсумком становить 97,217 млн. грн., що майже вдвічі перевищує суму, отриману державою від першого продажу цих об’єктів.

*****

Обсяг інвестицій, отриманих приватизованими об’єктами, 
становить 9,526 млрд. грн.
Згідно з результатами Звіту ФДМУ про результати контролю за виконанням умов договорів купівлі-продажу об’єктів приватизації, здійсненого протягом І кварталу 2008 року, інвестиційні зобов’язання та інші зобов’язання, виражені у грошовій формі, містять 859 договорів купівлі-продажу пакетів акцій, 357 договорів купівлі-продажу об’єктів малої приватизації та 88 договорів купівлі-продажу об’єктів незавершеного будівництва.

Загалом цими договорами передбачено інвестування підприємств у 1995-2018 роках на загальну суму 9,571 млрд. грн., $1,445 млрд. та 19,262 млн. євро. У тому числі за станом на середину квітня 2008 обсяги інвестицій мали становити 6,999 млрд. грн., $533,463 млн. та 19,262 млн. євро. 

Фактично на звітну дату українські підприємства отримали 6,799 млрд. грн., $708,258 млн. та 72,004 млн. євро, що у перерахунку в національну валюту становить 9,526 млрд. грн. і перевищує загальний обсяг інвестицій, передбачений на цей період умовами договорів.

Слід зазначити, що договорами купівлі-продажу пакетів акцій відкритих акціонерних товариств передбачено надходження до них у період з 1995 року до 2018 року інвестицій на загальну суму 8,672 млрд. грн., $1,424 млрд. та 19,262 млн. євро. У тому числі стратегічно важливі для економіки та безпеки держави підприємства протягом вказаного періоду мають отримати 5,069 млрд. грн., $1,101 млрд. та 410 тис. євро.

Фактично, починаючи з 1995 року, підприємствами було отримано інвестицій на суму 6,449 млрд. грн., $707,274 млн. та 72,004 млн. євро. При цьому за договорами купівлі-продажу пакетів акцій стратегічно важливих для економіки і безпеки держави підприємств внесено інвестицій на суму 3,942 млрд. грн., $487,986 млн. та 859,7 тис. євро., що перевищує планові показники. Такого результату було досягнуто за рахунок випередження покупцями термінів виконання інвестиційних зобов’язань (та перевиконання їх обсягів) за рядом договорів та завдяки своєчасному контролю за процесом інвестування з боку органів приватизації.

Як свідчать результати аналізу Фонду держмайна, зацікавленість інвесторів викликають підприємства базових галузей економіки, а саме: чорної та кольорової металургії (обсяг внесених інвестицій - 2,412 млрд. грн. та $374,770 млн.), машинобудування та металообробки (363,649 млн. грн. та $9,085 млн.), енергетичної та паливної промисловості (264,047 млн. грн. та $13,25 млн.).

Аналіз напрямків залучення інвестицій доводить, що більша їх частина спрямовується на технічне переозброєння та реконструкцію виробництва (1,608 млрд. грн. та $211,462 млн.), що є необхідним для розвитку виробничої бази підприємств та випуску конкурентоспроможної продукції.

*****

Минулого тижня Мінфін реалізував ОВДП на загальну суму 

10,58 млн. грн.
Минулого тижня відбулися чергові торги з розміщення ОВДП. На них Міністерство фінансів запропонувало потенційним покупцям облігації з терміном погашення 5 травня 2010 року з доходністю 7,7% річних та ОВДП з терміном погашення 28 вересня 2011 року з доходністю 7,9%. В результаті торгів були реалізовані другі облігації на загальну суму 10 580 200 млн. грн.

Для довідки: відповідно до Державного бюджету поточного року державні запозичення на внутрішньому ринку встановлені на рівні 7,776 млрд. грн. З початку 2008 року Міністерство фінансів продало ОВДП на загальну суму 399,519 млн. грн. В свою чергу, у 2007 році було реалізовано ОВДП на загальну суму 3,62 млрд. грн.
*****

Найвища доходність, досягнута УК, які управляють пенсійними накопиченнями громадян Росії, у І кварталі 2008 року становила 3,54%

Найвища доходність, досягнута УК, які управляють пенсійними накопиченнями громадян Росії, у І кварталі 2008 року становила 3,54%, повідомляє сайт Investfunds.ru. Такого результату вдалося досягти державній УК «Внешэкономбанк». При цьому найвища доходність, продемонстрована приватними УК, становила 3,53%, а найнижча від’ємна доходність - (-38,3%). В свою чергу, інфляція в Росії у січні-березні поточного року дорівнювала 4,8%.

*****

З початку 2008 року найвища доходність пенсійних планів другого рівня пенсійної системи Латвії становила 3,1%

За станом на початок травня 2008 року в рамках накопичувальної пенсійної системи Латвії функціонувало 25 пенсійних планів, повідомляє сайт «Mana pensija» (Латвія). З них, 9 консервативних, 4 збалансованих та 12 активних планів. Загальні активи накопичувальної пенсійної системи Латвії становили 306,6 млн. латів (за офіційним курсом НБУ станом на 1 травня 2008 року 1 лат дорівнював 11,26 грн.). Кількість учасників накопичувальної пенсійної системи Латвії на звітну дату становила 1,018 млн. осіб. 

Найвищу доходність з початку 2008 року серед усіх пенсійних планів (3,1%) продемонстрував консервативний план «SEB Latvijas plāna». Серед збалансованих планів найвища доходність (1%) була зафіксована у плану «Astra Krājfondi IP «KOMFORTS», а серед активних - «Astra Krājfondi IP «EKSTRA PLUS». При цьому доходність більшості активних планів у січні-квітні поточного року виявилася від’ємною. Слід також зазначити, що найвищу доходність з початку діяльності (6,22%) серед усіх планів має активний план «PAREX AKTVAIS pensiju plans» (функціонує з червня 2003 року).

*****

Найвища доходність пайових інвестиційних фондів Казахстану 
у березні 2008 року дорівнювала 1,8%

У квітні 2008 року казахстанські ПІФ втратили 70,76 млн. тенге., а з початку року - 334,87 млн. тенге, повідомляє сайт Investfunds.kz.. При цьому відкриті фонди у квітні втратили 8,09 млн. тенге (з початку року втратили 168,7 млн. тенге), а інтервальні фонди втратили 62,67 млн. тенге. (з початку року втратили 166,17 млн. тенге). За офіційним курсом НБУ за станом на 1 травня 2008 року 1 тенге дорівнював 0,04 грн.

Найвищу доходність у квітні 2008 року (7,04%) продемонстрував інтервальний ПІФ «Насип» під управлінням компанії «Алматы Инвестмент Менеджмент». Серед відкритих фондів найвища доходність (3,36%) була зафіксована у фонду «БТА Доходный» під управлінням компанії «ТуранАлем Секьюритис». У січні-квітні найвища доходність (6,96%) виявилася у інтервального фонду «Фаворит» під управлінням компанії «REAL-INVEST.kz». Серед відкритих фондів лідером є фонд «БТА Доходный» під управлінням компанії «ТуранАлем Секьюритис», доходність якого за три місяці поточного року становила 5,72%.

*****

За останній тиждень Індекс ПФТС зріс на 57,77 пункту

Індекс та обсяги торгів на ПФТС за 16.05.2008 р.

	Обсяг,

грн.
	Індекс

ПФТС
	Індекс

ПФТС-Cbonds
	Індекс ПФТС-Cbonds/TR

	138 138 146,13
	971,9
	105,54
	165,06


*****
Міжнародне рейтингове агентство Fitch Ratings понизило прогноз рейтингу України з «позитивного» на «стабільний»

Згідно з повідомленнями інформаційних агентств міжнародне рейтингове агентство Fitch Ratings понизило прогноз рейтингу України з «позитивного» на «стабільний». Агентство аргументує це тим, що в Україні зростає ризик прискорення інфляції і збільшення дефіциту поточного рахунку. При цьому Fitch Ratings підтвердило довгострокові рейтинги дефолту емітента України в іноземній і місцевій валюті на рівні «BB-», межу по країні - «BB-» та короткостроковий рейтинг дефолту емітента в іноземній валюті - «B».

 *****

Зростання ВВП України у квітні 2008 року становило 6,7%, 
а у січні-квітні - 6,2%

Реальний валовий внутрішній продукт України у січні-квітні 2008 року порівняно з відповідним періодом попереднього року становив 106,2%, а у квітні - 106,7%, повідомляє Державний комітет статистики. Номінальний ВВП, за орієнтовною оцінкою, за січень-квітень склав 266 575 млн. грн., а за квітень – 76 807 млн. грн. Індекс-дефлятор ВВП у січні-квітні становив 131,2%.

Зростання ВВП у січні-квітні поточного року порівняно з відповідним періодом минулого року на 6,2% відбулось в основному за рахунок збільшення валової доданої вартості у торгівлі на 15,3%, переробній промисловості - на 9,4%, транспорті - на 8,2%. 
*****

Зростання промислового виробництва в Україні у квітні 2008 року 
становило 8,3%, а у січні-квітні - 8%

Зростання промислового виробництва в Україні у квітні 2008 року порівняно з квітнем попереднього року становило 8,3%, а у січні-квітні - 8%, повідомляє Державний комітет статистики. При цьому у добувній промисловості у квітні зростання становило 3,9%, (у січні-квітні - 4%), у переробній промисловості - 9,2% (8,7%), у виробництві та розподіленні електроенергії, газу та води - 0,9% (5,4%).

*****

У січні-квітні 2008 року підприємствами України було виконано
 будівельних робіт на суму 16,1 млрд. грн.
Згідно з повідомленням Державного комітету статистики, у січні-квітні 2008 року підприємствами України було виконано будівельних робіт на суму 16,1 млрд. грн., що дорівнює показникам аналогічного періоду попереднього року. При цьому зменшились обсяги будівництва будівель та споруд (на 0,5%) та робіт з підготовки будівельних ділянок (на 6,9%). Водночас зросли обсяги робіт з установлення інженерного устаткування будівель та споруд (на 6%) та завершення будівництва (на 29,1%). Майже третину загальнодержавного обсягу будівельних робіт виконано підприємствами м. Києва, десяту частину - підприємствами Донецької області.

*****

Інноваційна активність українських підприємств зростає

Державний комітет статистики оприлюднив інформацію щодо інноваційної активності вітчизняних підприємств у 2007 році. За цими даними, порівняно з попереднім роком частка підприємств, що займалися інноваціями, збільшилася на 3% і склала 14,2 %. На 78 % зросли інноваційні витрати (до 10 850,9 млн. грн.), а витрати на придбання машин та обладнання, пов’язані з впровадженням інновацій, - вдвічі. На 25 % збільшилися витрати на підготовку виробництва для впровадження інновацій. Разом із тим, частка витрат на дослідження і розробки у загальній сумі інноваційних витрат зменшилася з 16 % до 9 %.

Як і в попередні роки, основним джерелом технологічних інновацій залишилися власні кошти підприємств - їхня частка склала 74 %. Майже удвічі збільшились обсяги іноземних інвестицій, залучених на фінансування технологічних інновацій, однак їх частка була незначною - 3 %. На рівні 2006 року залишились обсяги виділених на інноваційний розвиток бюджетних коштів. Частка цього джерела зменшилась проти 2006 року з 1,8 % до 1,3 %.

За минулий рік на 1,5% до 11,5 % збільшилася частка промислових підприємств, що впроваджували інновації. При цьому питома вага реалізованої інноваційної продукції в обсязі промислової дорівнювала 6,7%. На 24 % зросла кількість впроваджених нових технологічних процесів, освоєно виробництво 2 526 нових видів продукції, з яких 881 - нові види техніки, та впроваджено 1 419 нових технологічних процесів, з них 634 маловідхідні та ресурсозберігаючі.
*****

Станом на кінець березня 2008 року в Україні відбулося зменшення співвідношення державного боргу та ВВП 
Станом на 31 березня 2008 року державний та гарантований державою борг України становив 89 740 311,78 тис. грн. або $17 770 358,75 тис., в тому числі: державний та гарантований державою зовнішній борг - 71 270 732,46 тис. грн. (79,42% від загальної суми державного та гарантованого державою боргу) або $14 113 016,41 тис.; державний та гарантований державою внутрішній борг - 18 469 579,32 тис. грн. (20,58%) або $3 657 342,43 тис., повідомляє Міністерство фінансів.
Державний борг України становив 73 063 282,41 тис. грн. (81,42%) або $14 467 976,69 тис. Державний зовнішній борг становив 55 594 669,34 тис. грн. (61,95%) або $11 008 845,4 тис. Державний внутрішній борг становив 17 468 613,07 тис. грн. (19,47%) або $3 459 131,84 тис.
 Гарантований борг України становив 16 677 029,37 тис. грн. (18,58%) або $3 302 382,06 тис., в тому числі: гарантований зовнішній борг - 15 676 063,12 тис. грн. (17,47%) або $3 104 170,92 тис.; гарантований внутрішній борг - 1 000 966,25 тис. грн. (1,11%) або $198 211,14 тис.
Державний внутрішній борг зменшився на 337 773,27 тис. грн. (1,90%) або на $63 960,25 тис. Зменшення частки державного внутрішнього боргу спричинене перевищенням виплат з погашення боргу над сумою запозичень. В свою чергу, гарантований борг України зменшився на 262 124,68 тис. грн. (1,5%) або на $51 905,89 тис., що спричинено, в основному, перевищенням виплат з погашення гарантованого державою боргу над сумою запозичень.
Абсолютна цифра державного зовнішнього боргу збільшилась на 2 106 777,38 тис. грн. (3,94%) або на $417 183,63 тис. у результаті отримання Україною Другої позики на політику розвитку від Світового банку в обсязі $300 млн. відповідно до підписаної раніше Угоди та зростанням курсу гривні щодо євро й швейцарського франку. У січні-березні 2008 року уряд України не виходив на ринки зовнішніх запозичень. 

Станом на кінець березня 2008 року відбулося зменшення співвідношення державного боргу і ВВП. Відношення державного боргу України станом на 31 березня 2008 року до прогнозного ВВП за 2008 рік склало 7,6% проти 10% у 2007 році. Покращання показника відношення державного боргу до ВВП відбулося за рахунок росту економіки країни та проведення урядом України виваженої боргової політики. 

Підготовлено за матеріалами сайтів Інтернет-агентств та власною інформацією









 �	 НОВИНИ


Української асоціації інвестиційного бізнесу 19.05.2008 р.)








