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Щотижневий аналітичний огляд діяльності відкритих ІСІ в Україні

(6-12 березня 2008 року)

Впродовж останнього тижня на динаміку українського фондового ринку найбільшою мірою впливали міжнародні новини, проте і вітчизняна макроекономічна й корпоративна статистика не залишалась непоміченою. Фондові ринки світу оптимістично відреагували на дії ФРС США, що підтримали американський ринок, а також на позитивні новини міжнародних фінансових і промислових корпорацій. Однак протягом тижня з’являлися й посилювали свій тиск і негативні чинники, зокрема світове зростання цін на енергоносії та невпевненість в ефективності фінансової політики у Сполучених Штатах, яка швидко послабила оптимізм учасників міжнародного ринку цінних паперів. Таким чином, фондові ринки світу залишаються волатильними в очікуванні появи факторів росту довготривалого характеру.

За період з 06.03 до 12.03.2008 р. індекс ПФТС втратив 0,24%, опустившись до рівня 1100,33 пункта. Лише 12 березня відбулося зростання (+0,54%), що стало реакцією на американські новини.

Ринок відкритих ІСІ поповнився новими учасниками, що досягли нормативів діяльності: з 3 березня розпочали розміщення за вартістю чистих активів три фонди "КУА"ПІО ГЛОБАЛ Україна" ("ПІО ГЛОБАЛ - Фонд ЛІКВІДНИХ АКЦІЙ", "ПІО ГЛОБАЛ - Фонд збалансований ОПТИМАЛЬНИЙ" та "ПІО ГЛОБАЛ - Фонд грошового ринку НАДІЙНИЙ"), сукупні чисті активи яких на кінець тижня склали майже 6 млн. грн. 

Незважаючи на це, ВЧА усіх відкритих фондів за тиждень зменшилась на 0,15% і склала 606 518,8 тис. грн. (для 16 фондів, що були включені до попереднього огляду, – 600 653,2 тис. грн., -1,13% за тиждень). Падіння вартості чистих активів відбулося через скорочення кількості розміщених сертифікатів на 1,92% (для 16 фондів – на 1,97%). Суттєво впали чисті активи “СЕБ Фонд грошовий ринок" (-29,58% або понад 1,5 млн. грн.), “Парекс Український Збалансований фонд" (-1,88% або 4,6 млн. грн.), "СЕБ Фонд збалансований" (-5,96% або 0,9 млн. грн.), а також "Конкорд Стабільність" (-3,84% або 0,5 млн. грн.). Водночас 9 фондів зуміли дещо збільшити вартість своїх чистих активів, найбільше – "Преміум - фонд збалансований" (+1,49% або 0,6 млн. грн.).

Середня доходність відкритих інститутів спільного інвестування за 06 -12.03.2008 р. несуттєво зросла порівняно з періодом попереднього огляду, зокрема, за рахунок позитивної доходності трьох нових фондів і склала 0,11%. Збільшилася вартість сертифікатів 10 фондів, лідером став фонд "Володимир Великий" (+0,76%). А невдалим тиждень став для фонду "Бонум Оптімум", цінні папери якого впали на 0,43%.

За останній місяць усі відкриті ІСІ показали додатний приріст вартості сертифікатів. Середній показник продовжує зростати, на 12.03.2008 р. він досяг 2,03%. На першій позиції за місячною доходністю – "Володимир Великий" (+5,22%), який майже наздогнав за цим показником золото. Однак з початку року цей актив приніс його власникам 18,35%. Щодо відкритих ІСІ, то за цей час подорожчали сертифікати 5 із 14 фондів. 
Детальніша інформація за адресою: http://www.uaib.com.ua/files/articles/381/28_4.pdf.
*****
12 червня - День працівника фондового ринку

 Президент України видав Указ № 202/2008 від 11 березня 2008 року «Про День працівника фондового ринку». Враховуючи значний внесок працівників фондового ринку у прискорення економічних реформ та створення реальної ринкової економіки, роль фондового ринку в процесі залучення інвестицій в економіку України, поліпшенні інвестиційного клімату, Указом постановляється установити в Україні професійне свято - День працівника фондового ринку, яке відзначатиметься щорічно 12 червня. 

*****
На розгляді у парламенті знаходяться два проекти закону «Про довірче управління фінансовими активами»
На розгляді у Верховній Раді України знаходяться два проекти закону «Про довірче управління фінансовими активами» - реєстраційний №2167, внесений народним депутатом В. Коновалюком, та реєстраційний №2167-1, внесений Кабінетом Міністрів. Метою законопроектів є усунення існуючих прогалини в законодавстві України щодо надання послуг з довірчого управління фінансовими активами, а також врегулювання питання залучення коштів, насамперед фізичних осіб, з метою розпорядження ними.

Проекти законів визначають правові засади здійснення операцій з довірчого управління фінансовими активами, а також встановлюють вимоги до договорів з довірчого управління, права та обов’язки довірителя та довіреної особи, вимоги до створення та професійної діяльності компаній з довірчого управління, запобіжники для зменшення ризиків при проведенні операцій з довірчого управління фінансовими активами, відповідальність за порушення нормативів професійної діяльності компаній з довірчого управління. 

Дія закону поширюватиметься на відносини, що виникають у сфері довірчого управління фінансовими активами та майном, набутим у результаті провадження діяльності з довірчого управління фінансовими активами, і не поширюватиметься на діяльність на ринку цінних паперів, що підлягає ліцензуванню відповідно до законодавства, зокрема, діяльність з управління цінними паперами, діяльність з управління активами та діяльність з управління іпотечним покриттям.

Довіреними особами можуть бути компанія з довірчого управління та банк, який здійснює довірче управління на умовах, визначених спеціальним законодавством про банки та банківську діяльність та цим законом. Діяльність з довірчого управління є для компанії з довірчого управління професійною діяльністю на ринку фінансових послуг і не може поєднуватися з іншими видами діяльності.

Крім того, уряд вніс на розгляд парламенту законопроект «Про внесення змін до Закону України «Про фінансові послуги та державне регулювання ринків фінансових послуг» (щодо здійснення операцій з фінансовими активами) (реєстраційний №2177). Його метою є врегулювання здійснення операцій з фінансовими активами в інтересах третіх осіб за рахунок залучених від фізичних осіб фінансових активів з метою отримання прибутку або збереження реальної вартості фінансових активів та приведення такої діяльності у відповідність до законодавчих вимог обов’язковості ліцензування діяльності з надання фінансових послуг, що передбачають залучення фінансових активів від фізичних осіб.
*****
Рада МАБ СНД обговорила досвід взаємодії бірж з нацбанками в умовах зовнішніх фінансових криз

В м. Алма-Ати відбулося засідання Ради Міжнародної асоціації бірж країн СНД (МАБ СНД), в якому взяли участь представники ФБ ПФТС, Бакинської міжбанківської валютної біржі (Азербайджан), Казахстанської фондової біржі (Казахстан), ММВБ (Росія), Узбецької республіканської сировинно-товарної біржі (Узбекистан), Білоруської валютно-фондової біржі (Білорусія), повідомляє прес-служба ПФТС. Керівники бірж обговорили стан і перспективи розвитку національних фінансових ринків країн СНД, сформували Комітет з технічної політики Асоціації.

Однією з головних тем було обговорення можливостей взаємодії з національними банками щодо розвитку ринків в умовах зростання напруженості на світових фінансових ринках. Учасники засідання зазначили, що біржі активно впроваджують нові фінансові інструменти, що сприяє національним (центральним) банкам в проведенні ефективної грошово-кредитної політики. Криза іпотечного кредитування в США і низці західних країн, на їх думку, стала перевіркою на міцність національних фінансових систем країн СНД, особливо коли виникають труднощі щодо рефінансування боргових зобов‘язань банків та компаній чи спостерігається тимчасовий відтік коштів нерезидентів.

На засіданні Ради МАБ СНД керівники бірж розглянути тенденції та процеси формування біржової інфраструктури в рамках СНД. Загалом було зазначено, що біржові ринки в рамках СНД активно розвиваються. Так, у 2007 році в країнах СНД загальний обсяг біржових угод, організованих учасниками МАБ СНД, в 1,8 разів перевищив показники попереднього року.

На засіданні Ради було затверджене Положення про Комітет з технічної політики при МАБ СНД, рішення про створення якого було прийнято 3 серпня 2007 року на Загальних зборах членів Асоціації в Ростові-на-Дону. Цей документ встановлює порядок роботи Комітету з технічної політики, а також визначає його завдання щодо питань розвитку інформаційних технологій, які набувають особливу актуальність у зв’язку з необхідністю регулярного поновлення і модернізації електронних торговельних систем, що застосовуються біржами - членами Асоціації, в умовах швидкого росту біржових оборотів в країнах СНД. Радою МАБ СНД також був сформований склад Комітету.

Рада Асоціації прийняла рішення провести чергові Загальні збори членів МАБ СНД в місті Мінськ (Бєларусь) в період з 7 по 10 липня 2008 року. 

Довідка: Міжнародна асоціація бірж країн СНД (International Association of Exchanges of CIS countries) створена в 2000 році з метою координації зусиль з розвитку організованих фінансових ринків у відповідності з міжнародними стандартами. До МАБ СНД входять 18 бірж та 3 депозитарії з 9 країн.

*****

В Україні розпочато реалізацію проекту модернізації державних фінансів

Міністерство фінансів України за участі Світового банку та Міжнародного банку реконструкції та розвитку (МБРР) розпочало роботу над проектом модернізації державних фінансів. Основною метою проекту є зміцнення управління державними фінансами шляхом підвищення його функціональної ефективності та посилення прозорості. 

Згідно з повідомленням Мінфіну проект модернізації державних фінансів буде зосереджено на розбудові інституційного потенціалу Міністерства фінансів, Головного контрольно-ревізійного управління та Державного казначейства, а також запровадженні стійкої інтегрованої Системи управління державними фінансами (СУДФ) в Україні. Реалізація проекту запланована на період 2008-2012 роки.

Новий проект буде спрямовано на удосконалення управління державними фінансами та бюджетного процесу, внутрішнього аудиту та державної звітності, а також інституціоналізацію зазначених систем для підвищення ефективності бізнесових процесів. Він допоможе поліпшити прозорість та сприятиме кращій взаємодії як між державними організаціями, так і між державними установами та громадянами, яких вони обслуговують.

*****

Минулого тижня Мінфіну знову не вдалося реалізувати ОВДП 

Минулого тижня відбулися чергові торги з розміщення ОВДП. На них Міністерство фінансів запропонувало потенційним покупцям облігації з терміном погашення 5 травня 2010 року з доходністю 7,7% річних та ОВДП з терміном погашення 28 вересня 2011 року з доходністю 7,9%. Проте Мінфіну знову не вдалося реалізувати жодної облігації.

Для довідки: відповідно до Державного бюджету поточного року державні запозичення на внутрішньому ринку встановлені на рівні 7,776 млрд. грн. З початку 2008 року Міністерство фінансів продало ОВДП на загальну суму 385,198 млн. грн. В свою чергу, у 2007 році було реалізовано ОВДП на загальну суму 3,62 млрд. грн.
*****
Сукупні активи європейських інвестиційних фондів за станом 
на початок 2008 року становили 7 925 млрд. євро

Представницька асоціація європейської індустрії інвестиційного менеджменту - European Funds and Asset Management Association (EFAMA) оприлюднила звіт під назвою: «Тренди європейської індустрії інвестиційних фондів у ІV кварталі 2007 року та результати 2007 року в цілому». Згідно з ним, за 2007 рік сукупні чисті активи інвестиційних фондів, зареєстрованих у Європі, збільшились на 4,9%, або на 373 млрд. євро (за ІV квартал - зменшилися на 1,6%) і за станом на початок 2008 року становили 
7 925 млрд. євро.

Найбільший обсяг чистих активів за станом на початок 2008 року спостерігався у інвестиційних фондів Люксембургу. На частку фондів цієї країни припадало 26% загального обсягу активів (2 059 млрд. євро). Друга позиція належала інвестиційним фондам Франції - 19% (1 508 млрд. євро), третє місце посіли інвестиційні фонди Німеччині – 13,1% (1 040 млрд. євро), на четвертому місці опинились фонди Ірландії - 10,2% (807 млрд. євро), а п’яте місце належало фондам Великобританії - 10,1% (797 млрд. євро). Разом із тим, найкращу динаміку зростання у 2007 році продемонстрували словенські інвестиційні фонди, чисті активи яких зросли на 46,2%. До п’ятірки лідерів за цим показником також увійшли фонди Польщі - 43,1%, Ліхтенштейну - 37,1%, Туреччини - 34,8% та Румунії - 28,5%.

Сукупні чисті активи фондів групи UCITS за 2007 рік збільшились на 4,2%, або на 251 млрд. євро (у ІV кварталі цей показник знизився на 2%) і за станом на початок 2008 р. склали 6 203 млрд. євро. Частка активів фондів акцій у загальній структурі фондів групи UCITS дорівнювала 40%, фондів облігацій - 22%, фондів грошового ринку - 16%, збалансованих фондів - 15%, фондів фондів - 2%, інших видів фондів - 5%. У той же час сукупні чисті активи фондів групи non-UCITS торік збільшились на 5,3%, або на 87 млрд. євро (у ІV кварталі цей показник знизився на 0,3%) і за станом на 1 січня 2008 р. становили 1 723 млрд. євро.

Слід зазначити, що за підсумками минулого року було зафіксовано зростання активів в усіх фондах групи UCITS, за винятком фондів облігацій, обсяг яких зменшився на 3,5%. Найкращу динаміку зростання активів у 2007 році продемонстрували збалансовані фонди (9,7%), фонди грошового ринку (8,3%) та фонди фондів (7,5%). При цьому зростання чистих активів фондів акцій становило лише 1,6%.

Найбільші обсяги чистих активів фондів групи UCITS за станом на початок 2008 року спостерігалися в таких країнах: Люксембург - 29,4% від загального обсягу активів усіх європейських фондів UCITS (1 824 млрд. євро), Франція - 21,8% (1 352 млрд. євро), Великобританія - 11% (685 млрд. євро), Ірландія - 10,4% (646 млрд. євро), Італія - 4,6% (285 млрд. євро). Найкращу динаміку зростання активів за 2007 рік продемонстрували фонди групи UCITS Словенії, чисті активи яких зросли на 51,3%. Іншими лідерами за цим показником були фонди Румунії - 41,9%, Польщі - 39,8%, Ліхтенштейну - 32,7%, Угорщини - 32,2%.
У 2007 році обсяг чистого продажу цінних паперів європейськими інвестиційними фондами групи UCITS становив 170 млрд. євро. При цьому у 2006 році цей показник дорівнював 452 млрд. євро. У І та ІІ кварталах 2007 року спостерігався притік коштів до цих фондів, а у ІІІ та ІV кварталах - відтік, що пояснюється несприятливими умовами на фінансових ринках Європи у другому півріччі минулого року. Найбільший відтік коштів торік був зафіксований у фондах облігацій та фондах акцій. У той же час у збалансованих фондах та фондах грошового ринку відбувався приплив коштів.

*****
Найвища доходність пайових інвестиційних фондів Казахстану 
у лютому 2008 року становила 5,78%

За станом на початок березня 2008 року в Казахстані функціонувало 25 пайових інвестиційних фондів, з них, 15 інтервальних та 10 відкритих фондів, повідомляє сайт Investfunds.kz. У лютому 2008 року казахстанські ПІФ залучили 3,76 млн. тенге., а з початку року - 23,25 млн. тенге. При цьому відкриті фонди у лютому втратили 94,94 млн. тенге (з початку року втратили 140,16 млн. тенге), а інтервальні фонди у лютому залучили 98,7 млн. тенге. (з початку року залучили 163,41 млн. тенге). За офіційним курсом НБУ за станом на 1 березня 2008 року 1 тенге дорівнював 0,04 грн.

Найвищу доходність у лютому 2008 року (5,78%) продемонстрував відкритий ПІФ «Даму Инвест» під управлінням компанії «Орда Капитал». Серед інтервальних фондів найвища доходність (4,56%) була зафіксована у фонду «Алмазный Дом» під управлінням компанії «Asia Broker Services». У січні-лютому найвища доходність (5,26%) виявилася у інтервального фонду «БТА доходный» під управлінням компанії «Туран Алем Секьюритис». В свою чергу, серед відкритих фондів лідером є фонд «Даму Инвест» під управлінням компанії «Орда Капитал», доходність якого за два місяці поточного року становила 5,24%.
*****

За останній тиждень Індекс ПФТС знизився на 9,25 пункту

Індекс та обсяги торгів на ПФТС за 14.03.2008 р.

	Обсяг,

грн.
	Індекс

ПФТС
	Індекс
ПФТС-Cbonds
	Індекс ПФТС-Cbonds/TR

	133 716 712,49
	1 086,75
	105,42
	163


*****
Від’ємне сальдо зовнішньоторговельного балансу України 
у 2007 році становило $7 310,9 млн.

Згідно з повідомленням Державного комітету статистики за 2007 рік обсяги експорту товарів та послуг з України порівняно з 2006 роком збільшились на 27%, а імпорту в Україну - на 34,4% і становили відповідно $58 237,3 млн. та $65 548,2 млн. Від’ємне сальдо зовнішньоторговельного балансу складало $7 310,9 млн. (за 2006 рік - $2 884,5 млн.). Коефіцієнт покриття експортом імпорту становив 0,89 (у 2006 році - 0,94). 

Структура зовнішньої торгівлі України порівняно з 2006 роком майже не змінилася у співвідношенні частки товарів та частки послуг в експорті та імпорті. Загальний обсяг експорту товарів та послуг до країн СНД становив $22 322 млн. (збільшився в порівнянні з 2006 роком на 38,5%), до інших країн світу - $35 915,3 млн. (збільшився на 20,7%). Обсяг імпорту товарів та послуг з країн СНД становив $26 437,8 млн. (збільшився в порівнянні з попереднім роком на 26,6%), з інших країн світу - $39 110,4 млн. (збільшився на 40,3%). 

Обсяги експорту товарів з України зросли на 28,4%, імпорту - на 34,7% і становили відповідно $49 248,1 млн. та $60 669,9 млн. Від’ємне сальдо зовнішньої торгівлі товарами дорівнювало $11 421,8 млн. (у 2006 році - $6 670,6 млн.). Україна здійснювала зовнішньоторговельні операції товарами з партнерами з 204 країн світу.

Найбільші обсяги експортних поставок товарів здійснювались до Російської Федерації - 25,7% від загального обсягу експорту, Туреччини - 7,4%, Італії - 5,4%, Німеччини та Польщі - по 3,3%, Білорусі - 3,2%, Казахстану - 2,9%. В свою чергу, найбільші імпортні надходження здійснювались з Російської Федерації - 27,8%, Німеччини - 9,6%, Туркменістану - 7%, Китаю - 5,5%, Польщі - 4,8%, Італії - 2,9%, Казахстану - 2,6%. 

Обсяги експорту послуг з України зросли за 2007 рік порівняно з 2006 роком на 19,8%, імпорту - на 31,2% і становили відповідно $8 989,2 млн. та $4 878,3 млн. Позитивне сальдо зовнішньої торгівлі послугами становило $4 110,9 млн. (у 2006 році - $37 86,1 млн.). Україна здійснювала зовнішньоторговельні операції послугами з 208 країнами світу.

Найбільші обсяги експорту послуг здійснювались до Російської Федерації - 37,8% від загального обсягу експорту України, Великобританії - 6,1%, Швейцарії - 5,7%, США - 4,9%, Кіпру - 4,4%, Німеччини - 4,2%, Бельгії - 2,3%. При цьому найбільші обсяги імпорту послуг здійснювались з Російської Федерації - 14,1% від загального обсягу імпорту послуг України, Великобританії - 12,5%, США - 8,8%, Кіпру - 8%, Німеччини - 6,9%, Швейцарії - 3,5%.
*****

Зростання ВВП України у січні-лютому 2008 року 
дорівнювало 5,8%, а у лютому - 6,7%
Згідно з даними Державного комітету статистики реальний валовий внутрішній продукт України у січні-лютому 2008 року порівняно з відповідним періодом попереднього року становив 105,8%, а у лютому - 106,7%. Номінальний ВВП, за орієнтовною оцінкою, за січень-лютий склав 118 557 млн. грн., а за лютий - 60 837 млн. грн. Індекс-дефлятор ВВП у січні-лютому становив 125%. 

Зростання ВВП у січні-лютому поточного року порівняно з відповідним періодом минулого року на 5,8% відбулось в основному за рахунок збільшення валової доданої вартості у торгівлі на 14,3%, переробній промисловості - на 9,8% та транспорті - на 8,3%. 
*****
Зростання промислового виробництва в Україні 
у січні-лютому 2008 року становило 8,8%

Зростання промислового виробництва в Україні у січні-лютому 2008 року у порівнянні з аналогічним періодом минулого року становило 8,8%, повідомляє Державний комітет статистики. При цьому у лютому поточного року у порівнянні з січнем зростання промислового виробництва дорівнювало 4,6%. У добувній промисловості у січні-лютому виробництво зросло на 4,7%, а у переробній промисловості - на 9,2%. У виробництві та розподіленні електроенергії, газу та води виробництво зросло на 9,4%. 
*****
У січні-лютому 2008 року підприємствами України виконано 
будівельних робіт на суму 6,5 млрд. грн., що на 0,4% більше 
проти відповідного періоду попереднього року

Згідно з повідомленням Державного комітету статистики у січні-лютому 2008 року підприємствами України виконано будівельних робіт на суму 6,5 млрд. грн., що на 0,4% більше проти відповідного періоду попереднього року. За звітний період зросли обсяги робіт з будівництва будівель та споруд (на 0,1%) та з встановлення в них інженерного устаткування (на 4%), частка яких у загальному обсязі становила 84,2% та 9,6% відповідно.

За характером будівництва обсяги робіт розподілились, таким чином: роботи з нового будівництва, реконструкції та технічного переозброєння склали 86,1% загальнодержавного обсягу, решта - з капітального і поточного ремонтів (9,4% та 4,5% відповідно). 

Наростили обсяги будівництва підприємства 13 регіонів країни, найбільше - Миколаївської, Тернопільської, Хмельницької та Харківської областей. Майже половину (49,4%) загальнодержавного обсягу будівельних робіт виконано підприємствами трьох регіонів: м. Києва, Донецької та Харківської областей.


Підготовлено за матеріалами сайтів Інтернет-агентств та власною інформацією
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