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ЗАХОДИ  УАІБ

Відбулося чергове засідання Ради УАІБ

14 лютого 2008 року відбулося чергове засідання Ради УАІБ, на якому обговорювався хід підготовки до науково-практичної конференції УАІБ «Ринок інвестиційних послуг в Україні: очікування та реалії», яка відбудеться 21 лютого 2008 року, та Загальних зборів Асоціації, що пройдуть 22 лютого 2008 року. 

Наступне засідання Ради заплановано на 20 березня 2008 року.

*****
15 лютого 2008 року відбулося засідання Секції управління активами та адміністрування пенсійних фондів, в якому взяли участь член ДКЦПФР Сергій Бірюк та представники Національної асоціації недержавних пенсійних фондів та адміністраторів НПФ (НАПФА).  

Учасники засідання обговорили проблемні питання діяльності з управління активами недержавних пенсійних фондів, зокрема щодо врегулювання питання про можливість продовження терміну для приведення структури активів НПФ у відповідність з вимогами законодавства, про необхідність розкриття інформації про діяльність НПФ та удосконалення методики ренкінгування недержавних пенсійних фондів. 
На засіданні було також розглянуто проект Закону України „Про внесення змін до Закону України „Про недержавне пенсійне забезпечення”. Пропозиції щодо його удосконалення учасники ринку можуть надати до Дирекції УАІБ до 15 березня 2008 року. 

З метою розвитку та поглиблення співпраці між УАІБ та НАПФА учасники засідання обговорили спільні напрямки діяльності обох асоціацій та намітили заходи на 2008 рік. 
*****
Тижневий аналітичний огляд діяльності відкритих ІСІ в Україні

(7/02/08 – 13/02/08)
Продовжуючи рухатись у нестійкому тренді упродовж тижня, індекс ПФТС 8 лютого впав на 0,82%, а потім відновив зростання і, в результаті, зріс на 2%, досягнувши рівня 1092,61 пункту. Фактором зростання українського фондового ринку стали позитивні новини із західних та східних ринків щодо ключових показників розвитку економіки провідних країн цих регіонів (США та Японії). 

Минулий тиждень був успішним майже для усіх відкритих ІСІ: лише один фонд – "Ярослав Мудрий - фонд акцій" – зазнав несуттєвої втрати вартості інвестиційних сертифікатів на 0,1%. Доходність у середньому досягла рівня 0,81%. А лідером тижня став фонд "Конкорд Стабільність" (+1,56%), хоча його ВЧА за 7-13 лютого зменшилась (-5,7%). Високий результат за доходністю також показали новий "Преміум-фонд Індексний" (+1,4%), "Парекс фонд Українських Облігацій" (+1,34%) та інші.
"Преміум-фонд Індексний" зробив суттєвий внесок у зростання сукупних чистих активів відкритих ІСІ (ВЧА фонду станом на 13.02.2008 склала понад 25 483 тис. грн., частка ринку – 4,3%). Динаміка доходності "Преміум-фонд Індексний", очевидно, буде найближчою до тренду індексу ПФТС з-поміж усіх відкритих ІСІ, що пов’язано з індексною інвестиційною стратегією цього фонду. 

Вартість чистих активів 15 інвестиційних фондів відкритого типу, що були включені до огляду минулого тижня, зросла на 16,33% (до 568 836,4 тис. грн.), а ВЧА усіх відкритих ІСІ, що досягли нормативів до 7 лютого, збільшилась до 594 319,5 тис. грн. Водночас кількість розміщених сертифікатів зросла лише на 1%.    

Результати діяльності відкритих фондів за місяць з 13 січня до 13 лютого 2008 року свідчать про відносну стійкість більшості з них: середнє зниження вартості сертифікатів 14 фондів склало –2,35%. Причому основним чинником такого показника було суттєве падіння одного фонду – "Конкорд Стабільність", який лише цього тижня почав відновлювати доходність. Проте корекція індексу ПФТС за цей місяць була значно більшою у порівнянні зі зміною вартості вкладень у відкриті ІСІ у середньому. Крім того, "Преміум - фонд збалансований" все ж отримав позитивний результат: його доходність за цей місячний проміжок часу склала +0,19%.

З початку року лідерами ринку, що станом на 13 лютого 2008 року вийшли на додатній приріст вартості інвестиційних сертифікатів, стали "Преміум - фонд збалансований" (+1,03%), "Бонум Оптімум" (+0,32%) та "Парекс фонд Українських Облігацій" (+0,1%).
Детальніша інформація за адресою: http://www.uaib.com.ua/files/articles/372/93_4.pdf

*****

Приватизаційна політика в Україні не стала необхідною основою для покращення структури національної економіки та підвищення її ефективності

Як зазначив на засіданні РНБО Президент України Віктор Ющенко, приватизаційна політика так і не стала необхідною основою для покращення структури національної економіки та підвищення її ефективності, повідомляє прес-служба Глави держави. Віктор Ющенко вказав на недосконалість правового поля, яке створює умови для тіньового продажу підприємств шляхом удавано конкурсних умов і за заниженою вартістю. Як негативний приклад Президент навів приватизацію «Луганськтепловозу». Глава держави переконаний, що фактично без конкурсу були приватизовані десятки тисяч об’єктів.

Окрім того, прогалиною у нормативному регулюванні приватизаційної політики є застаріла методологія приватизації, визначена Державною програмою приватизації на 2000-2002 роки. Президент наголосив, що закладені у ній норми вже давно не відповідають сучасним потребам національної економіки та цілям, які визначає для себе країна. Віктор Ющенко повідомив, що на його доручення працювала робоча група фахівців у сфері приватизації. За результатами її роботи підготовлено Концептуальні засади удосконалення приватизаційного законодавства, на принципах яких Фонд держмайна у місячний термін має розробити необхідні законопроекти та Державну програму приватизації на 2008-2013 роки.

Аналізуючи приватизаційну політику попередніх років, Глава держави також розкритикував роботу Фонду держмайна, який не зробив внеску в продуктивність приватизації і не зміг ефективно управляти майном, що перебуває у власності держави. Як приклад невдалих зусиль ФДМУ Президент навів спроби приватизувати «Укртелеком» дрібними пакетами, що не було розраховано на залучення стратегічного інвестора. 

Президент зробив особливе застереження, що за основний критерій доцільності тієї чи іншої приватизації обирають не стратегічні інтереси держави, а обсяг коштів для фінансування дефіциту Державного бюджету. Характерним прикладом цього Віктор Ющенко назвав ситуацію навколо «Криворізького гірничо-збагачувального комбінату окислених руд». Президент також вказав на наявність суб’єктивних рішень з приватизації стратегічно важливих підприємств.

За пропозицією Глави держави, пріоритетними завданнями у сфері приватизації мають бути перехід на програмні принципи ринкової трансформації у стратегічно важливих галузях, які мають спиратися на галузеві програми розвитку. Також має бути чітко забезпечено прозорість та аргументованість рішень щодо процедур приватизації підприємств, особливо тих, які мають стратегічне значення для економіки та безпеки держави. Наступні рішення щодо приватизаційної політики мають налагодити системну протидію будь-яким способам тіньового відчуження об’єктів державної власності, а також оптимізувати розпорядження об’єктами державної власності.

Президент наголосив, що не повинно стояти питання розпродажу країни будь-якою ціною, якби тільки швидко. Це концептуальна річ. Він також наполягає, щоб за рішенням Верховної Ради було ухвалено чіткий графік приватизації, що має убезпечити цю політику від кон’юнктурних змін у владі.

*****
У січні 2008 року обсяг торгів цінними паперами на організованому ринку України становив 3,39 млрд. грн.

Згідно з даними ДКЦПФР у січні 2008 року обсяг торгів цінними паперами на організованому ринку України становив 3,39 млрд. грн. На частку первинного ринку припадало 112,5 млн. грн., а вторинного ринку - 3,28 млрд. грн. Частка ФБ ПФТС в загальному обсязі торгів становила 95,87% (3,25 млрд. грн.). При цьому обсяги торгів на інших майданчиках були такими: ТІС «Перспектива» - 111,57 млн. грн.; УФБ - 23,37 млн. грн.; УМВБ - 1,9 млн. грн.; ПФБ - 1,82 млн. грн.; КМФБ - 0,74 млн. грн.; ПТІС - 0,33 млн. грн.; ФБ «ІННЕКС» - 0,13 млн. грн.; УМФБ - 0,02 млн. грн.
*****
НБУ, 19 українських банків та дві фондові біржі - УМВБ та ПФТС - підписали установчий договір про створення ВАТ «Всеукраїнський депозитарій цінних паперів»
Минулого тижня Національний банк України, 19 українських банків та дві фондові біржі - УМВБ та ПФТС - підписали установчий договір про створення ВАТ «Всеукраїнський депозитарій цінних паперів», повідомляє «Інтерфакс-Україна». Частка НБУ в новій структурі, як планується, складе 25%, кожного банку й УМВБ - близько 3,75%, а ПФТС -1%. Статутний фонд ВАТ становитиме 80 млн. грн. Близько 60% статутного фонду нової установи належатиме акціонерам депозитарію МФС, що в майбутньому створює передумови для можливого злиття або об’єднання двох депозитаріїв і створення в країні центрального депозитарію. При цьому учасники установчих зборів відзначали, що необхідно не втратити те краще, що вже напрацював МФС.
*****
В 2007 році ДПАУ припинила обіг «технічних» акцій на суму 30 млрд. грн.

За інформацією керівництва Державної податкової адміністрації України в 2007 році ДПАУ припинила обіг так званих «технічних» акцій на суму 30 млрд. грн., повідомляє «РБК-Україна». При цьому 25% таких акцій (на суму 7,5 млрд. грн.) були куплені з метою мінімізації податку на прибуток. В цілому до вказаної схеми в 2007 році вдалися близько 500 українських підприємств. 
*****
Минулого тижня Міністерство фінансів реалізувало ОВДП 

на загальну суму 61,68 млн. грн.

Минулого тижня відбулися чергові торги з розміщення ОВДП. На перших торгах Міністерство фінансів запропонувало потенційним покупцям облігації з терміном погашення 5 травня 2010 року з доходністю 7,6% річних та ОВДП з терміном погашення 28 вересня 2011 року з доходністю 7,8%. В результаті торгів були реалізовані перші цінні папери загальним обсягом 61 680 000 грн. На другі торги потенційним покупцям пропонувалися ОВДП з терміном погашення 6 лютого 2003 року з доходністю 8,6% та облігації з терміном погашення 4 лютого 2015 року з доходністю 9%. Проте Мінфіну не вдалося реалізувати жодного цінного паперу.
Для довідки: відповідно до Державного бюджету поточного року державні запозичення на внутрішньому ринку встановлені на рівні 7,776 млрд. грн. З початку 2008 року Міністерство фінансів продало ОВДП на загальну суму 379,877 млн. грн. В свою чергу, у 2007 році було реалізовано ОВДП на загальну суму 3,62 млрд. грн.
*****
У 2007 році доходність за пенсійними накопиченнями російських громадян, якими управляють управляючі компанії, не перевищила рівня інфляції

У 2007 році доходність за пенсійними накопиченнями російських громадян, якими управляють УК, не перевищила рівня інфляції (11,9%), повідомляє інформаційний сервер Investfunds. Перше місце за показником доходності посіла УК «Аналитический центр» (8,7%), другий результат належить УК «Пенсионная сберегательная компания» (7,78%), третє місце поділили УК «Агана» та УК «Мономах» (по 7,32%). Державна управляюча компанія - «Внешэкономбанк» з показником 5,98% посіла 15 місце у рейтингу прибутковості. Від’ємна доходність торік була зафіксована у двох компаній - УК «Золотое сечение» (-1,33%) та УК «Уралсиб-управление капиталом» (-0,01%). 

Основними причинами таких результатів представники УК вважають важку ситуацію, що склалася на ринку торік. При цьому вони традиційно нарікають на обмеженість інструментів, в які можна інвестувати кошти пенсійних накопичень. За їхніми словами, головне, щоб доходність, показана управляючими компаніями, випереджала інфляцію в довгостроковому періоді, а результат окремо взятого року не є важливим.

Слід зазначити, що середньозважена інфляція (середня геометрична) за три роки в Росії становила близько 11%. Рекордна доходність управляючих компаній за цей період становила 27% (результат УК «Тройка Диалог»). В свою чергу, УК «Внешэкономбанк» за три роки змогла заробити для майбутніх пенсіонерів тільки 7,9%.

*****
Починаючи з 2003 року активи недержавних пенсійних фондів Чехії зросли

у 2,35 раза, а кількість їхніх учасників - у 1,5 раза
Згідно з даними Чеського національного банку - регулятора фінансових ринків Чехії, за станом на початок 2008 року в рамках третього рівня пенсійної системи Чехії функціонувало 10 недержавних пенсійних фондів. Як свідчать дані Асоціації пенсійних фондів Чеської Республіки, починаючи з 2003 року активи недержавних пенсійних фондів Чехії зросли у 2,35 раза, а кількість їхніх учасників - у 1,5 раза. 
Так, якщо на початку 2003 року активи чеських пенсійних фондів становили 68,9 млрд. крон, а кількість їхніх учасників дорівнювала 2,62 млн. осіб, то на початку 2008 року ці показники складали 162,1 млрд. крон та 3,96 млн. осіб відповідно (за офіційним курсом НБУ за станом на початок поточного року 1 чеська крона дорівнювала 0,28 грн.). 
Структура активів чеських недержавних пенсійних фондів станом на початок поточного року була наступною: боргові зобов’язання - 73,7%; готівка та депозити у банках - 9,9%; акції - 6,1%; цінні папери ІСІ - 4,7%; казначейські зобов’язання - 3,9%; нерухомість - 0,7%; інші активи - 1%.
*****
За останні три роки найвища доходність пенсійних планів другого рівня пенсійної системи Латвії дорівнювала 6,06%

За станом на початок лютого 2008 року в рамках накопичувальної пенсійної системи Латвії функціонувало 25 пенсійних планів, повідомляє сайт «Mana pensija» (Латвія). З них, 9 консервативних, 4 збалансованих та 12 активних планів. Загальні активи накопичувальної пенсійної системи Латвії становили 253,1 млн. латів (за офіційним курсом НБУ 1 лат дорівнює 10,76 грн.). Кількість учасників накопичувальної пенсійної системи Латвії на звітну дату дорівнювала 1 млн. осіб. 

Найвищу доходність за останні три роки серед усіх пенсійних планів (6,06%) продемонстрував активний план «SUPREMA/EVLI IP «Safari». Серед консервативних планів найвищу доходність за три роки (3,45%) мав план «NORVIK IPS «Daugava», а серед збалансованих (4,35%) - «SEB sabalansētais plāns». Слід також зазначити, що найвищу доходність з початку діяльності (6,3%) серед усіх планів має активний план «Suprema/EVLI IP «Safari» (функціонує з червня 2003 року).
*****
Найвища доходність пайових інвестиційних фондів Казахстану 
у січні 2008 року становила 3,27%
За станом на початок лютого 2008 року в Казахстані функціонувало 23 пайових інвестиційних фондів, з них, 14 інтервальних та 9 відкритих фондів, повідомляє сайт Investfunds.kz. У січні 2008 року казахстанські ПІФ залучили 18,3 млн. тенге. При цьому відкриті фонди втратили 46,41 млн. тенге, а інтервальні залучили - 64,71 млн. тенге. (за офіційним курсом НБУ за станом на 1 лютого 2008 року 1 тенге дорівнював 0,04 грн.).

Найвищу доходність у січні 2008 року (3,27%) продемонстрував інтервальний фонд «Альтернатива депозитам-весна-осень» під управлінням компанії «Казкоммерц Инвест». Серед відкритих фондів найвища доходність (1,37%) була зафіксована у фонду «БТА Доходный» під управлінням компанії «ТуранАлем Секьюритис». Найнижчу від’ємну доходність у січні (-6,26%) мав інтервальний фонд «КИТ Фортис-Фонд сбалансированный консервативный» під управлінням компанії «КИТ Фортис Инвестмент Менеджмент». 
*****
За останній тиждень Індекс ПФТС зріс на 26,34 пункту

Індекс та обсяги торгів на ПФТС за 15.02.2008 р.

	Обсяг,

грн.
	Індекс

ПФТС
	Індекс

ПФТС-Cbonds
	Індекс ПФТС-Cbonds/TR

	314 810 370,25
	1 088,46
	104,61
	161,82


*****

Уряд відкоригував прогнозні макропоказники на 2008 рік

Кабінет Міністрів України Постановою від 13 лютого 2008 р. № 52 вніс зміни до Постанови КМУ від 27 липня 2007 р. № 976 «Про схвалення основних прогнозних макропоказників економічного і соціального розвитку України на 2008 рік». Зокрема, розмір номінального ВВП збільшено з 889,4 млрд. грн. до 921,2 млрд. грн., зростання цін виробників промислової продукції - з 15,5% до 19,2%, фінансовий результат діяльності підприємств до оподатковування - з 136,5 млрд. грн. до 153,6 млрд. грн., прибуток підприємств - з 193,8 млрд. грн. до 204,2 млрд. грн. (збиток знижений - з 57,3 млрд. грн. до 50,6 млрд. грн.). 

Прогноз очікуваних видатків на оплату праці збільшений з 290 млрд. грн. до 307 млрд. грн., прогноз номінальної середньомісячної заробітної плати зріс із 1 789 грн. до 1 822 грн., а прогноз динаміки номінальної зарплати, зкорегованої на інфляцію, знижений з 18,7% до 14,5%.
Поряд із цим, уряд погіршив прогноз дефіциту торгового балансу з $7,538 млрд. до $9,174 млрд. (прогноз експорту товарів та послуг збільшено з $76,582 млрд., до $76,72 млрд., а импорту - з $84,12 млрд., до $85,894 млрд.).
Слід також зазначити, що Кабінет Міністрів зберіг прогноз інфляції на 2008 рік на рівні 9,6%, а орієнтир зростання реального ВВП - на рівні 6,8%.
*****
Частка прибуткових підприємств в Україні у 2007 році дорівнювала 71,1%

Підприємства України за 2007 рік за попередніми даними одержали фінансовий результат від звичайної діяльності до оподаткування у сумі 121,4 млрд. грн., що в 1,7 раза перевищує обсяги за 2006 рік, повідомляє Державний комітет статистики. При цьому 71,1% підприємств були прибутковими і отримали 147,2 млрд. грн. прибутку, що в 1,5 раза більше, ніж за 2006 рік. Збитково працювало 28,9% підприємств, якими допущено збитків на суму 25,8 млрд. грн., що в 1,1 раза більше проти 2006 року. Найбільше прибуткових підприємств спостерігалося у сфері фінансової діяльності, в сільському господарстві, мисливстві та лісовому господарстві, у сфері освіти, а збиткових - у наданні комунальних та індивідуальних послуг, діяльності у сфері культури та спорту, на транспорті та зв’язку.

У промисловості частка прибуткових підприємств дорівнювала 66%, а збиткових - 34%. При цьому найбільше прибуткових підприємств було зафіксовано у добуванні корисних копалин (крім паливно-енергетичних), у виробництві електричного, електронного та оптичного устаткування, у виробництві іншої неметалевої мінеральної продукції, а збиткових - у виробництві та розподіленні електроенергії, газу та води, добуванні паливно-енергетичних корисних копалин, у виробництві коксу та продуктів нафтопереробки.
*****
Зростання ВВП України у січні 2008 року становило 4,9%

Реальний валовий внутрішній продукт України у січні 2008 року порівняно з відповідним періодом минулого року становив 104,9%, повідомляє Державний комітет статистики. Номінальний ВВП за орієнтовною оцінкою за січень склав 57 720 млн.грн. Індекс-дефлятор ВВП у січні становив 123,6%. Найбільший приріст валової доданої вартості у січні спостерігався в торгівлі - 14%, виробництві та розподіленні електроенергії, газу та води - 7,2%, транспорті - 6,1%, переробній промисловості - 6%. 
*****
Зростання промислового виробництва в Україні 
у січні 2008 року становило 5,7%

Згідно з даними Державного комітету статистики зростання промислового виробництва в Україні у січні 2008 року у порівнянні із січнем 2007 року становило 5,7%. При цьому у добувній промисловості зростання дорівнювало 3,8%, у переробній промисловості - 5,4%, а у виробництві та розподіленні електроенергії, газу та води - 11,3%. Разом із тим, у порівнянні із груднем минулого року у січні відбувся спад промислового виробництва на 12,4%.

*****
У січні 2008 року будівельниками України виконано робіт на суму 3 042,7 млн. грн., що на 5% менше проти відповідного місяця попереднього року

У січні 2008 року будівельниками України виконано робіт на суму 3 042,7 млн.грн., що на 5% менше проти відповідного місяця попереднього року, повідомляє Державний комітет статистики. Скорочення обсягів робіт проти січня 2007 року спостерігалось за всіма основними видами будівельної діяльності. Зокрема, на 5,3% зменшено обсяги робіт на будівництві будівель та споруд, на 18,3% - робіт з завершення будівництва. Майже половина (49,4%) загальнодержавного обсягу будівельних робіт виконано підприємствами трьох регіонів: м. Києва, Донецької та Харківської областей.
*****
Кількість випусків цільових облігацій 
для фінансування будівництва зменшуватиметься

Рейтингове агентство «Кредит-Рейтинг» прогнозує, що у 2008 році кількість випусків цільових облігацій для фінансування будівництва зменшуватиметься. Насамперед, це пов’язано із запровадженням жорсткіших умов при реєстрації облігацій в частині вимог перехідних положень закону «Про цінні папери та фондовий ринок», які стосуються обмежень обсягів випусків щодо розміру власного капіталу емітента. Зважаючи на специфіку ведення будівельного бізнесу, що передбачає залучення значного обсягу коштів, які, як правило, у багато разів перевищують не тільки власний капітал, але й валюту балансу, можна прогнозувати, що емітенти облігацій будуть вимушені нарощувати обсяги власного капіталу або залучати до участі в проекті третіх осіб. З іншого боку, існує імовірність подальшого збільшення частки великих забудовників серед емітентів, що сприятиме поліпшенню якості позик, а, відтак зменшенню кредитних ризиків на ринку запозичень для фінансування будівництва.

Ринок житлового будівництва у 2008 році залишатиметься одним з ринків, що найбільш динамічно розвивається в Україні. Підтвердженням такого прогнозу є кількість випущених для фінансування житлового будівництва цільових облігацій. У 2006-2007 роках номінальний обсяг випусків, які отримали рейтинги, склав 16,3 млрд. грн., з яких 1,2 млрд. грн. було пред’явлено до погашення у 2007 році та 1,3 млрд. грн. планується погасити в поточному році.

Також слід врахувати, що для фінансування житлового будівництва забудовниками протягом останніх двох років випущено процентні і дисконтні облігації, номінальним обсягом 0,7 млрд. грн. і 6,3 млрд. грн. відповідно. Крім того, минулий рік ознаменувався першими пробними випусками сертифікатів фондів операцій з нерухомістю, управителі яких випустили сертифікати номінальним обсягом майже 1 млрд. грн.

Підготовлено за матеріалами сайтів Інтернет-агентств та власною інформацією

 �	 НОВИНИ


Української асоціації інвестиційного бізнесу від 18.02.2008 р.)








