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Тижневий аналітичний огляд діяльності відкритих ІСІ 

31/01/08 – 6/02/08
Протягом тижня індекс ПФТС продовжував рухатись майже синхронно з іноземними фондовими індикаторами, чутливо реагуючи на розвиток подій на міжнародних ринках. Ще одне зниження ставки ФРС США, що відбулося 30 січня, не змогло закріпити тренд зростання, поштовх до якого світові ринки відчули протягом кількох наступних днів. За 31.01-06.02.2008 року індекс ПФТС втратив 1,78%, опустившись до рівня 1074,35 пунктів. При цьому зниження впродовж тижня супроводжувалось, як правило, значними обсягами торгів, а підвищення – відносною пасивністю. 

Тиждень позначився виходом на ринок нових учасників: 24 січня досяг нормативів фонд “Конкорд Достаток” ("КУА "Конкорд Ессет Менеджмент"), який станом на 6 лютого став третім за обсягом активів; 31 січня був визнаний таким, що відбувся, ще один відкритий ІСІ – "Преміум-фонд Індексний" (“УК “Сократ”). 

У цей час більшості відкритих інститутів спільного інвестування вдалось залучити додаткові кошти: кількість розміщених сертифікатів 11 із 15 фондів зросла. Найбільше – у “Парекс Український Збалансований фонд” (+7,65%), "СЕБ Фонд збалансований" (+6,26%) та "Конкорд Достаток" (+29,9%). Загальний обсяг проданих інвесторам цінних паперів з 31 січня до 6 лютого зменшився лише у чотирьох фондів, проте несуттєво. За тиждень значно збільшилась вартість чистих активів шести ІСІ, особливо “Парекс Український Збалансований фонд" та "Конкорд Достаток". 

Водночас доходність відкритих фондів знижувалась, зазнаючи негативного впливу ринкових тенденцій. Середній приріст вартості інвестиційного сертифіката за 31.01-06.02.2008 року становив -0,69%. Зуміли показати додатну, хоч і невелику, доходність чотири фонди: "Парекс фонд Українських Облігацій" (+0,26), “Парекс Український Збалансований фонд" (+0,18%), "СЕБ Фонд збалансований" (+0,09%) та “СЕБ Фонд грошовий ринок" (+0,31%). Останній і став лідером тижня. А найбільше падіння вартості ІС, навіть глибше за зниження індексу ПФТС, продемонстрували наймолодший "Конкорд Достаток" (-2,43) та "ветеран" "Преміум - фонд збалансований" (-1,99%). 

Таким чином, проміжок часу з 6 січня по 6 лютого 2008 року не був успішним для жодного відкритого фонду з точки зору доходності їхніх цінних паперів. Найгірший результат показав "Конкорд Стабільність", сертифікати якого впали за місяць на 11%. Середнє зменшення вартості сертифіката за цей період склало -2,73%.

Детальніша інформація на сайті: http://www.uaib.com.ua/files/articles/369/19_4.pdf
*****

Заходи УАІБ 
6 лютого 2008 року в УАІБ відбулося засідання секції „Бухгалтерський облік,     оподаткування, звітність та аудит”, на якому було розглянуто результати роботи секції за 2007 рік, які, зокрема, стосуються: запровадження Методичних рекомендації з обліку основних операцій інститутів спільного інвестування, роз’яснення  окремих питань щодо діяльності  КУА, ІСІ та НПФ (щодо порядку формування резервного фонду КУА та щодо порядку відшкодування державного мита за операції з випуску (емісії) цінних паперів інститутів спільного інвестування – пайових інвестиційних фондів), проведення незалежних експертиз з питань, які мають неоднозначне тлумачення (віднесення до складу валових витрат у позичальника процентів, сплачених (нарахованих) за укладеними ними договорами позики на користь венчурного інвестиційного фонду, активами якого управляє КУА).

Учасники засідання обговорили проблемні питання оподаткування діяльності КУА, ІСІ, НПФ, а також схвалили напрямки роботи секції на 2008 рік.
*****

7 лютого 2008 року в УАІБ відбулося засідання Секції управління активами венчурних фондів, у якому взяли участь представники близько двох десятків компаній з управління активами - членів Асоціації. 

У ході засідання обговорювалися перспективи використання нових інструментів фінансування будівництва венчурними інститутами спільного інвестування. Було вирішено створити кілька робочих груп з розробки відповідних напрямків,      спільно обговорювати і готувати пропозиції до законопроектів щодо діяльності венчурний фондів, а також забезпечити підготовку та внесення змін до законодавства України, що регламентує діяльність венчурних фондів, з урахуванням норм європейського права у галузі інвестиційної та інноваційної діяльності. 

*****

Уряд затвердив перелік господарських товариств, державні пакети акцій (частки) яких підлягають продажу у 2008 році разом із земельними ділянками, на яких вони розташовані

Розпорядженням Кабінету Міністрів України № 248-р від 6 лютого 2008 року затверджено перелік господарських товариств, державні пакети акцій (частки) яких підлягають продажу у 2008 році разом із земельними ділянками, на яких вони розташовані. До переліку увійшли 14 об’єктів, зокрема, такі ВАТ: «Гайворонський тепловозоремонтний завод» (пропонується до продажу 95,76% акцій); «Закарпатський завод «Електроавтоматика» (94,53%); «Лисичанський завод гумових технічних виробів» (50,13%); «Київський мотоциклетний завод» (100% за винятком пільгового продажу); «Росава» (74,62%); «Куп’янський ливарний завод» (66,18%); «Завод «Красний луч» (100%); «Юність» (94,61%); «Завод «Маяк» (100% за винятком пільгового продажу); «Науково-виробничий комплекс «Київський завод автоматики ім. Г. І. Петровського» (93,07%); «МВО «Оріон» (50%); «Туристичний комплекс «Пролісок» (81,02%); «Готельний комплекс «Братислава» (51%); «Холдингова компанія «Краян» (100% за винятком пільгового продажу).
Крім того, Кабінет Міністрів розпорядженням №249-р від 6 лютого 2008 року затвердив уточнений план розміщення акцій ВАТ «Укртелеком». Згідно з ним у державній власності закріплюється 25% плюс одна акція підприємства, а 67,79% - виставляється у нинішньому році на конкурс з використанням відкритості пропонування ціни за принципом аукціону. Слід нагадати, що 7,14% акцій ВАТ «Укртелеком» вже реалізовано шляхом пільгового продажу (4,88% - керівникам підприємства, які мали право на додаткове придбання акцій, 1,99% - працівникам підприємства, 0,27% - іншим громадянам, які мали право на пільгове придбання акцій), а 0,07% - продано на фондових біржах.

*****

У 2008 році очікується активізація ринку муніципальних облігацій

За інформацією рейтингового агентства «Кредит-Рейтинг», у 2008 році має відбутися збільшення сумарного обсягу муніципальних запозичень. Залучати кошти планують Запоріжжя, Вінниця, Луцьк, Черкаси та інші міста, що вже мають досвід випуску облігаційних позик. Розглядають можливість випуску боргових зобов’язань цього року ще близько десяти обласних центрів та міст обласного значення, що раніше не залучали кошти на фінансовому ринку. Крім того, очікується збільшення сум окремих муніципальних позик. Якщо у 2007 році в структурі облігаційних випусків та кредитних угод на внутрішньому ринку переважали боргові зобов’язання обсягом до 20 млн. грн., то у 2008 році ця цифра може становити вже 30-60 млн. грн. Здійснення великих позик буде характерним для міст з більш тривалою кредитною й рейтинговою історією.

Зростання активності міст на ринку запозичень зумовлюється тим, що у 2008 році не очікується істотного збільшення доходної бази місцевих бюджетів. У поточному бюджетному періоді не планується збільшення надходжень, пов’язаного з підвищенням ставок оподатковування, як це було у 2007 році. Доходна частина місцевих бюджетів, зазвичай, забезпечуватиметься за рахунок зростання надходжень від податку з доходів фізичних осіб (який для міст є основним джерелом доходів), що пов’язано з поетапним збільшенням мінімальної заробітної плати в країні. Іншим джерелом зростання доходних частин місцевих бюджетів може стати більш ефективне використання об’єктів комунальної власності.

Очікуване у 2008 році збільшення видаткової частини місцевих бюджетів, як і в попередніх періодах, пов’язано, насамперед, із зростанням обсягів фінансування, переважно установ бюджетної сфери (освіта, охорона здоров’я, культура тощо). Цьому, здебільшого, буде сприяти високий рівень соціальних стандартів, затверджених Державним бюджетом на 2008 рік. Крім того, зростання у 2008 році цін на енергоносії, відповідно, збільшить витрати місцевих бюджетів на їхню оплату.

На думку експертів «Кредит-Рейтинг», значна питома вага соціальних статей у видатковій частині Державного бюджету на 2008 рік буде визначати соціально-спрямований характер міжбюджетних відносин. В цих умовах для реалізації інвестиційних проектів міста залучатимуть додаткові ресурси на фінансовому ринку. Кошти використовуватимуться для здійснення капітальних вкладень у розвиток житлово-комунального господарства та інженерно-транспортної інфраструктури міст, що зумовлюється подальшим збільшенням проблем у цих сферах, зокрема, високим рівнем зношеності основних фондів і необхідністю проведення їхньої модернізації.
*****
Минулого тижня Міністерство фінансів реалізувало ОВДП 

на загальну суму 10,26 млн. грн.

Минулого тижня відбулися чергові торги з розміщення ОВДП. На них Міністерство фінансів запропонувало потенційним покупцям облігації з терміном погашення 5 травня 2010 року з доходністю 7,6% річних та ОВДП з терміном погашення 28 вересня 2011 року з доходністю 7,8%. В результаті торгів були реалізовані перші цінні папери загальним обсягом 10 265 200 грн. 

Для довідки: відповідно до Державного бюджету поточного року державні запозичення на внутрішньому ринку встановлені на рівні 7,776 млрд. грн. З початку 2008 року Міністерство фінансів продало ОВДП на загальну суму 318,197 млн. грн. В свою чергу, у 2007 році було реалізовано ОВДП на загальну суму 3,62 млрд. грн.
*****

У 2007 році середня доходність накопичувальних пенсійних фондів 
Казахстану становила 9,47%
Згідно з даними Агентства Республіки Казахстан із регулювання та нагляду фінансового ринку та фінансових організацій (АФН), станом на 1 січня 2008 року в Казахстані функціонувало 14 накопичувальних пенсійних фондів, які мали у регіонах країни 75 філій та 46 представництв. Інвестиційне управління пенсійними активами накопичувальних пенсійних фондів здійснювали 11 організацій, з них 6 накопичувальних пенсійних фондів, що мають ліцензію на самостійне управління пенсійними активами. У процесі примусової ліквідації за рішенням суду перебував один накопичувальний пенсійний фонд.
Кількість індивідуальних пенсійних рахунків вкладників (одержувачів) з обов’язковими пенсійними внесками за станом на 1 січня 2008 року складала 9 223 712 із загальною сумою пенсійних накопичень 1 203,3 млрд. тенге (за офіційними даними НБУ за станом на 1 січня 2008 року 1 тенге дорівнював 0,04 грн.). За 2007 рік кількість рахунків вкладників, що перераховують обов’язкові пенсійні внески, збільшилася на 687 610 або на 8,06%. В свою чергу, кількість рахунків вкладників (одержувачів) з добровільними пенсійними внесками збільшилась за минулий рік на 7 925 (24,03%) та на звітну дату становила 40 904 із загальною сумою пенсійних накопичень 803,1 млн. тенге. А кількість рахунків вкладників з добровільними професійними пенсійними внесками, збільшившись за 2007 рік на 96 (2,56%), станом на 1 січня 2008 року дорівнювала 3 848 із загальною сумою пенсійних накопичень 52,5 млн. тенге. 

В цілому на початок 2008 року пенсійні накопичення вкладників (одержувачів) склали 1 208,1 млрд. тенге (зростання за 2007 рік становило 298,4 млрд. тенге або 32,8%). При цьому загальні надходження пенсійних внесків, збільшились за звітний рік на 228,2 млрд. тенге (33,37%) і на 1 січня 2008 року дорівнювали 912,1 млрд. тенге. 

Сума «чистого» інвестиційного доходу від інвестування пенсійних активів (за мінусом комісійних винагород), розподілена на індивідуальні пенсійні рахунки вкладників (одержувачів), за станом на 1 січня 2008 року становила 339,7 млрд. тенге. У загальній сумі пенсійних накопичень вкладників (одержувачів) частка «чистого» інвестиційного доходу дорівнювала 28,12% (збільшилася в порівнянні з 1 січня 2007 року на 0,01%). 

Пенсійні виплати й перекази в страхові організації з накопичувальних пенсійних фондів за станом на початок 2008 року склали 63,1 млрд. тенге. В 2007 році фондами здійснені пенсійні виплати одержувачам на загальну суму 15,2 млрд. тенге. При цьому перекази пенсійних накопичень вкладників (одержувачів) з одного фонду в інший, збільшившись за звітний рік на 72,5 млрд. тенге (в 1,5 рази), станом на звітну дату склали 209,8 млрд. тенге. 

За станом на 1 січня 2008 року середньозважені коефіцієнти номінального доходу по пенсійних активах накопичувальних пенсійних фондів були такими: за період грудень 2002 року - грудень 2007 року - 46,15% (скорегований середньозважений коефіцієнт номінального доходу - 40,16%, накопичений рівень інфляції за аналогічний період - 57,90%); за період грудень 2004 року - грудень 2007 року - 32,9% (накопичений рівень інфляції за аналогічний період - 38,57%); за період грудень 2006 року - грудень 2007 року - 9,47% (рівень інфляції за аналогічний період - 18,8%).
*****

У січні 2008 року приплив коштів у російські пайові інвестиційні фонди становив 5,29 млрд. руб., проте середня доходність практично всіх 
ПІФ виявилася від’ємною
Згідно з даними сайту Investfunds.ru, у січні 2008 року приплив коштів у російські пайові інвестиційні фонди становив 5,29 млрд. руб. При цьому приплив коштів у відкриті фонди дорівнював 5,07 млрд. руб., а в інтервальні - 224,5 млн. руб. Приплив коштів у фонди акцій становив 3,07 млрд. руб., у змішані фонди - 1,6 млрд. руб., у індексні фонди - 622,25 млн. руб., у фонди грошового ринку - 31,76 млн. руб. У свою чергу, фонди облігацій втратили 37,6 млн. руб., а фонди фондів - 6,1 млн. руб. 

Найвища доходність у січні (34,26%) виявилася у інтервального фонду облігацій «Промсвязь Облигации» під управлінням компанії «Промсвязь», а найнижча від’ємна доходність (-22,13%) - у відкритого фонду акцій «Солид-Инвест» під управлінням компанії «Солид Менеджмент». 
Середня доходність практично всіх російських ПІФ у першому місяці нинішнього  року виявилася від’ємною. Зокрема, середня доходність відкритих фондів акцій у січні становила (-11,67)%, відкритих фондів облігацій - (-0,35%), відкритих змішаних фондів - (-8,41)%, відкритих індексних фондів (акцій) - (-14,51%), відкритих індексних фондів (облігацій) - (-0,98%), відкритих фондів грошового ринку - 0,53%, відкритих фондів фондів - (-8,91)%, інтервальних фондів акцій - (-8,64%), інтервальних фондів облігацій - 3,81%, інтервальних змішаних фондів - (-5,97%), інтервальних індексних фондів (акцій) - (-15,43%), інтервальних фондів фондів - (-9,15%).

*****

За останній тиждень Індекс ПФТС знизився на 45,22 пункту

Індекс та обсяги торгів на ПФТС за 08.02.2008 р.

	Обсяг,

грн.
	Індекс

ПФТС
	Індекс
ПФТС-Cbonds
	Індекс ПФТС-Cbonds/TR

	166 562 982,97
	1 062,12
	104,69
	161,56


*****
У 2007 році номінальні доходи населення України зросли на 30,6%, 
а у грудні минулого року - на 22,1%

Згідно з інформацією Державного комітету статистики, у січні-грудні 2007 року порівняно з відповідним періодом попереднього року номінальні доходи населення України зросли на 30,6%. Наявний доход, який може бути використаний населенням на придбання товарів та послуг, збільшився на 27,3%, а реальний наявний, визначений з урахуванням цінового фактору, - на 12,8%.

У грудні порівняно з листопадом 2007 року номінальні доходи населення збільшились на 22,1%, а наявний та реальний наявний доходи - відповідно на 16,8% та 14,4%. Наявний доход у розрахунку на одну особу за грудень 2007 року становив 1 150,1 грн. проти 983,9 грн. за листопад. Витрати населення у січні-грудні 2007 року порівняно з аналогічним періодом попереднього року збільшились на 33,5%. Приріст заощаджень склав 57 850 млн. грн.

*****

У січні 2008 року інфляція в Україні дорівнювала 2,9%
У січні 2008 року Індекс споживчих цін в Україні становив 102,9%, повідомляє Державний комітет статистики. В свою чергу, Індекс цін виробників промислової продукції у звітний період дорівнював 102,3%. При цьому продукція добувної промисловості подорожчала на 2,2%, а в переробній промисловості - на 3%. Разом із тим, у виробництві та розподіленні електроенергії, газу та води було зафіксовано зниження тарифів на 0,3%.
*****

Монетарна база в Україні у січні 2008 року зменшилася на 4%, 
а грошова маса - на 1,1% 
Згідно з даними НБУ, ситуація на грошово-кредитному ринку у січні 2008 року характеризувалася традиційними для початку року процесами зменшення ділової активності, що знаходило відображення у спадаючій динаміці основних монетарних показників. Крім цього, враховуючи процеси істотного збільшення інфляційної активності, які спостерігалися у другій половині минулого року, Національний банк проводив політику, спрямовану на нівелювання впливу на внутрішні ціни з боку монетарної складової. З цією метою у січні НБУ здійснив операції з мобілізації коштів банків на загальну суму 12,8 млрд. грн. (шляхом залучення коштів на тендерах з розміщення депозитних сертифікатів).

Монетарна база у січні зменшилася на 4% - до 136,3 млрд. грн., а грошова маса - на 1,1% - до 391,9 млрд. грн. На динаміку монетарних показників у січні впливало також проведення Національним банком інтервенцій на міжбанківському валютному ринку з продажу іноземної валюти та збільшення коштів уряду в національній валюті на 5,6 млрд. грн. Втім, слід враховувати, що кошти уряду в національній валюті на рахунках в НБУ у грудні 2007 року зменшилися одразу на 10,9 млрд. грн. Це було вагомим чинником прискорення зростання монетарних агрегатів упродовж останнього місяця року. Обсяг готівки поза банками у січні зменшився на 5,1% до 105,4 млрд. грн. Це сприяло продовженню позитивної тенденції до поліпшення структури грошової маси - питома вага готівки у грошовій масі зменшилася з 28% до 26,9%.

Для підтримання ліквідності банківської системи Національний банк у січні проводив операції з рефінансування банків на загальну суму 863,8 млн. грн. Середньозважена процентна ставка за операціями з рефінансування становила 14,6% річних. Обсяг обов’язкових резервів, сформованих банками у січні, за оперативними даними становить 10 132,7 млн. грн.

Загальний обсяг депозитів у січні збільшився на 0,3% - до 280,9 млрд. грн. Депозити фізичних осіб за цей період збільшилися на 2,5% - до 168,5 млрд. грн. Депозити юридичних осіб при цьому зменшилися на 2,9% - до 112,4 млрд. грн. Обсяг кредитних вкладень у січні збільшився на 2,2% - до 436,1 млрд. грн., при цьому збільшувалися як кредити, надані юридичним особам (на 1,8% - до 276,4 млрд. грн.), так і кредити, надані фізичним особам (на 2,7% - до 159,7 млрд. грн.).

Середньозважена ставка за кредитами в національній валюті у січні зменшилася з 14,4% до 13,9%, а в іноземній валюті - з 11,2% до 10,9%. Інтегральна ставка за кредитами зменшилася з 13,4% до 12,9%. Середньозважена ставка за депозитами в національній валюті збільшилася з 8,6% до 8,9%, а в іноземній валюті - залишилася без змін - на рівні 6,3%. Інтегральна ставка за депозитами збільшилася з 7,9% до 8%.

*****

У 2008 році для поліпшення регулювання грошово-кредитного ринку НБУ більш активно застосовуватиме фондові інструменти, одночасно сприяючи уряду в розвитку прозорого та ліквідного фондового ринку

Як зазначається в Монетарному огляді НБУ за 2007 рік, у поточному році Національний банк, здійснюючи регулювання грошово-кредитного ринку, підтримуватиме таку динаміку грошової маси, яка б, з одного боку, задовольняла попит економіки на гроші, а з іншого - не створювала загрози для динаміки цін. Відповідно до «Основних засад грошово-кредитної політики на 2008 рік» темпи приросту грошової маси у нинішньому році мають становити 30-35%. Такому розширенню грошової маси відповідатиме збільшення монетарної бази на рівні 24-29%. 

Монетарна програма, яка розроблялася в листопаді 2007 року для виконання показників, закладених в «Основних засадах грошово-кредитної політики на 2008 рік», базувалася на інших припущеннях стосовно показників бюджету порівняно з тими, що були затверджені в законі «Про Державний бюджет України на 2008 рік та про внесення змін до деяких законодавчих актів України». З урахуванням цього, а також беручи до уваги запланований перегляд зазначеного закону, прогнозні орієнтири приросту грошової маси можуть зазнати відповідних змін. 

На валютному сегменті грошово-кредитного ринку політика Національного банку спрямовуватиметься на забезпечення прогнозованої динаміки обмінного курсу гривні до долара США в межах, установлених «Основними засадами грошово-кредитної політики на 2008 рік» (4,95-5.25 грн. за долар США). 

Національний банк для поліпшення регулювання грошово-кредитного ринку більш активно застосовуватиме фондові інструменти (одночасно сприяючи уряду в розвитку прозорого та ліквідного фондового ринку), стимулюватиме розвиток безготівкових розрахунків, уживатиме заходів щодо оптимізації структури активно-пасивних операцій банків, зниження ризиків у банківській діяльності та упередження виникнення дисбалансів у фінансовій сфері. 

Утримання інфляції в прийнятних межах виключно монетарними методами в поточних економічних умовах України неможливе і наслідком цього можуть бути втрати в економічному зростанні без отримання відчутного ефекту щодо зниження цін. З огляду на це НБУ готовий максимально узгоджувати свої дії з урядом, зокрема, у частині координації грошово-кредитної та фіскальної політики, розвитку фінансових ринків, нівелювання негативного впливу зовнішніх чинників на фінансову стабільність у державі. 

Підготовлено за матеріалами сайтів Інтернет-агентств та власною інформацією
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