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Вступ


Розвиток недержавних пенсійних фондів в Україні вимагає всебічного аналізу та оцінки діяльності цих фінансових інституцій. Така оцінка дає змогу скласти об’єктивну картину щодо стану конкретного суб’єкта – недержавного пенсійного фонду (далі по тексту – НПФ) або компанії з управління активами НПФ (далі по тексту – КУА НПФ), а також дає матеріал для проведення ренкінгування та рейтингування цих фінансових інституцій, і, відповідно, проведення аналізу ринку НПФ (КУА НПФ) в цілому. Зазначене є важливим для бенефіціарів НПФ та осіб, що вкладають кошти в НПФ, так як дає для них підстави судити, наскільки їх фонд добре працює порівняно з іншими, для самих НПФ (їх КУА), що конкурують на ринку, для СРО та державних регуляторів, так як дає можливість виявляти відхилення та упереджувати порушення, або вживати заходи впливу з метою захисту інтересів споживачів послуг НПФ. 


Для того, щоб оцінка та порівняння НПФ (КУА НПФ) були коректними та об’єктивними (тобто виключали маніпулювання у будь-чиїх інтересах), значення всіх показників повинні розраховуватися однаково та протягом однакового періоду часу за єдиною методикою.


Мета даного документу: розробка методологічного інструментарію для проведення УАІБ аналізу та оцінки НПФ та КУА НПФ. 


Даний документ є продуктом УАІБ та використовується для  проведення аналізу та оцінки КУА НПФ, що є членами УАІБ, та НПФ, активи яких знаходяться в управлінні таких КУА. 

І. Аналіз вхідних даних та

вимоги до них, джерела вхідної інформації для 

проведення оцінки НПФ та КУА НПФ


Вхідні дані, що використовуватимуться для проведення оцінки НПФ та КУА НПФ, повинні бути достовірними, актуальними та повними. Для забезпечення порівнювальності даних необхідно, щоб дані були зібрані за однакові проміжки часу (станом на один й той самий момент часу або за однаковий період часу).

Кожний первинний показник, що характеризує НПФ та КУА НПФ, проявляється як ряд розташованих у хронологічному порядку значень такого показника, який у своїй зміні несе певну інформацію про динаміку економічного явища, що вивчається. Тому в методиці щодо первинних показників розглядаються їх динамічні (часові) ряди, що представляють собою для кожного показника ряд спостережень за його значеннями, упорядкований в залежності від зростаючих (знижуючих) значень іншого показника. Виходячи зі змісту показників,  мають місце моментні ряди, що характеризують значення показника на певні моменти часу (наприклад, на кінець останнього дня кварталу), та  інтервальні ряди, що характеризують значення показника за певні  інтервали часу (наприклад, за рік).


На поточний момент в якості джерел вхідної інформації розглядаються тільки звітні дані, що формуються згідно з нормативно-правовими документами Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку (ДКЦПФР) і Державної комісії з регулювання ринків фінансових послуг України (Держфінпослуг) та нормативним документом УАІБ (далі за текстом – нормативні документи). Повний перелік таких документів, відповідно до яких формується звітна інформація про діяльність НПФ та (або) КУА НПФ, та періодичність подання інформації наведені в табл.1:

Таблиця 1

	
	Найменування документу
	Періодичність подання інформації та адресат

	1. 
	Положення про збір та обробку інформації, яка надається до УАІБ  компаніями з управління активами-учасниками асоціації, затвердженого рішенням Загальних Зборів УАІБ від 23.03.2005р. та схваленого рішенням ДКЦПФР № 376 від 05.07.2005р.
	КУА → до Дирекції УАІБ

щоквартально 

щорічно

	2. 
	копії Довідок про чисту вартість активів недержавного пенсійного фонду, наданої в управління КУА, що подаються до УАІБ відповідно до рішення Ради УАІБ від 31 березня 2006 року
	КУА → до Дирекції УАІБ

щоквартально 

щорічно

	3. 
	Положення про оприлюднення інформації про діяльність  недержавного пенсійного фонду, затвердженого Розпорядженням Держфінпослуг 16.12.2004  №3100
	Адміністратор оприлюднює інформацію 1 раз на рік.

	4. 
	Положення про порядок надання  адміністративних даних особою, що здійснює управління активами недержавного пенсійного фонду (відкритого, корпоративного та професійного), затвердженого рішенням ДКЦПФР від 11.08.2004 №340
	Особа,  що  здійснює

управління  активами НПФ, → до ДКЦПФР:

     щомісячно;

     щоквартально;

     щорічно.

	5. 
	Положення про подання адміністратором недержавного пенсійного фонду звітності з недержавного пенсійного забезпечення, затвердженого Розпорядженням Держфінпослуг від 22.06.2004 №1100


	Адміністратор КУА → до  Держфінпослуг:

щоквартально 

щорічно 

Адміністратор КУА → до  Рад НПФ:

щоквартально 

щорічно,  

якщо інше не передбачено статутом НПФ  та (або)  умовами  договору  про  адміністрування  пенсійного

фонду.




Виходячи зі статусу вищезазначених документів, УАІБ має повний доступ до інформації, що подається відповідно до документів за пп. 1 (аналогічно до п.4), 2 та 3 табл.1. Користувачами інформації, що подається відповідно до документу за п. 5 табл.1, є Держфінпослуг та ради НПФ. Тому для отримання необхідних даних необхідно або звертатися по них до Держфінпослуг, або безпосередньо до учасників ринку недержавного пенсійного забезпечення – наприклад, адміністраторів НПФ.

  Необхідно відмітити, що не всі вхідні дані, що використовуються для оцінки НПФ та КУА НПФ, передбачені у вищезазначених нормативних документах. Крім того, достовірність значень деяких показників (перед усім з форм фінансової звітності) викликає сумнів з причин відсутності єдиної методології їх розрахунків або недотримання суб’єктами НПЗ рекомендацій з ведення обліку, викладених у відповідних документах регуляторів. Тому для забезпечення повноти проведення оцінки доцільним є надання необхідної інформації безпосередньо членами УАІБ, що надають послуги з управління пенсійними активами.

ІІ. Характеристики НПФ та показники  результатів їх діяльності, 

що використовуватимуться 

при здійсненні аналізу та оцінки  НПФ 

Виходячи з того, що НПФ є непідприємницькими товариствами, що мають статус неприбуткових організацій, головною метою їх аналізу та оцінки є визначення ступеня ефективності формування пенсійних накопичень і, відповідно, здатності забезпечити своїх бенефіціарів пенсійними виплатами. Аналіз та оцінка НПФ здійснюється за показниками, що характеризують їх діяльність з точки зору:

А. маркетингових результатів (ефективності залучення клієнтів);

Б. загального стану НПФ;

В. фінансових стану та результатів діяльності НПФ;

Г. концентрації  ринку послуг НПФ.

Для розрахунку показників необхідним є набір даних, частина з яких може бути отримана з інформації, що оприлюднюється адміністраторами НПФ, зі звітних форм, що подаються адміністраторами НПФ до Держфінпослуг (до рад НПФ) та КУА НПФ – до УАІБ та ДКЦПФР; інша частина даних може бути отримана безпосередньо від НПФ, їх адміністраторів та (або) КУА (наприклад, за запитом УАІБ). Розрахункові показники, що наводяться у звітних даних НПФ (КУА НПФ) згідно з відповідними нормативними документами (наприклад, чиста вартість активів НПФ, чиста вартість одиниці пенсійних внесків – до УАІБ не подаються), для цілей даної Методики беруться як первинні.

 Щодо показників, які можна отримати з нормативних документів, наведені відповідні посилання на джерело даних. Разом з тим, безпосередніми джерелами даних є самі НПФ в особі своїх адміністраторів. Тому, у випадку відсутності показника у офіційних звітних формах, необхідні дані можна отримати тільки шляхом запиту в адміністраторів НПФ.

А. Маркетингові показники діяльності НПФ (абсолютні первинні показники)

відображають обсяги залучення клієнтів НПФ; їх аналіз дозволяє оцінити місце НПФ на ринку відповідних послуг з точки зору охоплення клієнтів – учасників та вкладників.

1. Чисельність учасників НПФ, загальна (чол.) 
[image: image1.wmf]mT
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Зміст показника: відображає загальну чисельність учасників НПФ, без поділу на будь-які категорії, що дозволяє зробити оцінку результативності НПФ щодо залучення учасників.

Набір даних показника, необхідний для аналізу: показник визначається на певну дату (за певний період часу), виходячи з періодичності надходження даних, а також розглядається динамічний (часовий) ряд значень цього показника.

Аналіз показника: абсолютне значення показника (на певну дату або за певний період часу) використовується для порівняння із відповідними значеннями показників інших НПФ – більше значення показника конкретного НПФ порівняно з іншими НПФ є перевагою такого НПФ та оцінюється позитивно.

Аналіз динамічного ряду значень показника проводиться за методикою, наведеною у розділі ІV; загальна оцінка динаміки – зростання значення показника у часі є позитивною тенденцією. 

Джерело даних: Держфінпослуг, ради НПФ, адміністратори НПФ.

Додаток 5 до Положення про подання адміністратором недержавного пенсійного фонду звітності з недержавного пенсійного забезпечення, затвердженого Розпорядженням Держфінпослуг від 22.06.2004 №1100 (відповідно форма НПФ-4, рядок 020 „Кількість учасників за укладеними пенсійними контрактами”).  

Періодичність надходження даних: до Держфінпослуг – щоквартально станом на кінець останнього дня звітного кварталу; щорічно станом на кінець останнього дня ІV кварталу.

2. Чисельність активних учасників НПФ, які ще не отримують регулярні пенсійні виплати (чол.) 
[image: image2.wmf]mActA
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Зміст показника: відображає чисельність учасників НПФ з „активними” індивідуальними пенсійними рахунками, тобто учасників, на користь яких  відповідно до умов пенсійних контрактів триває сплата пенсійних внесків, має місце фактична сплата пенсійних внесків протягом звітного періоду  та які ще не розпочали отримання пенсій на визначений строк. Використовується для оцінки зрілості НПФ (див. п.15 цієї Методики).

Набір даних показника, необхідний для аналізу: показник визначається на певну дату (за певний період часу), виходячи з періодичності надходження даних (для розрахунку доцільно брати 1 рік з огляду на податкові міркування та можливу періодичність сплати пенсійних внесків – 1 раз на рік), а також розглядається  динамічний (часовий) ряд значень цього показника.

Аналіз показника: абсолютне значення показника (на певну дату або за певний період часу) використовується для порівняння із відповідними значеннями показників інших НПФ – більше значення показника конкретного НПФ порівняно з іншими НПФ є перевагою такого НПФ та оцінюється позитивно.

Аналіз динамічного ряду значень показника проводиться за методикою, наведеною у розділі ІV; загальна оцінка динаміки – зростання значення показника у часі є позитивною тенденцією.

Джерело даних: Держфінпослуг, ради НПФ, адміністратори НПФ.

Додаток 5 до Положення про подання адміністратором недержавного пенсійного фонду звітності з недержавного пенсійного забезпечення, затвердженого Розпорядженням Держфінпослуг від 22.06.2004 №1100 (форма НПФ-4, рядок 040 „Кількість учасників, на користь яких сплачено пенсійні внески”).

Періодичність надходження даних: до Держфінпослуг – щоквартально станом на кінець останнього дня звітного кварталу; щорічно станом на кінець останнього дня ІV кварталу.

3. Чисельність неактивних учасників НПФ (чол.) 
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Зміст показника: відображає чисельність учасників НПФ з „неактивними” індивідуальними пенсійними рахунками, тобто учасників, на користь яких фактично не сплачено пенсійні внески. Використовується для розрахунку коефіцієнту активності учасників НПФ (див. п.18 цієї Методики).

Набір даних показника, необхідний для аналізу: показник визначається на певну дату (за певний період часу), виходячи з періодичності надходження даних (для розрахунку доцільно брати 1 рік з огляду на податкові міркування та можливу періодичність сплати пенсійних внесків – 1 раз на рік), а також розглядається  динамічний (часовий) ряд значень цього показника.

Аналіз показника: абсолютне значення показника (на певну дату або за певний період часу) використовується для порівняння із відповідними значеннями показників інших НПФ – менше значення показника конкретного НПФ порівняно з іншими НПФ є перевагою такого НПФ, та оцінюється позитивно.

Аналіз динамічного ряду значень показника проводиться за методикою, наведеною у розділі ІV; загальна оцінка динаміки – зниження значення показника у часі є позитивною тенденцією.  

Джерело даних: Держфінпослуг, ради НПФ, адміністратори НПФ.

В нормативних документах показник відсутній.
Періодичність надходження даних (рекомендована): 1 раз на рік.

Зауваження: Необхідно відмітити, що для цілей оцінки чисельності „мертвих душ” серед учасників (що можливо в ситуації, коли на користь учасників укладаються пенсійні контракти та відкриваються ІПР, проте, вкладники не розпочинають сплату пенсійних внесків) є корисним показник  „Чисельність учасників, на користь яких не розпочато сплату пенсійних внесків” (чол.). Значення даного показника дорівнюватиме кількості індивідуальних пенсійних рахунків (ІПР), що мають залишок на кінець облікового періоду (вихідне сальдо) рівний нулю. Проте, необхідно зважити, що укладення пенсійного контракту на користь учасника (відповідно, відкриття йому ІПР) та сплата першого пенсійного внеску можуть припасти на різні облікові періоди. Однозначно така ситуація матиме місце, коли обліковий період менший ніж період сплати внесків (наприклад, щомісячний проти щоквартального). Тому, визначення цього показника доцільно провадити за більші періоди часу (1 раз на рік).

4. Чисельність учасників НПФ, які отримують регулярні пенсійні виплати з НПФ (чол.) 
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Зміст показника: відображає чисельність учасників НПФ, які вже скористалися правом на подання заяви на визначення пенсійного віку та виду пенсійної виплати та отримали хоча б одну регулярну пенсійну виплату з НПФ. Складається з чисельності учасників, які отримують пенсійні виплати на визначений строк. Використовується для оцінки зрілості НПФ (див. п.15 цієї Методики).

Набір даних показника, необхідний для аналізу: показник визначається на певну дату (за певний період часу), виходячи з періодичності надходження даних, а також розглядається динамічний (часовий) ряд значень цього показника.

Аналіз показника: абсолютне значення показника (на певну дату або за певний період часу) використовується для порівняння із відповідними значеннями показників інших НПФ – менше значення показника конкретного НПФ порівняно з іншими НПФ є перевагою такого НПФ, так як зменшує вірогідність настання зрілості НПФ, та оцінюється позитивно.

Аналіз динамічного ряду значень показника проводиться за методикою, наведеною у розділі ІV, в т.ч. розглядається відношення темпів зміни двох динамічних рядів (показника за п.5 цієї Методики та цього показника) за рівні періоди часу (коефіцієнт випередження); загальна оцінка динаміки – зниження значення показника у часі є позитивною тенденцією. 

Джерело даних: Держфінпослуг, ради НПФ, адміністратори НПФ.

Додаток 5 до Положення про подання адміністратором недержавного пенсійного фонду звітності з недержавного пенсійного забезпечення, затвердженого Розпорядженням Держфінпослуг від 22.06.2004 №1100 (форма НПФ-4, рядок 100 „Кількість учасників, які отримують пенсію на визначений строк”). 

Періодичність надходження даних: до Держфінпослуг – щоквартально станом на кінець останнього дня звітного кварталу; щорічно станом на кінець останнього дня ІV кварталу.

Зауваження: Здійснення одноразових пенсійних виплат носить, як правило, ситуативний характер та має різні наслідки для позиції учасника в НПФ: наприклад, у разі отримання такої виплати у повній сумі пенсійних накопичень за відсутності „факту або перспективи” сплати пенсійних внесків на користь учасника зазначене має наслідком вибуття особи зі складу учасників НПФ; у разі отримання такої виплати у неповній сумі пенсійних накопичень до настання пенсійного віку учасник продовжує накопичувати в НПФ.

5. Чисельність учасників НПФ, які ще не отримують пенсійні виплати (чол.) 
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Зміст показника: відображає чисельність учасників НПФ, які ще перебувають на стадії накопичення пенсійних коштів та не скористалися правом на подання заяви на визначення пенсійного віку та виду пенсійної виплати, а також учасників, які отримали одноразові пенсійні виплати у неповному обсязі своїх пенсійних коштів та продовжують накопичення в НПФ.  

Набір даних показника, необхідний для аналізу: показник визначається на певну дату (за певний період часу), виходячи з періодичності надходження даних, а також розглядається динамічний (часовий) ряд значень цього показника.

Аналіз показника: абсолютне значення показника (на певну дату або за певний період часу) використовується для порівняння із відповідними значеннями показників інших НПФ – більше значення показника конкретного НПФ порівняно з іншими НПФ є перевагою такого НПФ та оцінюється позитивно.

Аналіз динамічного ряду значень показника проводиться за методикою, наведеною у розділі ІV; в т.ч. розглядається відношення темпів зміни двох динамічних рядів (цього показника та показника за п.4 цієї Методики) за рівні періоди часу (коефіцієнт випередження); загальна оцінка динаміки – зростання значення показника у часі є позитивною тенденцією.

Джерело даних: ради НПФ, адміністратори НПФ.
В нормативних документах показник відсутній.
Періодичність надходження даних: повинна бути така, як для показника за п. 4.

6. Чисельність учасників НПФ, які перевели свої пенсійні кошти з НПФ (чол.) 
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Зміст показника: відображає чисельність учасників НПФ, які припинили свою участь в НПФ шляхом переведення своїх пенсійних коштів до інших НПФ, страховиків, банківських установ; не враховує учасників, які після переведення пенсійних коштів (у повній сумі накопичень або їх частини) залишилися учасниками даного НПФ та продовжують накопичувати в ньому. Використовується для оцінки плинності учасників НПФ (див. п.20 цієї Методики).

Для корпоративних НПФ (КНПФ) розглядаються також показники „Чисельність учасників НПФ, які добровільно перевели свої пенсійні кошти з НПФ” (чол.) та „Чисельність учасників НПФ, які перевели свої пенсійні кошти з НПФ з причини виходу їх роботодавця зі складу засновників (роботодавців-платників) КНПФ” (чол.) (зміст таких показників розкрито в їх найменуваннях).

Набір даних показника, необхідний для аналізу: показник визначається на певну дату (за певний період часу), виходячи з періодичності надходження даних, а також розглядається динамічний (часовий) ряд значень цього показника.

Аналіз показника: абсолютне значення показника (на певну дату або за певний період часу) використовується для порівняння із відповідними значеннями показників інших НПФ – менше значення показника конкретного НПФ порівняно з іншими НПФ є перевагою такого НПФ та оцінюється позитивно.

Аналіз динамічного ряду значень показника проводиться за методикою, наведеною у розділі ІV; загальна оцінка динаміки – зниження значення показника у часі є позитивною тенденцією. 

Джерело даних: ради НПФ, адміністратори НПФ.

В нормативних документах відсутній.

Частково додаток 5 до Положення про подання адміністратором НПФ звітності з недержавного пенсійного забезпечення, затвердженого Розпорядженням Держфінпослуг від 22.06.2004 №1100 (форма НПФ-4, сума значень з колонок 7 (дані за квартал) або колонок 8 (дані за рік)  рядків 081  „Кількість учасників, які вибули внаслідок передачі коштів страховику відповідно до укладеного договору страхування довічної пенсії”, рядок 082  „Кількість учасників, які вибули внаслідок передачі коштів банку відповідно до укладеного учасником фонду договору про відкриття пенсійного депозитного рахунку”, рядок 083  „Кількість учасників, які вибули внаслідок передачі коштів іншому пенсійному фонду”, проте містить також учасників, які після переведення пенсійних коштів (у повній сумі накопичень або їх частини) залишилися учасниками даного НПФ та продовжують накопичувати в ньому).

Періодичність надходження даних: повинна бути така, як для показника за п. 1: до Держфінпослуг – щоквартально станом на кінець останнього дня звітного кварталу; щорічно станом на кінець останнього дня ІV кварталу.

7. Чисельність учасників НПФ, які перевели свої пенсійні кошти до НПФ (чол.) 
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Зміст показника: відображає чисельність учасників НПФ, які  перевели свої пенсійні кошти до НПФ. Використовується для оцінки плинності учасників НПФ (див. п.20 цієї Методики) та дозволяє оцінити привабливість НПФ.

Набір даних показника, необхідний для аналізу: показник визначається на певну дату (за певний період часу), виходячи з періодичності надходження даних, а також розглядається  динамічний (часовий) ряд значень цього показника.

Аналіз показника: абсолютне значення показника (на певну дату або за певний період часу) використовується для порівняння із відповідними значеннями показників інших НПФ – більше значення показника конкретного НПФ порівняно з іншими НПФ є перевагою такого НПФ та оцінюється позитивно. Зростання значення показника може тлумачитися як результат значної привабливості НПФ для учасників.

Аналіз динамічного ряду значень показника проводиться за методикою, наведеною у розділі ІV; загальна оцінка динаміки – зростання значення показника у часі є позитивною тенденцією.

Джерело даних: Держфінпослуг, ради НПФ, адміністратори НПФ.

Додаток 3 до Положення про подання адміністратором недержавного пенсійного фонду звітності з недержавного пенсійного забезпечення, затвердженого Розпорядженням Держфінпослуг від 22.06.2004 №1100 (форма НПФ-2, рядок 030 „Переведено кошти фізичної особи до пенсійного фонду”). 

Періодичність надходження даних: до Держфінпослуг – щоквартально станом на кінець останнього дня звітного кварталу; щорічно станом на кінець останнього дня ІV кварталу.

8. Кількість вкладників НПФ, загальна (осіб) 
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Зміст показника: відображає загальну кількість осіб (фізичних та юридичних), що уклали з НПФ пенсійні контракти (без поділу на будь-які категорії). Дозволяє зробити оцінку результативності НПФ щодо залучення вкладників. 

Набір даних показника, необхідний для аналізу: показник визначається на певну дату (за певний період часу), виходячи з періодичності надходження даних, а також розглядається  динамічний (часовий) ряд значень цього показника.

Аналіз показника: абсолютне значення показника (на певну дату або за певний період часу) використовується для порівняння із відповідними значеннями показників інших НПФ – більше значення показника конкретного НПФ порівняно з іншими НПФ є перевагою такого НПФ та оцінюється позитивно.

Аналіз динамічного ряду значень показника проводиться за методикою, наведеною у розділі ІV; загальна оцінка динаміки – зростання значення показника у часі є позитивною тенденцією.

Джерело даних: Держфінпослуг, ради НПФ, адміністратори НПФ.

Додаток 5 до Положення про подання адміністратором недержавного пенсійного фонду звітності з недержавного пенсійного забезпечення, затвердженого Розпорядженням Держфінпослуг від 22.06.2004 №1100 (форма НПФ-4, рядок 010 „Кількість укладених пенсійних контрактів”, якщо прийняти, що кількість пенсійних контрактів дорівнює кількості вкладників). 

Зауваження: У разі, коли протягом звітного періоду пенсійний контракт було розірвано, а потім укладено знову з тим самим вкладником – матиме місце подвійний підрахунок.

Періодичність надходження даних: до Держфінпослуг – щоквартально станом на кінець останнього дня звітного кварталу; щорічно станом на кінець останнього дня ІV кварталу.

9. Кількість неактивних вкладників НПФ (осіб) 
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Зміст показника: відображає кількість вкладників НПФ, що уклали з НПФ пенсійні контракти та фактично не сплатили пенсійні внески. Використовується для розрахунку коефіцієнту активності вкладників НПФ (див. п.19 цієї Методики).

Набір даних показника, необхідний для аналізу: показник визначається на певну дату (за певний період часу), виходячи з періодичності надходження даних, а також розглядається  динамічний (часовий) ряд значень цього показника.

Аналіз показника: абсолютне значення показника (на певну дату або за певний період часу) використовується для порівняння із відповідними значеннями показників інших НПФ – менше значення показника конкретного НПФ порівняно з іншими НПФ є перевагою такого НПФ, так як показує кількість вкладників, що не сплачують пенсійні внески, та оцінюється позитивно.

Аналіз динамічного ряду значень показника проводиться за методикою, наведеною у розділі ІV; загальна оцінка динаміки – зниження значення показника у часі є позитивною тенденцією. 

Джерело даних: Держфінпослуг, ради НПФ, адміністратори НПФ.

Додаток 5 до Положення про подання адміністратором недержавного пенсійного фонду звітності з недержавного пенсійного забезпечення, затвердженого Розпорядженням Держфінпослуг від 22.06.2004 №1100 (форма НПФ-4, рядок 070 „Кількість контрактів, за якими існує заборгованість по пенсійним внескам”, якщо прийняти, що кількість пенсійних контрактів дорівнює кількості вкладників). 

Зауваження: Необхідно відмітити, що для цілей оцінки  кількості „мертвих душ” серед вкладників (що можливо в ситуації, коли на користь учасників укладаються пенсійні контракти та відкриваються ІПР, проте, вкладники не розпочинають сплату пенсійних внесків) є корисним показник  „Кількість вкладників, що не розпочали сплату пенсійних внесків (осіб)”. Проте, необхідно зважити, що укладення пенсійного контракту на користь учасника та сплата першого пенсійного внеску можуть припасти на різні облікові періоди. Однозначно така ситуація матиме місце, коли обліковий період менший ніж період сплати внесків (наприклад, щомісячний проти щоквартального). Тому, визначення цього показника доцільно провадити за більші періоди часу (1 раз на рік).

Періодичність надходження даних: до Держфінпослуг – щоквартально станом на кінець останнього дня звітного кварталу; щорічно станом на кінець останнього дня ІV кварталу.

10.  Кількість вкладників НПФ – фізичних осіб, які сплачують пенсійні внески на власну користь(осіб) 
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Зміст показника: відображає чисельність учасників НПФ, які самостійно уклали пенсійні контракти та є вкладниками на власну користь. Дозволяє зробити оцінку результативності НПФ щодо залучення вкладників-фізичних осіб та рівня довіри населення до такого НПФ.

Набір даних показника, необхідний для аналізу: показник визначається на певну дату (за певний період часу), виходячи з періодичності надходження даних, а також розглядається  динамічний (часовий) ряд значень цього показника.

Аналіз показника: абсолютне значення показника (на певну дату або за певний період часу) використовується для порівняння із відповідними значеннями показників інших НПФ – більше значення показника конкретного НПФ порівняно з іншими НПФ є перевагою такого НПФ та оцінюється позитивно. В цілому, наявність учасників, що є вкладниками на власну користь, та збільшення їх кількості вважається свідченням довіри фізичних осіб до даного НПФ. 

Зауваження: щодо КНПФ порівняння проводиться тільки з показниками інших КНПФ, так як КНПФ (порівняно з ВНПФ та ПНПФ), мають обмежену можливість щодо залучення фізичних осіб в якості вкладників, виходячи з того, що учасником КНПФ може бути тільки та фізична особа, яка перебуває (перебувала) у трудових відносинах з роботодавцем, що є засновником або платником такого КНПФ.

Аналіз динамічного ряду значень показника проводиться за методикою, наведеною у розділі ІV; загальна оцінка динаміки – зростання значення показника у часі є позитивною тенденцією.

Джерело даних: Держфінпослуг, ради НПФ, адміністратори НПФ.

Додаток 5 до Положення про подання адміністратором недержавного пенсійного фонду звітності з недержавного пенсійного забезпечення, затвердженого Розпорядженням Держфінпослуг від 22.06.2004 №1100 (форма НПФ-4, рядок 0111 „Кількість укладених пенсійних контрактів учасниками, які є вкладниками”). 

Зауваження: У разі, коли протягом звітного періоду пенсійний контракт було розірвано, а потім укладено знову – матиме місце подвійний підрахунок.

Періодичність надходження даних: до Держфінпослуг – щоквартально станом на кінець останнього дня звітного кварталу; щорічно станом на кінець останнього дня ІV кварталу.

11.  Кількість вкладників НПФ – фізичних осіб, які сплачують пенсійні внески на користь інших фізичних осіб (родичів) (осіб) 
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Зміст показника: відображає чисельність учасників НПФ, які уклали пенсійні контракти та є вкладниками на користь інших фізичних осіб (своїх родичів відповідно до законодавства). Дозволяє зробити оцінку результативності НПФ щодо залучення вкладників-фізичних осіб та рівня довіри населення до НПФ.

Набір даних показника, необхідний для аналізу: показник визначається на певну дату (за певний період часу), виходячи з періодичності надходження даних, а також розглядається  динамічний (часовий) ряд значень цього показника.

Аналіз показника: абсолютне значення показника (на певну дату або за певний період часу) використовується для порівняння із відповідними значеннями показників інших НПФ – більше значення показника конкретного НПФ порівняно з іншими НПФ є перевагою такого НПФ та оцінюється позитивно. В цілому, наявність учасників, що є вкладниками на користь своїх родичів, та збільшення їх кількості вважається свідченням довіри фізичних осіб до даного НПФ. 

Зауваження: щодо КНПФ порівняння проводиться тільки з показниками інших КНПФ, так як КНПФ (порівняно з ВНПФ та ПНПФ) мають обмежену можливість щодо залучення фізичних осіб в якості вкладників, виходячи з того, що учасником КНПФ може бути тільки та фізична особа, яка перебуває (перебувала) у трудових відносинах з роботодавцем, що є засновником або платником такого КНПФ.

Аналіз динамічного ряду значень показника проводиться за методикою, наведеною у розділі ІV; загальна оцінка динаміки – зростання значення показника у часі є позитивною тенденцією.

Джерело даних: Держфінпослуг, ради НПФ, адміністратори НПФ.

Додаток 5 до Положення про подання адміністратором недержавного пенсійного фонду звітності з недержавного пенсійного забезпечення, затвердженого Розпорядженням Держфінпослуг від 22.06.2004 №1100 (форма НПФ-4, рядок 0112 „Кількість укладених пенсійних контрактів третіми особами (подружжя, діти, батьки), які укладають пенсійний контракт на користь учасника”, якщо прийняти, що кількість пенсійних контрактів дорівнює кількості вкладників). 

Зауваження: У разі, коли протягом звітного періоду пенсійний контракт було розірвано, а потім укладено знову – матиме місце подвійний підрахунок.

Періодичність надходження даних: до Держфінпослуг – щоквартально станом на кінець останнього дня звітного кварталу; щорічно станом на кінець останнього дня ІV кварталу.

12.  Кількість вкладників НПФ – роботодавців, що сплачують пенсійні внески на користь своїх найманих працівників (осіб) 
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Зміст показника: відображає кількість роботодавців, що уклали пенсійні контракти та є вкладниками на користь своїх найманих працівників. Дозволяє зробити оцінку результативності НПФ щодо залучення вкладників-роботодавців.

Набір даних показника, необхідний для аналізу: показник визначається на певну дату (за певний період часу), виходячи з періодичності надходження даних, а також розглядається  динамічний (часовий) ряд значень цього показника.

Аналіз показника: абсолютне значення показника (на певну дату або за певний період часу) використовується для порівняння із відповідними значеннями показників інших НПФ – більше значення показника конкретного НПФ порівняно з іншими НПФ є перевагою такого НПФ та оцінюється позитивно.

Аналіз динамічного ряду значень показника проводиться за методикою, наведеною у розділі ІV; загальна оцінка динаміки – зростання значення показника у часі є позитивною тенденцією.

Джерело даних: Держфінпослуг, ради НПФ, адміністратори НПФ.

Додаток 5 до Положення про подання адміністратором недержавного пенсійного фонду звітності з недержавного пенсійного забезпечення, затвердженого Розпорядженням Держфінпослуг від 22.06.2004 №1100 (форма НПФ-4, сума значень з рядка 0113 „Кількість укладених пенсійних контрактів фізичними особами - підприємцями” та з рядка 012 „Кількість укладених пенсійних контрактів з юридичними особами” за вирахуванням значення з рядка 0123, „Кількість укладених пенсійних контрактів з професійним об’єднанням”, якщо прийняти, що кількість пенсійних контрактів дорівнює кількості вкладників). 

Зауваження: У разі, коли протягом звітного періоду пенсійний контракт було розірвано, а потім укладено знову – матиме місце подвійний підрахунок.

Періодичність надходження даних: до Держфінпослуг – щоквартально станом на кінець останнього дня звітного кварталу; щорічно станом на кінець останнього дня ІV кварталу.

13.  Додатковий показник (використовується у міру розвитку системи НПФ)

Кількість вкладників НПФ – професійних об’єднань, що сплачують пенсійні внески на користь своїх членів (осіб) 
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Зміст показника: відображає кількість професійних об’єднань, що уклали пенсійні контракти та є вкладниками на користь своїх членів. Дозволяє зробити оцінку результативності НПФ щодо залучення вкладників – професійних об’єднань.

Набір даних показника, необхідний для аналізу: показник визначається на певну дату (за певний період часу), виходячи з періодичності надходження даних, а також розглядається  динамічний (часовий) ряд значень цього показника.

Аналіз показника: абсолютне значення показника (на певну дату або за певний період часу) використовується для порівняння із відповідними значеннями показників інших НПФ – більше значення показника конкретного НПФ порівняно з іншими НПФ є перевагою такого НПФ та оцінюється позитивно.

Аналіз динамічного ряду значень показника проводиться за методикою, наведеною у розділі ІV; загальна оцінка динаміки – зростання значення показника у часі є позитивною тенденцією.

Джерело даних: Держфінпослуг, ради НПФ, адміністратори НПФ.

Додаток 5 до Положення про подання адміністратором недержавного пенсійного фонду звітності з недержавного пенсійного забезпечення, затвердженого Розпорядженням Держфінпослуг від 22.06.2004 №1100 (форма НПФ-4, рядок 0123, „Кількість укладених пенсійних контрактів з професійним об’єднанням”, якщо прийняти, що кількість пенсійних контрактів дорівнює кількості вкладників). 

Зауваження: У разі, коли протягом звітного періоду пенсійний контракт було розірвано, а потім укладено знову – матиме місце подвійний підрахунок.

Періодичність надходження даних: до Держфінпослуг – щоквартально станом на кінець останнього дня звітного кварталу; щорічно станом на кінець останнього дня ІV кварталу.

14.  Кількість вкладників НПФ, які розірвали пенсійні контракти з НПФ до моменту повного виконання своїх зобов’язань за ними (осіб) 
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Зміст показника: відображає кількість вкладників НПФ, які розірвали пенсійні контракти з НПФ до моменту повного виконання своїх зобов’язань за ними (осіб). Використовується для оцінки плинності вкладників НПФ (див. п.21 цієї Методики).

Набір даних показника, необхідний для аналізу: показник визначається на певну дату (за певний період часу), виходячи з періодичності надходження даних, а також розглядається  динамічний (часовий) ряд значень цього показника.

Аналіз показника: абсолютне значення показника (на певну дату або за певний період часу) використовується для порівняння із відповідними значеннями показників інших НПФ – менше значення показника конкретного НПФ порівняно з іншими НПФ є перевагою такого НПФ та оцінюється позитивно.

Зауваження: щодо КНПФ порівняння проводиться тільки з показниками інших КНПФ, так як в КНПФ (на відміну від ВНПФ та ПНПФ) може мати місце вимушений розрив пенсійних контрактів, наприклад, якщо роботодавець виходить зі складу засновників або платників КНПФ, його працівники вже не можуть бути ані учасниками, ані вкладниками на свою користь в такому фонді. 

Аналіз динамічного ряду значень показника проводиться за методикою, наведеною у розділі ІV; загальна оцінка динаміки – зниження значення показника у часі є позитивною тенденцією.

Джерело даних: Держфінпослуг, ради НПФ, адміністратори НПФ.

Додаток 5 до Положення про подання адміністратором недержавного пенсійного фонду звітності з недержавного пенсійного забезпечення, затвердженого Розпорядженням Держфінпослуг від 22.06.2004 №1100 (форма НПФ-4, рядок 060, „Кількість достроково розірваних пенсійних контрактів”, якщо прийняти, що кількість пенсійних контрактів дорівнює кількості вкладників). 

Періодичність надходження даних: до Держфінпослуг – щоквартально станом на кінець останнього дня звітного кварталу; щорічно станом на кінець останнього дня ІV кварталу.

Б. Характеристики стану НПФ (похідні (вторинні) показники)

дозволяють оцінити певний якісний стан НПФ.

15.  Зрілість НПФ 
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Зміст показника: співвідношення активних учасників НПФ, які ще знаходяться на стадії накопичення пенсійних коштів, і тих, що пішли на пенсію. Показує наскільки НПФ наблизився до масового здійснення пенсійних виплат. Тривалість пасивів (тобто  середній час для вимоги припинення виплати пенсії) набагато більш довгий для незрілого фонду, що має трохи пенсій у стані виплати, чим для зрілого фонду, де вимагаються великі виплати.
Показник розраховується за формулою:
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 – чисельність активних учасників НПФ, які ще не отримують регулярні пенсійні виплати за і-тий період (чол.) (див. п.2 цієї Методики);
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 – чисельність учасників НПФ, які отримують регулярні пенсійні виплати з НПФ за і-тий період (чол.) (див. п.4 цієї Методики).

При 
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= 0 показник не розраховується.

Аналіз показника:  

М>=1 НПФ означає, що НПФ незрілий.

М<1 означає, що НПФ зрілий.


Ситуація, коли 
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 = 0, тобто в НПФ відсутні учасники, які ще не отримують пенсійні виплати, вважається критичною для життєздатності фонду. Чим вище значення 
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 , тим більше поточних надходжень до фонду у вигляді пенсійних внесків і більшим є час до настання початку виконання зобов’язань з виплати пенсій.


Зауваження: При проведенні оцінки доходності НПФ, що не застосовують підходу „двох портфелів” (один портфель – для тих, учасників, які ще не отримують пенсій на визначений строк, і другий – для одержувачів таких пенсій) коректно  порівнювати ті НПФ, що мають схожі показники зрілості, так як ступень зрілості НПФ впливає на вибір підходів до формування інвестиційного портфелю.

Джерело даних для проведення розрахунку: див. пп. 2 та 4 цієї Методики.

16.  Показник „морального ризику” (%) 
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Зміст показника: відображає частку членів ради НПФ, які є учасниками НПФ, в загальній кількості членів ради НПФ, що дає змогу оцінити рівень надійності НПФ, виходячи з того, чи користуються послугами такого НПФ  фізичні особи, які здійснюють управління ним.

Показник розраховується за формулою:
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 – чисельність членів ради НПФ, які є учасниками НПФ, на дату t (осіб);
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 – загальна чисельність членів ради НПФ на дату t (осіб).

Аналіз показника: значення показника знаходяться в діапазоні від 0 (якщо 
[image: image26.wmf]mT
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 = 0) до 100%; чим вищим є значення показника, тим вищий рівень довіри  членів ради НПФ і, відповідно, надійності НПФ.

Джерело даних для проведення розрахунку: ради НПФ, адміністратори НПФ.

17.  Коефіцієнт витратності на обслуговування НПФ 
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Зміст показника: характеризує використання пенсійних активів на покриття витрат на обслуговування НПФ, тобто „наскільки дорогим” є обслуговування НПФ ключовими провайдерами, тобто тими, що надають послуги з адміністрування НПФ, управління активами НПФ, послуги зберігача та послуги з проведення аудиту НПФ. 

Показник розраховується за формулою:
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 – сума витрат на надавачів послуг за і-тий період (грн.);
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 – сума витрат на оплату послуг з адміністрування НПФ за і-тий період (грн.);
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 – сума витрат на оплату винагороди за надання послуг з управління активами НПФ за і-тий період (грн.);
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 – сума відшкодування оплати послуг третіх осіб, що сплачується особі, що здійснює управління активами НПФ, за і-тий період (грн.);
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 – сума витрат на оплату послуг зберігача НПФ за і-тий період (грн.);
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 – сума витрат на проведення аудиту НПФ за і-тий період (грн.);
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 – сума активів НПФ, загальна за і-тий період (грн.) (див. п.24 цієї Методики).

Аналіз показника: значення показника знаходяться в діапазоні від 0 до 1; чим ближче значення показника до 0, тим нижчими є витрати НПФ на осіб, що надають йому послуги; у порівнянні із значеннями відповідного показника інших НПФ – менше значення показника конкретного НПФ порівняно з іншими НПФ є перевагою такого НПФ та оцінюється позитивно.

Аналіз динамічного ряду значень показника проводиться за методикою, наведеною у розділі ІV; загальна оцінка динаміки – зниження значення показника у часі є позитивною тенденцією.

Джерело даних для проведення розрахунку: ради НПФ, адміністратори НПФ; Держфінпослуг.

Додаток 4 до Положення про подання адміністратором недержавного пенсійного фонду звітності з недержавного пенсійного забезпечення, затвердженого Розпорядженням Держфінпослуг від 22.06.2004 №1100 (форма НПФ-3, сума значень з рядків 220, „Оплата послуг адміністратора”, 240 „Винагорода за надання послуг з управління активами пенсійного фонду”, 250 „Оплата послуг зберігача”, 270 „Оплата послуг, пов’язаних із здійсненням операцій з пенсійними активами, які надаються третіми особами”, 260 „ Оплата послуг з проведення планових аудиторських перевірок пенсійного фонду”). 

Періодичність надходження даних для проведення розрахунку: до Держфінпослуг – щоквартально станом на кінець останнього дня звітного кварталу; щорічно станом на кінець останнього дня ІV кварталу.
18.  Коефіцієнт активності учасників НПФ 
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K


Зміст показника: характеризує яку частку становлять неактивні учасники, на користь яких фактично не сплачено пенсійні внески, у загальній чисельності учасників НПФ.

Показник розраховується за формулою:
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 – чисельність неактивних учасників НПФ за і-тий період (чол.) (див. п.3 цієї Методики);
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 – чисельність учасників НПФ, загальна за і-тий період (чол.) (див. п.1 цієї Методики).

Аналіз показника: значення показника знаходяться в діапазоні від 0 до 1; чим ближче значення показника до 0, тим вищою є „активність” НПФ з точки зору сплати пенсійних внесків на користь його учасників; у порівнянні із значеннями відповідного показника інших НПФ – менше значення показника конкретного НПФ порівняно з іншими НПФ є перевагою такого НПФ та оцінюється позитивно.

Аналіз динамічного ряду значень показника проводиться за методикою, наведеною у розділі ІV; загальна оцінка динаміки – зниження значення показника у часі є позитивною тенденцією.

Зауваження: Для коректного розрахунку даного показника  необхідно розглядати учасників, пенсійні внески на користь яких відповідно до умов пенсійних контрактів повинні сплачуватися з однаковою періодичністю.

Джерело даних для проведення розрахунку: див. пп. 1 та 3 цієї Методики.

19.  Коефіцієнт активності вкладників НПФ 
[image: image41.wmf]сAct
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Зміст показника: характеризує співвідношення чисельності неактивних вкладників, що фактично не сплачували пенсійні внески, до загальної чисельності вкладників НПФ.

Показник розраховується за формулою:
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 – кількість неактивних вкладників НПФ за і-тий період (осіб)  (див. п.9 цієї Методики);
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 – кількість вкладників НПФ, загальна, за і-тий період (осіб) (див. п.8 цієї Методики).

Аналіз показника: значення показника знаходяться в діапазоні від 0 до 1; чим ближче значення показника до 0, тим вищою є „активність” вкладників НПФ з точки зору сплати пенсійних внесків на користь його учасників; у порівнянні із значеннями відповідного показника інших НПФ – менше значення показника конкретного НПФ порівняно з іншими НПФ є перевагою такого НПФ та оцінюється позитивно.

Аналіз динамічного ряду значень показника проводиться за методикою, наведеною у розділі ІV; загальна оцінка динаміки – зниження значення показника у часі є позитивною тенденцією.

Джерело даних для проведення розрахунку: див. пп. 8 та 9 цієї Методики.

20.  Коефіцієнт плинності учасників НПФ 
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Зміст показника: характеризує інтенсивність вибуття учасників з НПФ з причин переведення ними своїх пенсійних накопичень до інших НПФ, страховиків, банківських установ.

Показник розраховується за формулою:


[image: image46.wmf]mT

і

mTFof

і

mof

і

N

N

K

=


де
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 – чисельність учасників НПФ, які перевели свої пенсійні кошти з НПФ, за і-тий період (чол.) (див. п.6 цієї Методики);
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 – чисельність учасників НПФ, загальна, за і-тий період (чол.) (див. п.1 цієї Методики).

Аналіз показника: значення показника знаходяться в діапазоні від 0 до 1; чим ближче значення показника до 0, тим нижча плинність учасників НПФ (якщо учасники НПФ, які перевели свої пенсійні кошти з НПФ, відсутні, то 
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= 0); у порівнянні із значеннями відповідного показника інших НПФ – менше значення показника конкретного НПФ порівняно з іншими НПФ є перевагою такого НПФ та оцінюється позитивно.

Аналіз динамічного ряду значень показника проводиться за методикою, наведеною у розділі ІV; загальна оцінка динаміки – зниження значення показника у часі є позитивною тенденцією.

Джерело даних для проведення розрахунку: див. пп. 1 та 6 цієї Методики.

21.  Коефіцієнт плинності вкладників НПФ 
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Зміст показника: характеризує інтенсивність вибуття вкладників з НПФ з причин припинення дії пенсійних контрактів, укладених ними, до моменту повного виконання своїх зобов’язань за ними.

Показник розраховується за формулою:
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 – кількість вкладників НПФ, що розірвали пенсійні контракти з НПФ до моменту повного виконання своїх зобов’язань за ними за і-тий період (осіб)  (див. п.14 цієї Методики);
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 – кількість вкладників НПФ, загальна за і-тий період (осіб) (див. п.8 цієї Методики).

Аналіз показника: значення показника знаходяться в діапазоні від 0 до 1; чим ближче значення показника до 0, тим нижча плинність вкладників НПФ (якщо вкладники НПФ, що розірвали пенсійні контракти з НПФ до моменту повного виконання своїх зобов’язань за ними, відсутні, то 
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= 0); у порівнянні із значеннями відповідного показника інших НПФ – менше значення показника конкретного НПФ порівняно з іншими НПФ є перевагою такого НПФ та оцінюється позитивно.

Аналіз динамічного ряду значень показника проводиться за методикою, наведеною у розділі ІV; загальна оцінка динаміки – зниження значення показника у часі є позитивною тенденцією.

Джерело даних для проведення розрахунку: див. пп. 8 та 14 цієї Методики.

В. Фінансові характеристики НПФ 

відображають стан НПФ щодо надходження пенсійних внесків, виконання зобов’язань та результатів діяльності

Абсолютні первинні показники 

22.  Сума пенсійних внесків, що фактично надійшла до НПФ (грн.) 
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Зміст показника: відображає суму сукупних зобов’язань всіх вкладників НПФ зі сплати пенсійних внесків, що фактично виконані відповідно до умов пенсійних контрактів.

Набір даних показника, необхідний для аналізу: показник визначається на певну дату (за певний період часу), виходячи з періодичності надходження даних, а також розглядається динамічний (часовий) ряд значень цього показника.

Аналіз показника: абсолютне значення показника (на певну дату або за певний період часу) використовується для порівняння із відповідними значеннями показників інших НПФ – перевищення значення показника конкретного НПФ порівняно з іншими НПФ є перевагою такого НПФ та оцінюється позитивно.

Аналіз динамічного ряду значень показника проводиться за методикою, наведеною у розділі ІV; загальна оцінка динаміки – зростання значення показника у часі є позитивною тенденцією. 

Джерело даних: Держфінпослуг, ради НПФ, адміністратори НПФ.

Додаток 5 до Положення про подання адміністратором недержавного пенсійного фонду звітності з недержавного пенсійного забезпечення, затвердженого Розпорядженням Держфінпослуг від 22.06.2004 №1100 (форма НПФ-2, рядок 040 „Загальна сума”). 

Періодичність надходження даних: до Держфінпослуг – щоквартально станом на кінець останнього дня звітного кварталу; щорічно станом на кінець останнього дня ІV кварталу.

23.  Сума заборгованості зі сплати пенсійних внесків до НПФ (грн.) 
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Зміст показника: відображає суму сукупних зобов’язань всіх вкладників НПФ зі сплати пенсійних внесків, що не виконані (тобто є простроченими).

Набір даних показника, необхідний для аналізу: показник визначається на певну дату (за певний період часу), виходячи з періодичності надходження даних, а також розглядається  динамічний (часовий) ряд значень цього показника.

Аналіз показника: абсолютне значення показника (на певну дату або за певний період часу) використовується для порівняння із відповідними значеннями показників інших НПФ – менше значення показника конкретного НПФ порівняно з іншими НПФ є перевагою такого НПФ та оцінюється позитивно.

Аналіз динамічного ряду значень показника проводиться за методикою, наведеною у розділі ІV; загальна оцінка динаміки – зниження значення показника у часі є позитивною тенденцією. 

Джерело даних: Держфінпослуг, ради НПФ, адміністратори НПФ.

Додаток 6 до Положення про подання адміністратором недержавного пенсійного фонду звітності з недержавного пенсійного забезпечення, затвердженого Розпорядженням Держфінпослуг від 22.06.2004 №1100 (форма НПФ-5, сума значень з рядків 170 „Сума заборгованості за внесками за пенсійною схемою” за звітами по кожній пенсійній схемі). 

Періодичність надходження даних: до Держфінпослуг – щоквартально станом на кінець останнього дня звітного кварталу; щорічно станом на кінець останнього дня ІV кварталу.

24.  Сума активів НПФ, загальна (грн.) 
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Зміст показника: відображає суму всіх активів НПФ, тобто майна у всіх його видах, що належить НПФ та використовується для здійснення діяльності та одержання економічних вигод. Використовується для підрахунку чистої вартості активів НПФ (див. п.28 цієї Методики).

Набір даних показника, необхідний для аналізу: показник визначається на певну дату (за певний період часу), виходячи з періодичності надходження даних, а також розглядається  динамічний (часовий) ряд значень цього показника.

Аналіз показника: абсолютне значення показника (на певну дату або за певний період часу) використовується для порівняння із відповідними значеннями показників інших НПФ – більше значення показника конкретного НПФ порівняно з іншими НПФ є перевагою такого НПФ та оцінюється позитивно.

Аналіз динамічного ряду значень показника проводиться за методикою, наведеною у розділі ІV; загальна оцінка динаміки – зростання значення показника у часі є позитивною тенденцією.

Джерело даних: дирекція УАІБ, ДКЦПФР.

Довідка про чисту вартість активів недержавного пенсійного фонду (Додаток 2 до Положення про порядок визначення чистої вартості активів недержавного пенсійного фонду (відкритого, корпоративного та професійного), затвердженого рішенням ДКЦПФР від 11.08.2004 №339).

Періодичність надходження даних: до дирекції УАІБ (копії довідок), ДКЦПФР – щоквартально станом на кінець останнього дня звітного кварталу; щорічно станом на кінець останнього дня ІV кварталу.

25.  Інвестиційний прибуток (збиток) НПФ (грн.) 
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Зміст показника: відображає прибуток (збиток), отриманий в результаті  інвестування активів НПФ.

Показник розраховується за формулою:
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 – сума доходів від здійснення операцій з активами НПФ за і-тий період;
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 – сума пасивних доходів, отриманих на активи НПФ (відсотки, які нараховуються та виплачуються на грошові кошти, розміщені на депозитних банківських рахунках, прибуток, який отримується на активи пенсійного фонду, розміщені у цінні папери, тощо) за і-тий період;
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 – сума понесених витрат, в т.ч. сплачених податків за і-тий період.

Зауваження: Після встановлення Держфінпослуг порядку розрахунку прибутку відповідно до частин 6 та 8 статті 64 Закону України „Про недержавне пенсійне забезпечення”, цей показник може розраховуватися не тільки по НПФ в цілому, а й окремо для операцій з активами НПФ, що формуються в процесі накопичення  („перший портфель”), та активами, що формуються для виплати пенсій на визначений строк („другий портфель”).

Аналіз показника: абсолютне значення показника (на певну дату або за певний період часу) використовується для порівняння із відповідними значеннями показників інших НПФ використовується для порівняння із значеннями відповідних показників інших НПФ – більше значення показника конкретного НПФ порівняно з іншими НПФ є перевагою такого НПФ та оцінюється позитивно.

Аналіз динамічного ряду значень показника проводиться за методикою, наведеною у розділі ІV; загальна оцінка динаміки – зростання значення показника у часі є позитивною тенденцією.

Джерело інформації: дані бухгалтерського обліку (аналітичного обліку доходів та витрат).
Періодичність розрахунку: щоквартально станом на кінець останнього дня звітного кварталу; щорічно станом на кінець останнього дня ІV кварталу.

26.  Прибуток (збиток) НПФ (грн.) 
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Зміст показника: є узагальнюючим фінансовим результатом діяльності НПФ. 

Показник розраховується за формулою:
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 EMBED Equation.3  [image: image72.wmf]±
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 – інвестиційний прибуток (збиток) НПФ за і-тий період;
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 – прибуток, отриманий НПФ внаслідок зарахування в доходи НПФ нез’ясованих сум, по яких сплив строк позовної давнини, сплати на його користь штрафних санкцій, за і-тий період; 
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 – сума непокритого збитку від втрати активів, сплати штрафних санкцій за рахунок активів НПФ за і-тий період;
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 – сума витрат НПФ, пов’язаних зі здійсненням недержавного забезпечення, визначених пунктами 4-9 частини 1 статті 48 Закону України „Про недержавне пенсійне забезпечення, за і-тий період;
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 – прибуток (або збиток) від переоцінки активів НПФ.

Зауваження: Після встановлення Держфінпослуг порядку розрахунку прибутку відповідно до частин 6 та 8 статті 64 Закону України „Про недержавне пенсійне забезпечення”, цей показник може розраховуватися не тільки по НПФ в цілому, а й окремо для операцій з активами НПФ, що формуються в процесі накопичення  („перший портфель”), та активами, що формуються для виплати пенсій на визначений строк („другий портфель”).

Аналіз показника: абсолютне значення показника (на певну дату або за певний період часу) використовується для порівняння із відповідними значеннями показників інших НПФ – більше значення показника конкретного НПФ порівняно з іншими НПФ є перевагою такого НПФ та оцінюється позитивно.

Аналіз динамічного ряду значень показника проводиться за методикою, наведеною у розділі ІV; загальна оцінка динаміки – зростання значення показника у часі є позитивною тенденцією.

Джерело інформації: дані бухгалтерського обліку НПФ – по рахунку 44 „Нерозподілені прибутки (непокриті збитки)”.

Періодичність розрахунку: щоквартально станом на кінець останнього дня звітного кварталу; щорічно станом на кінець останнього дня ІV кварталу.

27.  Чиста вартість активів (вартість чистих активів) НПФ
 (грн.) 
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Зміст показника: характеризує обсяг активів, що покривають зобов’язання перед учасниками НПФ по пенсійних накопиченнях; є різницею між вартістю активів НПФ на день проведення підрахунку та загальною сумою  зобов'язань  НПФ,  що  підлягають  виконанню  на  день проведення підрахунку. 

Зауваження: Після встановлення Держфінпослуг порядку розрахунку прибутку відповідно до частин 6 та 8 статті 64 Закону України „Про недержавне пенсійне забезпечення”, цей показник може розраховуватися не тільки по НПФ в цілому, а й окремо для операцій з активами НПФ, що формуються в процесі накопичення  („перший портфель”), та активами, що формуються для виплати пенсій на визначений строк („другий портфель”).

Аналіз показника: абсолютне значення показника (на певну дату (за певний період часу), наприклад, на кінець місяця, кварталу, року) використовується для порівняння із значеннями відповідних показників інших НПФ – більше значення показника конкретного НПФ порівняно з іншими НПФ є перевагою такого НПФ та оцінюється позитивно.

Аналіз динамічного ряду значень показника проводиться за методикою, наведеною у розділі ІV; загальна оцінка динаміки – зростання значення показника у часі є позитивною тенденцією.

Джерело даних: дирекція УАІБ, ДКЦПФР.

Довідка про чисту вартість активів недержавного пенсійного фонду (Додаток 2 до Положення про порядок визначення чистої вартості активів недержавного пенсійного фонду (відкритого, корпоративного та професійного), затвердженого рішенням ДКЦПФР від 11.08.2004 №339, рядок 3 „Чиста вартість активів недержавного пенсійного фонду” – Надється до ДКЦПФР лише в друкованому вигляді. До УАІБ не надається).

Періодичність надходження даних: до дирекції УАІБ (копії довідок), ДКЦПФР – щоквартально станом на кінець останнього дня звітного кварталу; щорічно станом на кінець останнього дня ІV кварталу.
28.  Чиста вартість одиниці пенсійних внесків НПФ (грн.) 
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Зміст показника: відображає зміну вартості кожної 1 грн., що надійшла до НПФ в складі пенсійних внесків, тобто результативності діяльності НПФ щодо прирощення суми пенсійних внесків; визначається шляхом ділення чистої вартості активів НПФ на загальну кількість одиниць пенсійних внесків на день підрахунку. Чиста вартість одиниці пенсійних внесків на день надходження першого пенсійного внеску до НПФ встановлюється у розмірі 1 гривня.

Зауваження: Після встановлення Держфінпослуг порядку розрахунку прибутку відповідно до частин 6 та 8 статті 64 Закону України „Про недержавне пенсійне забезпечення”, цей показник може розраховуватися не тільки по НПФ в цілому, а й окремо для операцій з активами НПФ, що формуються в процесі накопичення  („перший портфель”), та активами, що формуються для виплати пенсій на визначений строк („другий портфель”).

Аналіз показника: чим більше абсолютне значення показника (на певну дату  або за певний період часу), тим краще працює НПФ; при порівнянні із значеннями відповідних показників інших НПФ – більше значення показника конкретного НПФ порівняно з іншими НПФ є перевагою такого НПФ та оцінюється позитивно.

Аналіз динамічного ряду значень показника проводиться за методикою, наведеною у розділі ІV; загальна оцінка динаміки – зростання значення показника у часі є позитивною тенденцією.

Джерело даних: дирекція УАІБ, ДКЦПФР.

Довідка про чисту вартість активів недержавного пенсійного фонду (Додаток 2 до Положення про порядок визначення чистої вартості активів недержавного пенсійного фонду (відкритого, корпоративного та професійного), затвердженого рішенням ДКЦПФР від 11.08.2004 №339, рядок 4 „Чиста вартість одиниці пенсійних внесків”– Надється до ДКЦПФР лише в друкованому вигляді. До УАІБ не надається).

Періодичність надходження даних: до дирекції УАІБ (копії довідок), ДКЦПФР – щоквартально станом на кінець останнього дня звітного кварталу; щорічно станом на кінець останнього дня ІV кварталу.
Похідні (вторинні) показники

29.  Коефіцієнт миттєвої (критичної) ліквідності (коефіцієнт кислотного тесту) 
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Зміст показника: відображає здатність НПФ виконати свої поточні зобов’язання за умови вчасного проведення розрахунків з дебіторами.

Показник розраховується за формулою:
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  – сума найбільш ліквідних активів (сума за всіма статями грошових коштів та їх еквівалентів, а також поточні інвестиції (рядки 220, 230, 240 другого розділу активу балансу);
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  – сума активів, що швидко реалізуються (сума дебіторської заборгованості, платежі за якою очікуються протягом 12 місяців після звітної дати (рядки 150 – 210 другого розділу активу балансу);
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 – найбільш строкові (негайні) пасиви (кредиторська заборгованість за товари, роботи, послуги та поточні зобов’язання за розрахунками (рядки 540 – 610 пасиву балансу);
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 – короткострокові пасиви (інші поточні зобов’язання, що підлягають виконанню протягом 12 місяців з дати балансу) (рядки 500 – 530 пасиву балансу).

Аналіз показника: оптимальним є значення коефіцієнту 1,0.

Джерело даних для проведення розрахунку: інформація, що оприлюднюється адміністраторами НПФ; Держфінпослуг.

Інформація про фінансовий стан пенсійного фонду відповідно до Положення (стандарту) бухгалтерського обліку 2 „Баланс”, затвердженого наказом Міністерства фінансів України від 31 березня 1999  року № 87  та зареєстрованого в Міністерстві юстиції України 21 червня  1999  року  за №396/3689.

Періодичність надходження даних: оприлюднення – щорічно станом на кінець останнього дня звітного року;

до Держфінпослуг – щоквартально станом на кінець останнього дня звітного кварталу; щорічно станом на кінець останнього дня звітного року.

30.  Коефіцієнт поточної (загальної) ліквідності (коефіцієнт покриття) 
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Зміст показника: відображає здатність НПФ виконати свої поточні зобов’язання за рахунок перетворення поточних активів на гроші (з іншого боку – характеризує здатність НПФ уникнути неплатоспроможності у короткостроковому періоді).

Показник розраховується за формулою:
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  – сума найбільш ліквідних активів (сума за всіма статями грошових коштів та їх еквівалентів, а також поточні інвестиції (рядки 220, 230, 240 другого розділу активу балансу);
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  – сума активів, що швидко реалізуються (сума дебіторської заборгованості, платежі за якою очікуються протягом 12 місяців після звітної дати (рядки 150 – 210 другого розділу активу балансу);
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  – сума активів, що реалізуються повільно (найменш ліквідні активи (рядки 100 – 140, 250, 270 другого розділу активу балансу);
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 – найбільш строкові (негайні) пасиви (кредиторська заборгованість за товари, роботи, послуги та поточні зобов’язання за розрахунками (рядки 540 – 610 пасиву балансу);
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 – короткострокові пасиви (інші поточні зобов’язання, що підлягають виконанню протягом 12 місяців з дати балансу) (рядки 500 – 530 пасиву балансу).

Аналіз показника: нормальним є значення коефіцієнту в межах 1,0 – 2,0.

Джерело даних для проведення розрахунку: інформація, що оприлюднюється адміністраторами НПФ; Держфінпослуг.

Інформація про фінансовий стан пенсійного фонду відповідно до Положення (стандарту) бухгалтерського обліку 2 „Баланс”, затвердженого наказом Міністерства фінансів України від 31 березня 1999  року № 87  та зареєстрованого в Міністерстві юстиції України 21 червня  1999  року  за № 396/3689.

Періодичність надходження даних: оприлюднення – щорічно станом на кінець останнього дня звітного року;

до Держфінпослуг – щоквартально станом на кінець останнього дня звітного кварталу; щорічно станом на кінець останнього дня звітного року.

31.  Прибутковість активів НПФ 
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Зміст показника: показує, скільки чистого прибутку, отриманого НПФ, припадає на 1 грн. активів НПФ.

Показник розраховується за формулою:
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 – прибуток від звичайної діяльності після сплати податків за і-тий період (рядок 190 Звіту про фінансові результати);
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 – активи НПФ за і-тий період (рядок 010 балансу).

Аналіз показника: абсолютне значення показника (на певну дату або за певний період часу) використовується для порівняння із відповідними значеннями показників інших НПФ – більше значення показника конкретного НПФ порівняно з іншими НПФ є перевагою такого НПФ та оцінюється позитивно, а також для порівняння з доходністю інших фінансових продуктів.

Аналіз динамічного ряду значень показника проводиться за методикою, наведеною у розділі ІV; загальна оцінка динаміки – зростання значення показника у часі є позитивною тенденцією.

Джерело даних для проведення розрахунку: інформація, що оприлюднюється адміністраторами НПФ; Держфінпослуг.

Інформація про фінансовий стан пенсійного фонду відповідно до Положення (стандарту) бухгалтерського обліку 2 „Баланс”, затвердженого наказом Міністерства фінансів України від 31 березня 1999  року № 87  та зареєстрованого в Міністерстві юстиції України 21 червня  1999  року  за № 396/3689, та Положення (стандарту) бухгалтерського обліку 3 „Звіт про фінансові результати”, затвердженого  наказом  Міністерства фінансів  України від 31 березня 1999 року № 87 та зареєстрованого в Міністерстві юстиції України 21 червня 1999 року за №  397/3690.

Періодичність надходження даних: оприлюднення – щорічно станом на кінець останнього дня звітного року;

до Держфінпослуг – щоквартально станом на кінець останнього дня звітного кварталу; щорічно станом на кінець останнього дня звітного року.

32.  Приріст (зниження) чистої вартості одиниці пенсійних внесків  НПФ 
[image: image99.wmf]f
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Зміст показника: відображає зміну чистої вартості одиниці пенсійних внесків НПФ за певний період часу.

Показник розраховується за формулою:
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 – чиста вартість одиниці пенсійних внесків НПФ на кінець і-того періоду;
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 – чиста вартість одиниці пенсійних внесків НПФ на початок і-того періоду.

Аналіз показника абсолютне значення показника (на певну дату або за певний період часу) використовується для порівняння із відповідними значеннями показників інших НПФ – більше значення показника конкретного НПФ порівняно з іншими НПФ є перевагою такого НПФ та оцінюється позитивно, а також для порівняння з доходністю інших фінансових продуктів.

Аналіз динамічного ряду значень показника проводиться за методикою, наведеною у розділі ІV; загальна оцінка динаміки – зростання значення показника у часі є позитивною тенденцією.

Джерело даних для проведення розрахунку: див. п. 28 цієї Методики.

33.  Коефіцієнт Шарпа 
[image: image103.wmf]Sharpe
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Можна зробити за даними КУА але методика потребує переробки

Зміст показника: показує ефективність управління портфелем НПФ із врахуванням ризику, а саме ступінь стійкості перевищення доходності портфелю, що оцінюється, безризикової ставки доходності.

Зауваження: Показник може розраховуватися окремо по двох портфелях НПФ – портфелю, який формується на користь учасників, які ще не отримують пенсійні виплати, та портфелю, який формується на користь отримувачів пенсії на визначений строк.

Коефіцієнт розраховується як:
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 - середня дохідність портфеля НПФ за певний період, 
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 - середнє значення безризикової ставки дохідності за даний період,


[image: image107.wmf]s

 - стандартне відхилення дохідності портфеля.

Середня дохідність портфелю 
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 розраховується як:
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де 

NAVi   – вартість чистих активів на кінець періоду, 

NAVi-1 – вартість чистих активів на початок періоду, 

N –  кількість періодів.

Стандартне відхилення може розраховуватись як:
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Середнє значення безризикової ставки розраховується за формулою:
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 – безризикова ставка у відповідному періоді (у якості безризикової ставки може використовуватись середня ставка за депозитами 10 найбільших банків України).

Довжина одного періоду для розрахунку, що пропонується – один місяць.

Коефіцієнти Шарпа для фондів розраховуються лише при наявності інформації по достатній кількості періодів для розрахунку (щонайменше – 12 місяців, оптимально – 36 місяців).

Аналіз показника: чим нижче значення коефіцієнта, тим менш ефективними є результати з управління портфелем, тобто стабільність фактичної доходності є меншою, а величина ризику – більшою.

Г. Показники концентрації  ринку послуг НПФ (похідні (вторинні) показники)
дозволяють оцінити частку НПФ на ринку відповідних послуг. Дозволяє зробити висновки, наскільки система недержавного пенсійного забезпечення, що представлена НПФ, монополізована (або огополістична).
34.  Частка НПФ на ринку послуг за кількістю учасників (%)
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Зміст показника: характеризує яку частку НПФ займає на національному ринку послуг з недержавного пенсійного забезпечення, що пропонуються НПФ, за кількістю учасників; визначається як частка загальної чисельності учасників НПФ у сукупній чисельності учасників всіх НПФ, що діють на національному ринку

Показник розраховується за формулою:
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 – чисельність учасників j-того НПФ, загальна (осіб) за і-тий період (див. п.1 цієї Методики);


[image: image117.wmf]å

=

k

j

mT

ij

N

1

 – сума загальної чисельності учасників всіх НПФ, що діють на національному ринку (осіб) за і-тий період.

 Аналіз показника: значення показника знаходяться в діапазоні від 0 (якщо 
[image: image118.wmf]mT
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 = 0) до 100%; чим більше значення показника, тим більшу частку ринку обіймає НПФ за кількістю учасників.

Аналіз динамічного ряду значень показника проводиться за методикою, наведеною у розділі ІV; загальна оцінка динаміки – зростання значення показника у часі є позитивною тенденцією для НПФ; однак, щодо ринку в цілому – високий рівень монополізації може шкодити конкуренції.

Джерело даних для проведення розрахунку: див. п. 1 цієї Методики.

35.  Частка НПФ на ринку послуг за кількістю вкладників (%)
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Зміст показника: характеризує яку частку НПФ займає на національному ринку послуг з недержавного пенсійного забезпечення, що пропонуються НПФ, за кількістю вкладників; визначається як частка загальної чисельності вкладників НПФ у сукупній чисельності вкладників всіх НПФ, що діють на національному ринку.

Показник розраховується за формулою:
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 – чисельність вкладників j-того НПФ, загальна (осіб) за і-тий період (див. п.8 цієї Методики);
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– сума загальної чисельності вкладників всіх НПФ, що діють на національному ринку (осіб) за і-тий період.

 Аналіз показника: значення показника знаходяться в діапазоні від 0 (якщо 
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 = 0) до 100%; чим більше значення показника, тим більшу частку ринку обіймає НПФ за кількістю вкладників.

Аналіз динамічного ряду значень показника проводиться за методикою, наведеною у розділі ІV; загальна оцінка динаміки – зростання значення показника у часі є позитивною тенденцією для НПФ; однак, щодо ринку в цілому – високий рівень монополізації може шкодити конкуренції.

Джерело даних для проведення розрахунку: див. п. 8 цієї Методики.

36.  Частка НПФ за обсягом активів (%)
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(можна зробити лише за обсягом активів переданих в управління КУА)
Зміст показника: характеризує яку частку активи НПФ становлять у сукупних активах всіх НПФ, що діють на національному ринку.

Показник розраховується за формулою:
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 – сума активів j-того НПФ, загальна за і-тий період (грн.)  (див. п.24 цієї Методики);
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 – сума активів всіх НПФ, що діють на національному ринку (грн.) за і-тий період.

 Аналіз показника: значення показника знаходяться в діапазоні від 0 (якщо 
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 = 0) до 100%; чим більше значення показника, тим більшу частку ринку обіймає НПФ за обсягом активів.

Аналіз динамічного ряду значень показника проводиться за методикою, наведеною у розділі ІV; загальна оцінка динаміки – зростання значення показника у часі є позитивною тенденцією для НПФ; однак, щодо ринку в цілому – високий рівень монополізації може шкодити конкуренції.

ІІІ. Характеристики КУА НПФ та

показники  результатів їх діяльності, що використовуватимуться при здійсненні аналізу та оцінки КУА НПФ


Виходячи з того, що КУА можуть надавати послуги НПФ та ІСІ одночасно, для цілей методики беруться показники, що відображають діяльність КУА саме з управління активами НПФ. При цьому, необхідно зважувати на те, що КУА є підприємницьким товариством та має на меті отримання прибутку для своїх засновників (учасників).

Аналіз та оцінка КУА НПФ здійснюється за показниками, що характеризують їх діяльність з точки зору:

А. маркетингових результатів (ефективності залучення клієнтів);

Б. характеристики стану НПФ;

В. фінансових характеристик НПФ;

Г. концентрації  ринку послуг НПФ.

А. Маркетингові показники діяльності КУА НПФ (абсолютні первинні показники)

37.  Кількість НПФ, активи яких знаходяться в управлінні КУА 
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Зміст показника: відображає загальну кількість НПФ, з якими КУА має діючі договори про управління активами НПФ, що дозволяє зробити оцінку результативності КУА щодо залучення НПФ в якості клієнтів.

Набір даних показника, необхідний для аналізу: показник визначається на певну дату (за певний період часу), виходячи з періодичності надходження даних, а також розглядається динамічний (часовий) ряд значень цього показника.

Аналіз показника: абсолютне значення показника (на певну дату або за певний період часу) використовується для порівняння із відповідними значеннями показників інших КУА – більше значення показника певної КУА порівняно з іншими КУА є перевагою такої КУА та оцінюється позитивно.

Аналіз динамічного ряду значень показника проводиться за методикою, наведеною у розділі ІV; загальна оцінка динаміки – зростання значення показника у часі є позитивною тенденцією. 

Джерело даних: дирекція УАІБ.

Додаток 3 до Положення про збір та обробку інформації, яка надається до УАІБ  компаніями з управління активами-учасниками асоціації, затвердженого рішенням Загальних Зборів УАІБ від 23.03.2005р. та схваленого рішенням ДКЦПФР № 376 від 05.07.2005р.

38.  Кількість НПФ, договір про управління активами з якими розірвано 
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Зміст показника: відображає кількість НПФ, договір про управління активами з якими розірвано до моменту повного виконання зобов’язань за ним. При цьому, доцільно виділити показник, що  відображає кількість НПФ, що розірвали договір про управління активами з власної ініціативи. Використовується для оцінки плинності НПФ.

Набір даних показника, необхідний для аналізу: показник визначається на певну дату (за певний період часу), а також розглядається  динамічний (часовий) ряд значень цього показника.

Аналіз показника: абсолютне значення показника (на певну дату або за певний період часу) використовується для порівняння із відповідними значеннями показників інших КУА – менше значення показника певної КУА порівняно з іншими НПФ є перевагою такої КУА та оцінюється позитивно.

Аналіз динамічного ряду значень показника проводиться за методикою, наведеною у розділі ІV; загальна оцінка динаміки – зниження значення показника у часі є позитивною тенденцією.

Джерело даних: КУА НПФ, адміністратори НПФ.
В нормативних документах показник відсутній.
Періодичність надходження даних: повинна бути така, як для показника за п. 37.

39.  Сумарний обсяг пенсійних активів, що знаходяться в управлінні КУА (грн.) 
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Зміст показника: характеризує яку суму активів НПФ має КУА для здійснення діяльності з управління активами.

Набір даних показника, необхідний для аналізу: показник визначається на певну дату (за певний період часу), виходячи з періодичності надходження даних, а також розглядається  динамічний (часовий) ряд значень цього показника.

Аналіз показника: абсолютне значення показника (на певну дату або за певний період часу) використовується для порівняння із відповідними значеннями показників інших КУА  – більше значення показника певної КУА порівняно з іншими НПФ є перевагою такої КУА та оцінюється позитивно.

Аналіз динамічного ряду значень показника проводиться за методикою, наведеною у розділі ІV; загальна оцінка динаміки – зростання значення показника у часі є позитивною тенденцією.

Джерело даних: дирекція УАІБ, ДКЦПФР.

Довідка  про  склад,  структуру  та вартість  активів  недержавного  пенсійного  фонду  
Довідка про чисту вартість активів недержавного пенсійного фонду (додаток  1 та додаток 2 до Положення про порядок визначення чистої вартості активів недержавного пенсійного фонду (відкритого, корпоративного та професійного), затвердженого рішенням ДКЦПФР від 11.08.2004 №339) (у разі якщо КУА управляє всіма активами НПФ). 

Періодичність надходження даних: до дирекції УАІБ (копії довідок за додатком 2), ДКЦПФР – щомісячно (тільки додаток 1) станом на кінець останнього дня звітного місяця, щоквартально станом на кінець останнього дня звітного кварталу; щорічно станом на кінець останнього дня ІV кварталу.

Б. Характеристики стану КУА НПФ

40.  Коефіцієнт плинності НПФ 
[image: image132.wmf]npfof
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Зміст показника: характеризує інтенсивність вибуття НПФ з клієнтів КУА з причин припинення дії договору про управління активами, укладених ними, до моменту повного виконання своїх зобов’язань за ними.

Показник розраховується за формулою:
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 – кількість НПФ, якими розірвано договори про управління активами з j-тою КУА до повного виконання зобов’язань за ними (або які з власної ініціативи розірвали договори про управління активами), на момент часу t (див. п.38 цієї Методики);


[image: image136.wmf]npfT
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 – кількість НПФ, активи яких знаходяться в управлінні j-тої КУА НПФ, на момент часу t (див. п.37 цієї Методики).

Аналіз показника: значення показника знаходяться в діапазоні від 0 до 1; чим ближче значення показника до 0, тим нижча плинність НПФ (якщо НПФ, з якими розірвано договори про управління активами, відсутні, то 
[image: image137.wmf]npfof
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= 0); чим менше абсолютне значення показника (на певну дату або за певний період часу), тим нижча плинність НПФ; у порівнянні із значеннями відповідного показника інших КУА – менше значення показника конкретної КУА порівняно з іншими КУА є перевагою такої КУА та оцінюється позитивно.

Аналіз динамічного ряду значень показника проводиться за методикою, наведеною у розділі ІV; загальна оцінка динаміки – зниження значення показника у часі є позитивною тенденцією.

Джерело даних для проведення розрахунку: див. пп. 37 та 38 цієї Методики.

В. Фінансові характеристики КУА  НПФ

41.  Сума винагороди, отриманої КУА за управління пенсійними активами (грн.) 
[image: image138.wmf]PA
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Зміст показника: характеризує яку суму винагороди за управління пенсійними активами отримала КУА.

Набір даних показника, необхідний для аналізу: показник визначається на певну дату (за певний період часу), а також розглядається  динамічний (часовий) ряд значень цього показника.

Аналіз показника: абсолютне значення показника (на певну дату або за певний період часу) використовується для порівняння із значеннями відповідного показника інших КУА – більше значення показника певної КУА порівняно з іншими НПФ є перевагою такої КУА та оцінюється позитивно.

Джерело даних: дирекція УАІБ, ДКЦПФР. 

Довідка про нарахування винагороди особі, що здійснює управління активами недержавного пенсійного фонду
(Додаток 4 до Положення про порядок надання  адміністративних даних особою, що здійснює управління активами недержавного пенсійного фонду (відкритого, корпоративного та професійного), затвердженого рішенням ДКЦПФР від 11.08.2004 №340).

Періодичність надходження даних: до дирекції УАІБ, ДКЦПФР – щорічно станом на кінець останнього дня ІV кварталу.

42.  Коефіцієнт середнього навантаження послуг КУА на пенсійні активи НПФ
[image: image139.wmf]PAM

K


 Зміст показника: показує, яка частка пенсійних активів в середньому вилучається КУА як винагорода за послуги х їх управління. 

Показник розраховується за формулою:
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 – сума винагороди, отриманої j-тою КУА за управління пенсійними активами (грн.) (див. п.41 цієї Методики);
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 – сумарний обсяг пенсійних активів, що знаходяться в управлінні  j-тої КУА за період і (грн.) (див. п.39 цієї Методики).

Аналіз показника: значення показника знаходяться в діапазоні від 0 (якщо 
[image: image143.wmf]PA
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 = 0) до 1; чим більше значення показника, тим „дорожче” управління пенсійними активами.

Аналіз динамічного ряду значень показника проводиться за методикою, наведеною у розділі ІV; загальна оцінка динаміки – зменшення значення показника у часі є позитивною тенденцією.

Джерело даних для проведення розрахунку: див. пп. 39 та 41 цієї Методики.

Г. Показники концентрації  ринку послуг КУА НПФ.

43.  Частка КУА на ринку послуг за кількістю НПФ, що передали свої активи в управління  (%)
[image: image144.wmf]npfSh
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Зміст показника: характеризує яку частку КУА займає на національному ринку послуг з управління пенсійними активами, за кількістю НПФ, що передали свої активи в управління; визначається як співвідношення кількості НПФ, активами яких управляє КУА, до загальної кількості НПФ, що діють на національному ринку.

Показник розраховується за формулою:


[image: image145.wmf]å

=

=

k

j

сT

tj

сT

tj

npfSh

tj

N

N

K

1

х100%

де


[image: image146.wmf]npfT

tj

N

 – кількість НПФ, активами яких управляє j-та КУА НПФ, на момент часу t (див. п.37 цієї Методики);


[image: image147.wmf]å

=

k

j

npfT

tj

N

1

 – загальна кількість НПФ, що діють на національному ринку на момент часу t.

Аналіз показника: значення показника знаходяться в діапазоні від 0 (якщо 
[image: image148.wmf]npfT
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 = 0) до 100%; чим більше значення показника, тим більшу частку ринку обіймає КУА за кількістю НПФ, що передали свої активи в управління.

Аналіз динамічного ряду значень показника проводиться за методикою, наведеною у розділі ІV; загальна оцінка динаміки – зростання значення показника у часі є позитивною тенденцією для КУА НПФ; однак, щодо ринку в цілому – високий рівень монополізації може шкодити конкуренції.

Джерело даних для проведення розрахунку: Держфінпослуг; також див. пп. 37 цієї Методики.

44.  Частка КУА НПФ на ринку послуг за обсягом пенсійних активів в управлінні (%)
[image: image149.wmf]PAsSh
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Зміст показника: характеризує яку частку КУА НПФ займає на національному ринку послуг з управління пенсійними активами, за обсягом активів НПФ в управлінні; визначається як співвідношення суми активів НПФ, що знаходяться в управлінні КУА, до суми активах всіх НПФ, що діють на національному ринку. 

Показник розраховується за формулою:
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[image: image151.wmf]AMfT
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 – сума активів НПФ, що знаходяться в управлінні j-тої КУА,  (грн.) на момент часу t (див. п.39 цієї Методики);


[image: image152.wmf]å

=

k

j

AMfT

tj

AV

1

 – сума активів всіх НПФ, що діють на національному ринку (грн.) на момент часу t.

Аналіз показника: значення показника знаходяться в діапазоні від 0 (якщо 
[image: image153.wmf]AMfT
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 = 0) до 100%; чим більше значення показника, тим більшу частку ринку обіймає КУА за обсягом пенсійних активів в управлінні.

Аналіз динамічного ряду значень показника проводиться за методикою, наведеною у розділі ІV; загальна оцінка динаміки – зростання значення показника у часі є позитивною тенденцією для КУА НПФ; однак, щодо ринку в цілому – високий рівень монополізації може шкодити конкуренції.

Джерело даних для проведення розрахунку: див. п.39 цієї Методики.

ІV. Показники зміни динамічного ряду

 Для показників, щодо яких можливо отримати сукупність значень, розташованих у хронологічному порядку, тобто динамічний (часовий) ряд, розраховуються показники його зміни.

Показники, що визначають зміни, відбуваються в досліджуваному показникові діяльності НПФ (КУА НПФ), і вказують напрям, швидкість та інтенсивність такої зміни.

Зіставлення поточних рівнів ряду динаміки здійснюється:

з одним і тим самим рівнем (базою) – базисні показники;

з попереднім рівнем – ланцюгові показники.

Показники зміни динамічного ряду (де 
[image: image154.wmf]i
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  – рівень ряду):

1. абсолютний приріст – розмір збільшення або зменшення рівня динамічного ряду за певний період часу

базисний: 
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ланцюговий: 
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2. коефіцієнт зміни (росту) – відношення двох рівнів динамічного ряду

базисний: 
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ланцюговий: 
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3. темп зміни (росту) – коефіцієнт зміни, виражений у відсотках

базисний: 
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ланцюговий: 
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4. коефіцієнт приросту – відношення абсолютного приросту до початкового або попереднього рівня ряду

базисний: 
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ланцюговий: 
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5. темп приросту – коефіцієнт приросту, виражений у відсотках

базисний: 
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ланцюговий: 
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6. коефіцієнт випередження – відношення темпів зміни двох динамічних рядів за рівні періоди часу.

7. абсолютне значення 1% приросту – відношення абсолютного приросту до темпу приросту
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V. Процедура проведення аналізу та оцінки НПФ та КУА НПФ


1. Аналіз НПФ та КУА НПФ проводиться шляхом виявлення даних для кожного НПФ (КУА НПФ), що підлягають аналізу та оцінці, за показниками, наведеними відповідно у розділах ІІ та ІІІ.

2. На підставі отриманих (розрахованих) показників здійснюється оцінка НПФ (КУА НПФ) за двома основними напрямами: порівняльний аналіз динамічного ряду значень показників (якщо наявні дані за декілька часових проміжків) та порівняльний аналіз відповідних значень показників різних НПФ (різних КУА) (користуючись матеріалами розділу IV). Для показників, що таке передбачають, проводиться оцінка їх значень у порівнянні з оптимальними (нормальними) значеннями, для показників доходності – порівняння з доходністю інших фінансових продуктів.

3. Кожний з показників може бути використаний як критерій для побудови ренкінгу НПФ (відповідно – КУА НПФ). Тому,  у разі потреби, на підставі отриманих значень показників здійснюється побудова необхідних ренкінгів.

4. За результатами проведеної оцінки виявляються НПФ (КУА НПФ), значення показників яких мають суттєві відхилення (від норми або у порівнянні із значеннями показників інших НПФ (КУА НПФ). Зазначене має слугувати підставою для пошуку причин такої ситуації та вжиття необхідних заходів, якщо існує загроза інтересам учасників НПФ.

VІ. Умови, за яких критерії (показники), за якими здійснюватиметься оцінка НПФ та КУА НПФ, можуть бути використані для запровадження системи рейтингування цих фінансових установ щодо рейтингування

Для проведення рейтингування необхідно визначити перелік показників, що будуть використовуватися для його побудови, виробити критерії оцінки. Необхідно відмітити, що не всі показники, які доцільно було б брати до уваги при побудові рейтингу, визначаються (розраховуються) для НПФ та КУА НПФ. Зазначене потребує удосконалення чинної нормативно-правової бази та (або) прийняття відповідного документу УАІБ.

Набір показників, представлений в Методиці, є достатнім для побудови формального рейтингу. Для побудови інтегрального рейтингу необхідною також є розробка переліку якісних показників (наприклад, склад засновників НПФ, наявність застосування заходів впливу, ставки винагороди за управління пенсійними активами тощо). 

� Прим. з англ. „net asset value” українською мовою перекладають у двох варіантах.
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