Олег Морква - Генеральный директор "КУА "ИНЭКО-ИНВЕСТ": 
«Фундаментальных причин для обвала на 25% и более для украинского фондового  рынка в настоящее время нет»
Начало очередной недели для мирового биржевого рынка оказалось катастрофическим. Только в понедельник европейские рынки рухнули на 5-7%, азиатские на 4-9%, а российские фондовые индикаторы (РТС и ММВБ) обвалились в среднем на 7,5%.
Американские инвесторы в отличие от европейских и азиатских коллег, пережили понедельник более спокойно.
 21 января торгов на американских биржах не было, в связи с национальным праздником (День Мартина Лютера Кинга). А уже во вторник утром Федеральная резервная система (ФРС) США на своем внеплановом заседании, чтобы избежать краха американских фондовых рынков и снизить негативные тенденции для экономики, понизила базовую процентную ставку сразу на 0,75 процентных пункта – до 3,5% годовых. 
Данное решение ФРС носило  по своей сути без прецедентный характер  и стало самым значительным ее единовременным понижением за последние 20 лет.
 Тем не менее, финансисты считают, что даже такое понижение ставки является недостаточно мощным рычагом сдерживания кризиса и  ожидают, что уже по итогам планового заседания  29-30 января, ФРС чтобы попытаться оживить экономику вынуждена будет вновь понизить процентную ставку уже до уровня в 3% годовых.
Оперативное понижение американской процентной ставки стало краткосрочным сдерживающим фактором от дальнейшей системной коррекции мировых фондовых рынков. Во вторник большинство европейских рынков закрылись в «плюсе», а американские фондовые индикаторы показали, на фоне произошедшего днем ранее обвала мировых рынков, незначительное  снижение национальных индексов в 1,5-2%. 
Однако в последующие дни недели на международных рынках ценных бумаг продолжает господствовать пессимизм, а рыночная капитализация мировых экономик в среднем снизилась еще на 3-5%.
Украина также не стала исключением в начавшемся глобальном снижении стоимости фондовых активов, однако  утратила на фоне обвала мировых рынков 21 января менее  2,5%, что при ее прошлогоднем более 135% росте стало незначительной потерей. 
Во вторник капитализация ликвидных рисковых инструментов в ПФТС в среднем снизилась еще на 5-7%, а индекс ПФТС потерял почти 3,6%, показав самое значительное свое однодневное снижение с августа 2007 года.
Возможно, в ближайшее время украинский биржевой рынок будет продолжать поддерживать общемировой тренд и сможет потерять еще около 10-12%, тем не менее, фундаментальных причин для обвала на 25% и более для украинского фондового  рынка в настоящее время нет. 
В Америке действительно наблюдается «затухание» экономического развития, в том числе снижается интерес к инвестированию, в частности к покупке недвижимости, а поскольку практически все сделки осуществляются на условиях кредитования, это отражается на банках, которые терпят колоссальные убытки из-за дефицита новых инвестиционных ресурсов и ликвидности. Для Украины общемировой финансовый кризис может быть опасен в основном тем, что кредиты для наших предприятий на мировом рынке значительно подорожают. Большой проблемой это может обернуться для компаний-экспортеров: неустойчивая валютная политика и конъюнктура на мировых товарных рынках будет влиять на операционную деятельность той или иной компании. Однако, поскольку  в целом наша страна пока недостаточно интегрирована в мировую экономику, можно говорить о том, что в полном объеме эти угрозы могут быть реализованы только в том случае, если произойдет глобальный мировой финансовый крах.
Украинская как финансовая, так тем более фондовая система на сегодняшний день еще незначительно интегрированы в мировую систему капитала, чтобы  настолько глобально реагировать на кризис ликвидности наступивший в США и замедление темпов роста европейской и американской экономик. Более того, существует ряд внутренних факторов, которые, на мой взгляд, не позволят украинскому биржевому рынку значительно упасть. 
К ним относятся, прежде всего, незначительная емкость отечественного биржевого рынка, определенный дефицит инвестиционно-привлекательного фондового инструментария на организованном фондовом рынке и более значительный приток на украинские биржи внутренних инвестиционных ресурсов, которые только через украинские ИСИ в 2008 году могут составить дополнительно еще несколько миллиардов гривен.
 Важным фактором для общей инвестиционной привлекательности страны также является проведение чемпионата Европы по футболу в 2012 году и планы по продаже хотя бы нескольких крупных предприятий в 2008 году.
Если украинскому правительству удастся по итогам года удержать инфляцию на уровне 12-14%, добиться роста ВВП более чем в 6% и провести удачную приватизацию, то украинскому фондовому рынку, даже несмотря на общемировой фондовый пессимизм царящий в настоящее время на мировых биржах, в 2008 году будет вполне по силам добиться роста капитализации украинских акций не менее чем в 30%.

