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Щотижневий аналітичний огляд діяльності відкритих ІСІ в Україні

Новий фінансовий рік організований фондовий ринок України зустрів зниженням основного індикатора до рівня 26 грудня 2007 року (індекс ПФТС у перший день торгів, 8 січня 2008 р., впав до 1160,34 пункту або на 1,17% від рівня 28 грудня 2007 р.). Водночас торги на початку року супроводжувались дуже низькою активністю, обсяги за перший торговий тиждень 2008 року був меншим, ніж за останній день торгів у 2007 році.
За останній тиждень, з 10 до 16 січня, індикатор не лише відновив зростання, а і встиг двічі встановити історичний максимум: 1187,16 пункту 14 січня та 1208,61 пункту наступного дня, коли зросли котировки майже усіх емітентів індексного кошика. При цьому тижневий приріст індексу ПФТС склав +2,95%. У той же час 13 відкритих інвестиційних фондів досягли середньої доходності +0,78% (до розрахунку не включено новий фонд "Конкорд Стабільність", що досяг нормативів 27 грудня 2007 року, але не надав дані про свою діяльність).

Несуттєвий від’ємний приріст вартості цінних паперів мали два фонди - "Парекс фонд Українських Облігацій" (-0,1%) та "Ярослав Мудрий - фонд акцій" (-0,11%). А безумовним лідером тижня 10-16 січня 2008 року став "Преміум - фонд збалансований" із доходністю сертифіката +2,42%. Таким чином, цей фонд за тиждень діяльності знову забезпечив результат, майже рівний досягненню індексу ПФТС та більш ніж у 3 рази перевищив середньоринковий.

За місяць, з 16 грудня 2007 р. до 16 січня 2008 р., усі 13 відкритих фондів забезпечили додатну доходність, причому середній приріст склав +2,8%, а коефіцієнт варіації становив лише 0,25. Тобто розмах доходності був дуже незначним. Таким чином, три фонди досягли майже однакових результатів за місяць. При цьому на перші позиції вийшли фонди "Дельта-Фонд грошового ринку" (доходність +4,9%) та "Дельта-Фонд збалансований" (+4,61%), які досягли нормативів та визнані такими, що відбулися, наприкінці 2007 року. Третім став "Преміум - фонд збалансований" (+4,58%).

Серед проаналізованих видів інвестицій безумовним лідером за останній місяць виявилось золото, курс якого почав стрімко зростати з кінця грудня 2007 року. Проте, якщо зважати, що за 2006 рік вкладення у золото забезпечили інвесторам майже таку ж доходність, як і відкриті фонди (23% проти 26%), то у 2007 зростання доходності "металевих" вкладень до 30% залишилося далеко позаду безпрецедентного приросту вартості цінних паперів відкритих ІСІ (майже 74%). 
Детальніша інформація за адресою: http://www.uaib.com.ua/files/articles/364/78_4.pdf
*****

Держінвестицій оприлюднило проект Державної цільової економічної програми модернізації ринків капіталу

Державне агентство України з інвестицій та інновацій на своєму офіційному сайті оприлюднило проект Державної цільової економічної програми модернізації ринків капіталу, розроблений створеною агентством робочою групою, до складу якої, крім співробітників агентства, увійшли фахівці міністерств та відомств, банківських та біржових установ, вузів, громадських та міжнародних організацій.

Проект Програми спрямований на системне вирішення на державному рівні проблем, що накопичилися на ринках капіталу України. Розв’язати їх можна шляхом модернізації, яка полягає у приведенні до міжнародних стандартів сектору інституційного інвестування, системи біржової торгівлі, обліково-розрахункової інфраструктури ринків капіталу та корпоративного управління. 

Метою Програми є забезпечення конкурентоспроможності ринків капіталу України шляхом проведення їх правового, інституційного та технологічного реформування. На думку розробників, у результаті виконання завдань Програми будуть суттєво поліпшені умови перетворення вільних грошових коштів юридичних та фізичних осіб в інвестиційний капітал, що забезпечить стабільне економічне зростання, насамперед через інноваційний розвиток економіки.

Програма містить спеціальні розділи, які визначають способи вирішення окремих проблем ринків капіталу України. Серед них, зокрема, такі: інституційна реформа ринків капіталу; консолідація біржової системи України на принципах регульованих ринків, передбачених Директивами ЄС; завершення розбудови Національної депозитарної системи з урахуванням світового досвіду інтеграції обліково-розрахункової інфраструктури; удосконалення системи захисту прав інвесторів на основі впровадження міжнародних принципів корпоративного управління та системи розкриття інформації; впровадження інноваційних технологій та новітніх фінансових інструментів на ринках капіталу; реформування системи державного регулювання ринків капіталу.

Виконання Програми має забезпечити створення ефективних та надійних ринків капіталу, сприяти економічному розвитку, а також розширити спектр засобів для інвестування заощаджень населення. В результаті виконання Програми передбачається створення: нових фінансових інститутів за участю держави (венчурного корпоративного інвестиційного фонду інноваційного розвитку, державного інноваційно-інвестиційного банку, державної фінансової установи муніципального розвитку); національної фондової біржі, що існує як єдина консолідована біржова торговельна платформа, яка забезпечує стандартні критерії лістингу та формування справедливих ринкових цін за будь-якими фінансовими інструментами; центрального депозитарію цінних паперів, до повноважень якого відноситься зберігання і облік всіх емісійних цінних паперів у бездокументарній формі, складання реєстрів власників іменних цінних паперів; центральної розрахунково-клірингової палати, що здійснює розрахунково-клірингове обслуговування біржової системи; центрального контрагента - структури, що займає позицію між установами платіжної системи (покупців та продавців цінних паперів), і яка діє в якості ексклюзивного контрагента цих установ щодо їхніх платіжних доручень. 
Зауваження та пропозиції до проекту Програми приймаються до 1 лютого 2008 року.
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Комітет з питань фінансів і банківської діяльності Верховної Ради України затвердив перелік законопроектів, які пропонуватимуться на другу сесію Верховної Ради шостого скликання

Комітет з питань фінансів і банківської діяльності Верховної Ради України затвердив перелік законопроектів, які пропонуватимуться на другу сесію Верховної Ради шостого скликання, повідомляє Інформаційне управління парламенту. Серед них, такі проекти законів: «Про запровадження накопичувальної системи загальнообов’язкового державного пенсійного страхування»; «Про внесення змін до Закону України «Про недержавне пенсійне забезпечення»; «Про систему валютного регулювання та валютний контроль в Україні»; «Про внесення змін до деяких законів України (щодо регулювання діяльності банків)»; «Про внесення змін до Закону України «Про фінансово-кредитні механізми і управління майном при будівництві житла та операціях з нерухомістю»; «Про легалізацію доходів юридичних та фізичних осіб»; два законопроекти про внесення змін до Закону «Про страхування», а також пропозиції Президента України до Закону «Про внесення змін до Закону України «Про Національний банк України».

Також у складі Комітету з питань фінансів і банківської діяльності створено чотири підкомітети, а саме: підкомітет з питань кредитно-грошової політики; підкомітет з питань банківської діяльності; підкомітет з питань цінних паперів та фондового ринку; підкомітет з питань небанківських фінансових інститутів.

*****

Кабінет Міністрів України першими виставить на приватизаційний продаж в 2008 році держпакети акцій 19 підприємств

Згідно з розпорядженням КМУ від 16 січня 2008 року №81-р «Про затвердження переліків господарських товариств, державні пакети акцій (частки) яких підлягають першочерговому продажу, державних підприємств і відкритих акціонерних товариств, що підлягають першочерговій підготовці до продажу в 2008 році», оприлюдненому на урядовому сайті, на першочерговий продаж в 2008 році планується виставити держпакети акцій ВАТ: «Укртелеком» (67,79%), ВАТ «Одеський припортовий завод» (99,57%), ВАТ «Турбоатом» (75,22%), «Прикарпаттяобленерго» (25,02%), ВАТ «Львівобленерго» (26,98%), ВАТ «Енергопостачальна компанія «Одесаобленерго» (25,01%), «Полтаваобленерго» (25%+1 акція), «Київський завод реле та автоматики» (58,9%), «Київський мотоциклетний завод» (100%, продаж із земельною ділянкою), «Тернопільське об’єднання «Текстерно» (25%+1 акція), «Херсонський бавовняний комбінат» (25%+1 акція), «Науково-виробнича фірма «Луганські акумулятори» (25%+1 акція), ВАТ «Завод «Маяк» (100%), «Феодосійська суднобудівна компанія «Море» (100%), «Науково-виробничий комплекс «Київський завод автоматики імені Петровського» (93,07%), «Науково-дослідний інститут електромеханічних приладів» (44,44%), «Енергопостачальна компанія «Чернігівобленерго» (25%+1 акція), «Сумиобленерго» (25%+1 акція), а також Криворізький гірничо-збагачувальний комбінат окислених руд (незавершене будівництво).
*****
Наприкінці минулого року Держфінпослуг підписала угоди про обмін інформацією з ДКЦПФР та НБУ
За повідомленням офіційного сайту Держфінпослуг у грудні минулого року була підписана Угода про обмін інформацією між Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку і Державною комісією з регулювання ринків фінансових послуг України. Метою підписання Угоди є підвищення координації діяльності державних органів з питань функціонування в Україні ринку цінних паперів та ринків фінансових послуг та вдосконалення обміну інформацією, потрібного для здійснення державного регулювання ринків фінансових послуг в Україні.

Крім того, була підписана Угода про обмін інформацією між Національним банком України і Державною комісією з регулювання ринків фінансових послуг України. Метою підписання цієї Угоди є підвищення контролю за прозорістю та відкритістю ринків фінансових послуг, координація діяльності державних органів з питань функціонування в Україні ринків фінансових послуг, упорядкування процесу обміну інформацією, потрібного для здійснення державного регулювання ринків фінансових послуг і регулювання грошово-кредитного ринку в Україні. 

*****
ФДМУ призупинив продаж державних пакетів акцій на фондових біржах

Фонд державного майна України призупинив продаж державних пакетів акцій відкритих акціонерних товариств на фондових біржах. Про це йдеться в Наказі ФДМУ №20 від 12.01.2008 року, який оприлюднений в газеті «Відомості приватизації». Наказ виданий на виконання п. 1 протоколу наради в Прем’єр-міністра України з питань проведення приватизації у 2008 році від 9.01.2008 року.

*****
У 2007 році Мінфін реалізувало ОВДП на загальну суму 3,623 млрд. грн.
Міністерство фінансів України в 2007 році оголосило 165 первинних аукціонів з розміщенню ОВДП, з яких відбулося 28. При цьому перші аукціони були проведені лише наприкінці червня. В цілому за підсумками 2007 року середньозважена доходність розміщених облігацій склала 6,71% річних, середньозважений строк обігу - 867 днів, а загальна сума продажів - 3,62 млрд. грн. При цьому Державний бюджет минулого року передбачав розміщення ОВДП на загальну суму 3,8 млрд. грн.
На перших у цьому році аукціонах з розміщення ОВДП Міністерство фінансів  пропонувало облігації терміном обігу два роки і чотири місяці з доходністю 6,5% річних та облігації з терміном обігу три роки та десять місяців з доходністю 7,5% річних. В результаті торгів були реалізовані перші ОВДП на суму 135 699 200 грн. На других торгах покупцям були запропоновані облігації терміном обігу два роки і чотири місяці з доходністю 7,2% річних та облігації з терміном обігу три роки та десять місяців з доходністю 7,5% річних. У ході торгів до нових власників перейшли другі ОВДП на суму 53 395 000 грн. На третіх аукціонах пропозиція складалася з ОВДП з терміном обігу п’ять років з доходністю 8,5% річних та ОВДП з терміном обігу сім років з доходністю 9% річних, однак вони не були реалізовані. Таким чином, з початку року Мінфін розмістив ОВДП на загальну суму 189,01 млн. грн. Відповідно до Державного бюджету поточного року державні запозичення на внутрішньому ринку встановлені на рівні 7,776 млрд. грн.
*****
У грудні 2007 року відтік коштів з російських пайових інвестиційних фондів становив 5,92 млрд. руб., при цьому за 2007 рік в цілому ПІФ залучили 
12,64 млрд. руб.
Згідно з даними сайту Investfunds.ru, у грудні 2007 року російські ПІФ (відкриті та інтервальні) втратили 5,92 млрд. руб. При цьому відкриті фонди втратили 4,97 млрд. руб., а інтервальні - залучили близько 945,2 млн. руб. Відтік коштів з фондів акцій становив 7,6 млрд. руб. В свою чергу, фонди облігацій залучили 884,25 млн. руб., змішані фонди - 324,4 млн. руб., фонди фондів - 117,89 млн. руб. 

Обсяг коштів, залучених російськими пайовими інвестиційними фондами (відкритими та інтервальними) у 2007 році в цілому, становив 12,64 млрд. руб. При цьому відкриті фонди залучили 9,68 млрд. руб., а інтервальні - 2,96 млрд. руб. Приплив коштів у змішані фонди становив 5,73 млрд. руб., у фонди акцій - 4,74 млрд. руб., в індексні фонди - 1,27 млрд. руб., у фонди облігацій - 823,54 млн. руб., у фонди фондів - 88,86 млн. руб. У фондах грошового ринку відбувся відтік коштів у сумі 7,74 млн. руб.

Найвища доходність у грудні (18,52%) виявилася у інтервального фонду облігацій «Промсвязь Облигации» під управлінням компанії «Промсвязь», а найнижча від’ємна доходність (-6,79%) - у інтервального змішаного фонду «Профессиональные инвестиции» під управлінням компанії «Атон-менеджмент». В свою чергу, найвища доходність за 2007 рік в цілому (78,22%) спостерігалася у інтервального фонду акцій «Альфа-Капитал Акции роста» під управлінням компанії «Альфа Капитал», а найнижча від’ємна доходність 
(-13,75%) - у відкритого фонду акцій «ИнвестКапитал-нефтегазэнерго»» під управлінням компанії «Инвестиционный Капитал». 

Середня доходність відкритих фондів акцій у грудні становила 3,63%, а у 2007 році в цілому - 8,65%, у відкритих фондах облігацій ці показники становили відповідно 1,07% та 6,86%, у відкритих змішаних фондах - 2,63% та 6,51%, у відкритих індексних фондах (акцій) - 2,51% та 9,68%, у відкритих індексних фондах (облігацій) - 0,45% та 4,8%, у відкритих фондах грошового ринку - 0,63% та 6,29%, у відкритих фондах фондів - 2,6% та 5,75%, у інтервальних фондах акцій - 4,4% та 14,98%, у інтервальних фондах облігацій - 3,26% та 8,62%, у інтервальних змішаних фондах - 2,84% та 8,24%, у інтервальних індексних фондах (акцій) - 2,85% та 12,76%, у інтервальних фондах фондів - 4% та 5,52%.

*****

За останній тиждень Індекс ПФТС зріс на 10,43 пункту

Індекс та обсяги торгів на ПФТС за 18.01.2008 р.

	Обсяг,

грн.
	Індекс

ПФТС
	Індекс
ПФТС-Cbonds
	Індекс ПФТС-Cbonds/TR

	129 250 446,68
	1 184,91
	104,69
	161,42


*****
Частка прибуткових підприємств в Україні у січні-листопаді 2007 року становила 66,9%

Згідно з повідомленням Державного комітету статистики підприємства України за січень-листопад 2007 року одержали фінансовий результат від звичайної діяльності до оподаткування у сумі 110,3 млрд. грн., що в 1,8 раза перевищує обсяги за відповідний період 2006 року. При цьому 66,9% підприємств були прибутковими і отримали 133,2 млрд. грн. прибутку, що в 1,6 раза більше ніж за січень-листопад 2006 року. Збитково працювало 33,1% підприємств, якими допущено збитків на суму 22,9 млрд. грн., що в 1,3 раза більше проти відповідного періоду 2006 року. Найбільше прибуткових підприємств було зафіксовано у сільському господарстві, мисливстві та лісовому господарстві, у сфері фінансової діяльності, у роздрібній торгівлі, у сфері ремонту побутових виробів та предметів особистого вжитку, а збиткових - на транспорті та зв’язку, у сфері надання комунальних та індивідуальних послуг, у сфері культури та спорту.

У промисловості частка прибуткових підприємств за звітний період дорівнювала 63,3%, а збиткових - 37,7%. При цьому найбільше прибуткових підприємств спостерігалося у добуванні корисних копалин (крім паливно-енергетичних), виробництві іншої неметалевої мінеральної продукції, виробництві гумових та пластмасових виробів, а збиткових - у виробництві та розподіленні електроенергії, газу та води, добуванні паливно-енергетичних корисних копалин, виробництві шкіри, виробів зі шкіри та інших матеріалів.
*****
У січні-листопаді 2007 року від’ємне сальдо зовнішньої торгівлі товарами в Україні дорівнювало $9 592,2 млн.

За січень-листопад 2007 року експорт товарів в Україні склав $44 448,9 млн., а імпорт - $54 041,1 млн., повідомляє Державний комітет статистики. Порівняно з відповідним періодом 2006 року експорт збільшився на 27,9%, а імпорт - на 34,2%. Від’ємне сальдо зовнішньої торгівлі товарами становило $9 592,2 млн. (у січні-листопаді 2006 року - $5 515,1 млн.). Коефіцієнт покриття експортом імпорту складав 0,82 (у порівняному періоді 2006 року - 0,86). Зовнішньоторговельні операції прово​дились з партнерами із 202 країн світу. Обсяги експортних поставок до країн СНД становили 38% від загального об​сягу експорту, Європи - 30,2% (у тому числі до країн Європейського Союзу - 28,4%), Азії - 20,5%, Африки - 5,8%, Америки - 5,4%. Імпорт з країн СНД становив 42,6% від загального обсягу, Європи - 37,9% (у тому числі з країн Європейського Союзу - 36,6%), Азії - 14,5%, Америки - 3,7%, Африки - 1,1%, Австралії і Океанії - 0,2%.

*****
У 2007 році будівельниками України виконано робіт на суму 53,5 млрд.грн., що на 15,8% проти 2006 року
Згідно з повідомленням Державного комітету статистики у 2007 році будівельниками України виконано робіт на суму 53,5 млрд.грн., що на 15,8% більше проти 2006 року. Обсяги робіт зросли за всіма основними видами будівельної діяльності. Зокрема, на 16,1% збільшено обсяги робіт з будівництва будівель та споруд, частка яких у загальнодержавному обсязі становила 85,8%. Обсяги робіт з установлення інженерного устаткування будівель та споруд і з підготовки будівельних ділянок зросли відповідно на 19,7% та 3,5%. За характером будівництва обсяги робіт розподілились таким чином: роботи з нового будівництва, реконструкції та технічного переозброєння склали 78,5% загальнодержавного обсягу, решта - це роботи з капітального та поточного ремонтів (16,7% та 4,8% відповідно). Більше половини (52,6%) обсягів будівельних робіт виконано підприємствами чотирьох регіонів: м. Києва, Донецької, Дніпропетровської та Львівської областей.

Підготовлено за матеріалами сайтів Інтернет-агентств та власною інформацією
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