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Тижневий аналітичний огляд діяльності відкритих ІСІ в Україна

(06/12/07 – 12/12/07)

Період з 6 по 12 грудня 2007 року був позитивним для українського фондового ринку: індекс ПФТС зріс на 1,9%, досягнувши значення 1135,42 пункти. Сприяли цьому як події на міжнародних фінансових ринках (зниження ставки ФРС), так і деяке зменшення невизначеності політичної ситуації в Україні.

Позитивно відреагували  на ріст фондового ринку і відкриті фонди, які підвищили свою доходність у середньому на 0,99%. Лідером минулого тижня став "Преміум - фонд збалансований", чисті активи якого у розрахунку на один інвестиційний сертифікат зросли на 2,23%, перевищивши ріст індексу ПФТС.

Для відкритих фондів тиждень став не лише тижнем росту чистих активів, а й входженням на ринок послуг відкритих ІСІ нових учасників. 4 грудня 2007 року ДКЦПФР визнала фонди  "Дельта-Фонд збалансований" та  "Дельта-Фонд грошового ринку" під управлінням  КУА "Дельта-Капітал" такими, що відповідають нормативам. Таким чином, станом на 12 грудня 2007 року в Україні повноцінно функціонують 13 відкритих фондів.

Підсумовуючи результати діяльності відкритих фондів, зазначимо, що 2007 рік залишається сприятливим для відкритих ІСІ. Високі значення доходності інвестиційних фондів вкотре переконують у більшій привабливості вкладень у ІСІ в порівнянні з альтернативними напрямками інвестування (банківськими депозитами та дорогоцінними металами).
Детальніша інформація на сайті: http://www.uaib.com.ua/files/articles/354/6_4.pdf

*****
Відбулося засідання Ради керівників державних органів з регулювання ринків цінних паперів держав-учасниць СНД

13-14 грудня 2007 року в м. Чернігові  проходило VІ засідання Ради керівників державних органів з регулювання ринків цінних паперів держав-учасниць Співдружності Незалежних Держав, в якому взяли участь представники Азербайджану, Вірменії, Білорусі, Грузії, Киргизької Республіки, Республіки Казахстан, Молдови, Росії та  України. 

Учасники засідання заслухали інформацію про поточний стан ринків цінних паперів держав-учасниць СНД, обговорили порівняльний аналіз законодавства держав-учасниць СНД, яке регулює діяльність з організації торгівлі (фондові біржі), на основі якого затвердили відповідний проект Рекомендацій. Цей документ буде оприлюднено на офіційних сайтах регуляторів усіх країн-учасників Ради. 
Було також розглянуто порівняльний аналіз законодавства держав-учасниць СНД, яке регулює вимоги до ліцензування учасників ринку цінних паперів, проект рекомендацій щодо якого буде винесено на обговорення на наступне засідання Ради, яке вирішено провести у травні-червні 2008 року в м. Алмаати (Казахстан). 
Головою Ради керівників державних органів з регулювання ринків цінних паперів держав-учасниць СНД на 2008 рік обрано Голову агентства з регулювання та нагляду фінансового ринку та фінансових організацій Республіки Казахстан Армана Дунаєва.
*****
АМКУ припинив неправомірні дії з боку Національного депозитарію України, низки професійних учасників ринку та інформаційних агенцій 
на ринку кодифікації цінних паперів
Антимонопольний комітет України припинив неправомірні дії з боку Національного депозитарію України, низки професійних учасників ринку та інформаційних агенцій на ринку кодифікації цінних паперів, повідомляє прес-служба АМКУ. На виконання рекомендацій Комітету, Нацдепозитарій виключив з договорів із ТзОВ «Підприємство «Росан-цінні папери» (м. Львів), ТОВ «Регістр» (м. Харків), ТОВ «Агентство фондового ринку» (м. Черкаси), ПП «Емісія» (м. Запоріжжя), ТОВ «Центр ділового партнерства» 
(м. Луцьк), ВАТ АКБ «ІМЕКСБАНК» (м. Одеса) та ТОВ «ФК «Євроброкер» 
(м. Дніпропетровськ) неправомірні пункти. Зокрема, щодо надання цим фінансовим установам виняткового права на здійснення діяльності зі збору та підготовки відомостей, необхідних для призначення коду цінним паперам у відповідному регіоні. У керівництві АМКУ зазначають, що оскільки відтепер обмеження для діяльності інших суб’єктів знято, на ринок зможуть вийти нові гравці. Від цього виграють, насамперед, споживачі, для яких розшириться коло вибору надавачів послуг.

*****
Минулого тижня Міністерство фінансів реалізувало ОВДП 

на загальну суму 10,2 млн. грн.

Минулого тижня відбулися чергові аукціони з розміщення облігацій внутрішньої державної позики. На перших торгах Міністерство фінансів пропонувало до продажу трирічні облігації з доходністю 6,35% річних та чотирирічні ОВДП з доходністю 6,4% річних. Однак Мінфіну не вдалося реалізувати жодної облігації. На другому аукціоні потенційним покупцям запропонували трирічні ОВДП з доходністю 6,3% річних та чотирирічні облігації з доходністю 6,4%. В результаті торгів були реалізовані трирічні облігації з доходністю 6,3% річних на загальну суму 10 216 100 грн.

Для довідки: в цілому, з початку проведення торгів у 2007 році Міністерство фінансів продало облігацій внутрішньої державної позики на загальну суму 3 967,5 млн. грн. При цьому в 2006 році Мінфін реалізувало ОВДП на загальну суму 1 597,587 млн. грн.

*****
Наступного року МФК планує запровадити в Україні новий проект щодо внутрішнього контролю та аудиту акціонерних товариств

Минулого тижня Міжнародна фінансова корпорація підбила підсумки діяльності двох проектів: «Корпоративний розвиток в Україні» та «Корпоративне управління у банківському секторі України», та офіційно оголосила про їхнє закриття. Як повідомив керівник проектів МФК «Корпоративний розвиток в Україні» та «Корпоративне управління у банківському секторі України» Сергій Трипутень, зазначені проекти здійснювалися за фінансової підтримки Канадського агентства з міжнародного розвитку та Державного секретаріату економічних справ Швейцарії. Перший проект був започаткований у 2002 році. Його метою було сприяння розвитку приватного сектора в Україні шляхом поширення кращої світової практики та надання рекомендацій підприємствам, державним установам та освітнім закладам з питань корпоративного управління, фінансового менеджменту та стратегії інвестування та фінансування. У ході реалізації проекту було підготовлено та запроваджено на вітчизняних АТ близько ста внутрішніх документів щодо корпоративного управління. При цьому акціонерні товариств завдяки підвищенню рівня корпоративної культури змогли залучити додаткові фінансові ресурси. Одним з основних досягнень проекту стала участь його фахівців у підготовці Принципів корпоративного управління в Україні, затверджених ДКЦПФР.

Другий проект було започатковано у 2004 році. Основною метою проекту було покращання існуючої практики корпоративного управління в українських банках. Послугами проекту скористалися близько 70% вітчизняних банків. При цьому у пілотній програмі з вдосконалення корпоративного управління у банківському секторі України, яка реалізовувалася у рамках проекту, взяли участь шість українських банків. Сьогодні в цих структурах спостерігається значне покращення рівня корпоративного управління, що дозволяє їм сподіватися на залучення інвестиційних ресурсів. В кожному банку, який брав участь у пілотній програмі, були запроваджені посади корпоративних секретарів та незалежних членів спостережних рад, аудиторські комітети при спостережних радах, затверджені внутрішні документи щодо корпоративного управління. Слід також зазначити, що фахівці проекту взяли участь у розробці Методичних рекомендацій щодо вдосконалення корпоративного управління в банках України, затверджених НБУ.

Найближчим часом МФК планує провести опитування серед компаній та інвесторів щодо механізмів внутрішнього контролю та аудиту, а в наступному році запровадити новий проект щодо внутрішнього контролю та аудиту акціонерних товариств.

*****
Сукупні активи європейських інвестиційних фондів за станом на початок жовтня 2007 року становили 8 115 млрд. євро

Представницька асоціація європейської індустрії інвестиційного менеджменту - European Funds and Asset Management Association (EFAMA) оприлюднила звіт під назвою: «Тренди європейської індустрії інвестиційних фондів у ІІІ кварталі 2007 року». За дев’ять місяців 2007 р. сукупні чисті активи інвестиційних фондів, зареєстрованих у Європі, збільшились на 7,4%, або на 559 млрд. євро (за ІІІ квартал - зменшилися на 1,3%) і за станом на початок жовтня становили 8 115 млрд. євро.

Найбільший обсяг чистих активів за станом на початок жовтня 2007 року спостерігався у інвестиційних фондів Люксембурга. На частку фондів цієї країни припадало 25,4% загального обсягу активів (2 059 млрд. євро). Друга позиція належала інвестиційним фондам Франції - 19,3% (1 566 млрд. євро), третє місце посіли інвестиційні фонди Німеччині - 13% (1 050 млрд. євро), на четвертому місці опинились фонди Великобританії - 10,7% (865 млрд. євро), а п’яте місце належало фондам Ірландії - 10,1% (819 млрд. євро). Разом із тим, найкращу динаміку зростання у січні-вересні 2007 року продемонстрували польські інвестиційні фонди, чисті активи яких зросли на 42,2%. До п’ятірки лідерів за цим показником також увійшли фонди Ліхтенштейна - 28,3%, Туреччини - 26,3%, Словаччини - 24,1% та Угорщини - 22,3%.

Сукупні чисті активи фондів групи UCITS за дев’ять місяців 2007 р. збільшились на 7%, або на 414 млрд. євро (у ІІІ кварталі цей показник знизився на 2%) і за станом на почато жовтня склали 6 355 млрд. євро. У той же час сукупні чисті активи фондів групи non-UCITS за дев’ять місяців поточного року збільшились на 9%, або на 145 млрд. євро (у ІІІ кварталі цей показник збільшився на 1,1%) і за станом на звітну дату становили 1 760 млрд. євро.

Слід зазначити, що у ІІІ кварталі поточного року спостерігався відтік коштів з фондів UCITS у розмірі 61 млрд. євро. При цьому загальний приплив коштів до фондів цієї групи за дев’ять місяців поточного року становив близько 131 млрд. євро. Однак останній показник набагато менший показників аналогічного періоду 2005 року (328 млрд. євро) та 2006 року (320 млрд. євро).

Як зазначається у звіті EFAMA, за умови несприятливої кон’юнктури на боргових ринках, а також існування ризиків ефективного розвитку економік країн Європи, негативні тенденції на ринку спільного інвестування можуть продовжуватися до кінця поточного року. 
*****

Протягом січня-листопада 2007 року загальний обсяг чистих активів відкритих пенсійних фондів Польщі збільшився на 19,3%, а за листопад зменшився на 3%

Згідно з даними Польської комісії з фінансового нагляду (KNF) за станом на початок грудня 2007 року в рамках накопичувальної пенсійної системи Польщі функціонувало 15 відкритих пенсійних фондів. Загальна кількість їхніх учасників дорівнювала 13,61 млн., що на 10,2% більше показника початку року (за станом на 1 січня 2007 року кількість учасників відкритих пенсійних фондів становила 12,35 млн.). Загальний обсяг чистих активів відкритих пенсійних фондів Польщі на звітну дату дорівнював 138,45 млрд. злотих (за офіційним курсом НБУ 1 злотий дорівнює 2,04 грн.). При цьому з початку 2007 року обсяг чистих активів цих інститутів збільшився на 19,3% (станом на 1 січня 2007 року обсяг чистих активів відкритих пенсійних фондів Польщі становив близько 116 млрд. злотих). Проте за листопад обсяг чистих активів зменшився на 3%. 

*****

У листопаді 2007 року відтік коштів з російських пайових інвестиційних фондів становив 1,76 млрд. руб.
Згідно з даними сайту Investfunds.ru, у листопаді 2007 року російські ПІФ (відкриті та інтервальні) в цілому втратили 1,76 млрд. руб. При цьому відкриті фонди втратили 1,79 млрд. руб., а інтервальні - залучили близько 30 млн. руб. Відтік коштів із змішаних фондів становив 736,85 млн. руб., з фондів акцій становив - 700,07 млн. руб., з фондів облігацій - 353,8 млн. руб., з фондів фондів - 144,75 млн. руб., з фондів грошового ринку - 18,84 млн. руб. Разом із тим, у індексних фондів спостерігався приплив коштів у сумі 192,39 млн. руб. 

Обсяг коштів, залучених російськими пайовими інвестиційними фондами (відкритими та інтервальними) у січні-листопаді поточного року, становив 18,58 млрд. руб. При цьому відкриті фонди залучили 10,4 млрд. руб., а інтервальні - 7,93 млрд. руб. Приплив коштів у фонди акцій становив 12,34 млрд. руб., у змішані фонди - 5,28 млрд. руб., в індексні фонди - 1,11 млрд. руб., у фонди облігацій - 71,79 млн. руб., При цьому у фондах грошового ринку відбувся відтік коштів у сумі 199,39 млн. руб., а у фондах фондів - у сумі 29,03 млн. руб.

Найвища доходність у листопаді (7,56%) виявилася у інтервального фонду акцій «Мой фонд. Акции второго эшелона» під управлінням компанії «ЦентрИнвест», а найнижча від’ємна доходність (-5,53%) - у інтервального фонду акцій «Оплот-Металлургия» під управлінням компанії «ПСБ». В свою чергу, найвища доходність за січень-листопад поточного року (65,75%) спостерігалася у інтервального фонду акцій «Альфа-Капитал Акции роста» під управлінням компанії «Альфа Капитал», а найнижча від’ємна доходність (-15,27%) - у відкритого фонду акцій «Мозаик-акции» під управлінням компанії «Мозаик». 

Середня доходність відкритих фондів акцій у листопаді становила (-0,76%), а з початку року доходність цих фондів дорівнювала 4,83%, у відкритих фондах облігацій ці показники становили 0,36% та 5,69%, у відкритих змішаних фондах - (-0,66%) та 3,49%, у відкритих індексних фондах (акцій) - (-1,5%) та 6,81%, у відкритих індексних фондах (облігацій) - (-0,07%) та 4,32%, у відкритих фондах грошового ринку - 0,37% та 5,44%, у відкритих фондах фондів - (-0,71%) та 2,93%, у інтервальних фондах акцій - (-0,67%) та 9,69%, у інтервальних фондах облігацій - 0,07% та 5,37%, у інтервальних змішаних фондах - (-0,64%) та 5,18%, у інтервальних індексних фондах (акцій) - (-0,98%) та 9,64%, у інтервальних фондах фондів - (-0,14%) та 1,5%.

*****
За останній тиждень Індекс ПФТС зріс на 11,26 пункту

Індекс та обсяги торгів на ПФТС за 14.12.2007 р.

	Обсяг,

грн.
	Індекс

ПФТС
	Індекс
ПФТС-Cbonds
	Індекс ПФТС-Cbonds/TR

	202 036 366,95
	1 128,15
	105,7
	162,25


*****
МВФ попереджає Україну про наближення економічної кризи

На думку експертів європейського департаменту Міжнародного валютного фонду, країни Балтії та Південно-Східної Європи, у тому числі й Україна, можуть стати місцем наступної великомасштабної економічної кризи, повідомляє «Дзеркало тижня». Кілька країн цього регіону демонструють такі ж самі симптоми, що й ряд азійських країн перед регіональною фінансовою кризою, яка сталася десять років тому. 

Тривожним симптомом, за словами експертів, є дефіцит поточних рахунків, який фінансується за рахунок іноземних коштів, а також зростаючий рівень боргу приватного сектора. До того ж, окремі країни з найгострішими проявами цих симптомів дотримуються режиму фіксованого обмінного курсу.

Разом із тим, ситуація не є цілковито аналогічною тій, котра склалася в Азії десять років тому. Довіра інвесторів до якості управління цими економіками є значно вищою, ніж була тоді. Крім того, для багатьох європейських економік з ринками, що формуються, підстави для оптимізму дає й фактичне або потенційне членство в Європейському Союзі.

Проте, дефіцит поточних рахунків зазначених країн є завеликим для нормального функціонування економіки. Рівень цього дефіциту в окремих країнах є неприйнятно високим, у деяких випадках сягаючи однієї п’ятої національного доходу. Це може свідчити про невиправдану залежність від зовнішнього фінансування та вразливість до несподіваних збоїв у ньому.

На цьому тлі Міжнародний валютний фонд радить таким країнам утримуватися від подальшого стимулювання буму споживання, рушійною силою якого став приватний сектор. Ще одним механізмом стримування росту боргів приватного сектора має стати контроль у банківській сфері. Рішення про надання кредитів мають базуватися на реалістичних очікуваннях з боку позичальників і кредиторів.
Крім того, країни регіону, на думку МВФ, повинні нарощувати ефективність своїх економік шляхом реформування. Вони повинні продовжувати реформування своїх інституцій і намагатися переконати іноземних інвесторів у тому, що їхні сподівання на високу віддачу від інвестицій справдяться.

*****
У січні-жовтні 2007 року від’ємне сальдо зовнішньої торгівлі 
товарами в Україні становило $8 220,2 млн.

За січень-жовтень 2007 року експорт товарів з України склав $39 998,7 млн., а імпорт - $48 218,9 млн., повідомляє Державний комітет статистики. Порівняно з відповідним періодом минулого року експорт збільшився на 27,4%, імпорт - на 32,9%. Від’ємне сальдо зовнішньої торгівлі товарами становило $8 220,2 млн. (у січні-жовтні 2006 року - $4 886,6 млн.). Коефіцієнт покриття експортом імпорту складав 0,83 (у порівняному періоді 2006 року - 0,87). 

У зазначений період зовнішньоторговельні операції прово​дились з партнерами з 200 країн світу. Обсяги експортних поставок до країн СНД становили 37,9% від загального об​сягу експорту, країн Європи - 30,2% (у тому числі до країн Європейського Союзу - 28,4%), Азії - 20,5%, Африки - 5,8%, Америки - 5,5%. В свою чергу, імпорт з країн СНД становив 43% від його загального обсягу, країн Європи - 37,7% (у тому числі з країн Європейського Союзу - 36,4%), Азії - 14,4%, Америки - 3,6%, Африки - 1%, Австралії і Океанії - 0,2%.

*****
В січні-жовтні 2007 року частка прибуткових підприємств в Україні дорівнювала 66,6%

Згідно з повідомленням Державного комітету статистики підприємства України за січень-жовтень 2007 року одержали фінансовий результат від звичайної діяльності до оподаткування у сумі 102,6 млрд. грн., що в 1,8 рази перевищує обсяги за відповідний період минулого року. При цьому 66,6% підприємств були прибутковими і отримали 124,4 млрд. грн. прибутку, що в 1,7 рази більше, ніж за січень-жовтень 2006 року. Збитково працювало 33,4% підприємств, якими допущено збитків на суму 21,8 млрд. грн., що в 1,3 рази більше проти відповідного періоду попереднього року. Найбільше прибуткових підприємств спостерігалося у сільському господарстві, мисливстві та лісовому господарстві, роздрібній торгівлі, ремонті побутових виробів та предметів особистого вжитку та у сфері освіти, а збиткових - на транспорті та зв’язку, у сфері надання комунальних та індивідуальних послуг і діяльність у сфері культури та спорту. 
У промисловості частка прибуткових підприємств дорівнювала 62,9%, а збиткових - 37,1%. При цьому найбільше прибуткових підприємств було зафіксовано у добуванні корисних копалин (крім паливно-енергетичних), виробництві іншої неметалевої мінеральної продукції, у виробництві гумових та пластмасових виробів, а збиткових - у виробництві та розподіленні електроенергії, газу та води, у добуванні паливно-енергетичних корисних копалин, у текстильному виробництві, виробництві одягу, хутра та виробів з хутра.
*****

Зростання ВВП України у січні-листопаді 2007 року
 становило 7,2%, а у листопаді - 6,9%
Реальний валовий внутрішній продукт України у січні-листопаді 2007 року порівняно з відповідним періодом попереднього року становив 107,2%, а у листопаді - 106,9%, повідомляє Державний комітет статистики. Номінальний ВВП за орієнтовною оцінкою за січень-листопад склав 630 019 млн. грн., а за листопад – 68 907 млн. грн. Індекс-дефлятор ВВП у січні-листопаді становив 121,3%.

Зростання ВВП у січні-листопаді порівняно з відповідним періодом минулого року на 7,2% відбулось в основному за рахунок збільшення валової доданої вартості у торгівлі на 17,4%, переробній промисловості - на 12,9%, будівництві - на 11,3%. 
*****
За підсумками 11 місяців 2007 року приріст виробництва у промисловості України становив 10,7%, а у листопаді - 7,9%

Згідно з повідомленням Міністерства економіки у січні-листопаді 2007 року у порівнянні з аналогічним періодом минулого року приріст виробництва у промисловості України становив 10,7%, а у листопаді 2007 року проти листопада 2006 року - на 7,9%. Зростання випуску продукції спостерігалось за всіма основними видами промислової діяльності, крім видобування паливно-енергетичних корисних копалин. У добувній промисловості обсяги виробленої продукції зросли проти січня-листопада 2006 року на 2,8%, а у переробній промисловості - на 12,3%. 
Найбільший вплив на динаміку показників промислового виробництва продовжує справляти галузь машинобудування. За підсумками 11 місяців зростання обсягів виробництва продукції галузі становило 28%. Такі темпи були забезпечені, в основному, за рахунок зростання виробництва транспортних засобів та устаткування (в 1,4 рази). В цілому, у листопаді машинобудування забезпечило близько 55% (проти 29,6% у січні) приросту промислового виробництва, що є найбільшим показником за період з початку року. Тенденція уповільнення зростання обсягів виробництва продукції хімічної та нафтохімічної промисловості, яка мала місце впродовж січня-вересня, призупинилася та за підсумками січня-листопада приріст обсягів виробництва галузі становив 5,9%. Напередодні чергового підвищення ціни природного газу у 2008 році виробники, виходячи з раціональної моделі поведінки, нарощують обсяги виробництва з метою компенсації майбутніх втрат.

*****
У січні-листопаді 2007 року підприємствами України виконано будівельних робіт на суму 46,2 млрд. грн., що на 14,7% більше проти відповідного періоду попереднього року

Згідно з даними Державного комітету статистики у січні-листопаді 2007 року підприємствами України виконано будівельних робіт на суму 46,2 млрд. грн., що на 14,7% більше проти відповідного періоду попереднього року. Обсяги робіт зросли за всіма основними видами будівельної діяльності. Зокрема, на 14,9% збільшено обсяги робіт з будівництва будівель та споруд, частка яких у загальному обсязі становила 85,7%. Обсяги робіт з установлення інженерного устаткування будівель та споруд і з підготовки будівельних ділянок зросли відповідно на 18,7% та 5,1%. 

За характером будівництва обсяги робіт розподілились таким чином: роботи з нового будівництва, реконструкції та технічного переозброєння склали 79,2% загальнодержавного обсягу, решта - це роботи з капітального і поточного ремонтів (16% та 4,8% відповідно). 

Більше половини (53,1%) обсягу будівельних робіт виконано підприємствами чотирьох регіонів: м. Києва, Донецької, Дніпропетровської та Львівської областей, а ще 10% - підприємствами Одеської і Харківської областей.


Підготовлено за матеріалами сайтів Інтернет-агентств та власною інформацією
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