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Тижневий огляд діяльності відкритих ІСІ в Україні

(01/11/07 – 07/11/07)
В перший тиждень листопада 2007 року український фондовий ринок за інерцією рухався вгору після підвищення активності ринку наприкінці минулого місяця. Індекс ПФТС за період з 1 по 7 листопада досягнув історичного максимуму - 1183,72 пунктів (станом на 07.11.07 р.), але темп росту суттєво поступався значенням минулого тижня – зростання склало 0,0134% проти 2,25% за період з 25 по 31 жовтня 2007 року.

Відповідно поводив себе і ринок спільного інвестування. Так, більшість відкритих фондів показали зростання як загальної вартості чистих активів, так і вартості чистих активів у розрахунку на один інвестиційний сертифікат. Однак темп зростання вартості інвестиційних сертифікатів був суттєво меншим за аналогічний показник з 25 по 31 жовтня: в цілому, середня доходність відкритих ІСІ за останній тиждень склала лише 0,47% проти 3,71% доходності, що досягнули фонди тиждень тому. Ця тенденція ще раз підтверджує волатильність доходності інвестиційних фондів.

Лідером за рівнем доходності став фонд "Бонум оптімум" з тижневою доходністю 1,06%. Цей же фонд показав найкращі результати і за останній місяць – 17,63%. 

   Слід зазначити, що ринок відкритих ІСІ достатньо монолітний: середнє відхилення доходностей фондів від середнього значення менше 30% (за місячний проміжок часу). Зі збільшенням проміжку часу цей показник поліпшується. Це дозволяє всім фондам демонструвати вищий рівень доходності у порівнянні з альтернативними напрямками інвестування.
Детальніша інформація за адресою: http://www.uaib.com.ua/files/articles/336/20_4.pdf
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Загальний обсяг торгів Фондової Біржі ПФТС у жовтні склав 3,82 млрд. грн., а за 10 місяців 2007 року - 22,26 млрд. грн.

Загальний обсяг торгів Фондової Біржі ПФТС у жовтні склав 3,82 млрд. грн., а за 10 місяців 2007 року - 22,26 млрд. грн., повідомляє прес-служба ПФТС. У жовтні обсяг угод з облігаціями на ПФТС становив 1 988 599,38 тис. грн., з акціями - 1 287 923,77 тис. грн., з ОВДП - 418 856,98 тис. грн., з муніципальними облігаціями - 92 994,51 тис. грн., з цінними паперами ІСІ - 31 298,97 тис. грн.
Загальна кількість угод, укладених на ПФТС, у жовтні зросла у порівнянні з вереснем у 2,3 рази до 8 584. Найбільша кількість угод укладена з акціями ВАТ «Єнакіївський металургійний завод», ВАТ «Західенерго», ВАТ «Укрнафта», ВАТ «Авдіївський коксохімічний завод» та ВАТ «Центренерго».

Індекс акцій ПФТС протягом місяця зріс на 13,8% з 1 034,38 до 1 177 пунктів, а за 10 місяців 2007 року - на 135,94% з 498,86 до 1 177 пунктів.

Станом на 1 листопада 2007 року у Біржовому списку ПФТС знаходилися 823 фінансові інструменти: 13 - у Котирувальному списку першого рівня, 123 - у Котирувальному списку другого рівня та 687 - у Списку позалістингових цінних паперів.

*****
Уряд вніс на розгляд парламенту проект Податкового кодексу України

У Верховній Раді зареєстровано проект Податкового кодексу України (реєстраційний №4099), внесений Кабінетом Міністрів. Як зазначається у пояснювальній записці до документу, він має на меті регулювання відносин оподаткування, визначає принципи побудови податкової системи, перелік податків, зборів та інших обов’язкових платежів, що підлягають сплаті до бюджетів усіх рівнів, визначає методику їхнього обчислення, ставки оподаткування, правовий стан платників податків, порядок адміністрування податків, а також порядок і умови застосування фінансових санкцій до платників податків за порушення податкового законодавства.
Положеннями проекту Податкового кодексу України передбачено зниження податкового навантаження на економіку, перегляд співвідношення податкових регуляторів, стимулювання інвестиційно-інноваційної діяльності, вдосконалення механізмів адміністрування податків, зборів (обов’язкових платежів), адаптацію податкового законодавства до вимог ЄС, лібералізацію податкової системи, як складової державного регулювання.

Зокрема передбачається:

1) зниження загальної ставки податку на додану вартість, протягом 2009 – 2011 років наступним чином:

до 31 грудня 2009 року ставка податку становить 19 відсотків;

з 1 січня 2010 року до 31 грудня 2010 року – 18 відсотків;

з 1 січня 2011 року – 17 відсотків.

2) Дивіденди, нараховані платнику податку – фізичній особі емітентом корпоративних прав – резидентом, оподатковуються за ставкою 5%, а, починаючи з 1 січня 2011 року, дивіденди, нараховані платнику податку – фізичній особі емітентом корпоративних прав – резидентом, підлягають оподаткуванню за ставкою – 15%.
3) Банки й небанківські фінансові установи, крім страхових компаній, недержавних пенсійних фондів та адміністраторів недержавних пенсійних фондів, створюють страховий резерв для покриття можливих втрат за всіма видами кредитних операцій у межах фактично наданих боржнику коштів, а також за цінними паперами та коштами, розміщеними на кореспондентських рахунках в інших  банках, визнаними нестандартними (далі – страховий резерв), що розраховується в розмірі та за порядком, передбаченим згідно з методикою, яка встановлюється для банків Національним банком України, а для небанківських фінансових установ – спеціально уповноваженим органом виконавчої влади у сфері регулювання ринків фінансових послуг, та відносять його до витрат із урахуванням коригувань, здійснених згідно з нормами цього розділу.

4) застосування зниженої ставки податку на прибуток підприємств до 20 відсотків у разі інвестування частини прибутку (пункт 4.1 статті 4 Розділу IV законопроекту).

5) справляння державного мита за такі операції з цінними паперами:

	а) за реєстрацію випуску цінних паперів, крім облігацій державних та місцевих позик  


	0,1 відсотка номінальної вартості емісії цінних паперів



	б) за видачу  приватизаційних паперів           
	0,2 відсотка номінального значення приватизаційних  паперів 



	в) за придбання вексельних бланків 


	0,01 розміру прожиткового мінімуму



	г) за перереєстрацію прав власності на цінні папери, що здійснюється за результатами виконання договорів купівлі-продажу цінних паперів, укладених поза межами фондових бірж


	0,01 відсотка вартості договору


***** 
З початку роботи Міжвідомчої комісії з питань протидії протиправному поглинанню та захопленню підприємств розглянуто конфліктні ситуації, що виникли на 49 підприємствах

Минулого тижня відбулося чергове засідання Міжвідомчої комісії з питань протидії протиправному поглинанню та захопленню підприємств, повідомляє прес-служба Міністерства фінансів. З початку роботи Міжвідомчої комісії розглянуто конфліктні ситуації, що виникли на 49 підприємствах. Щодо майже половини підприємств Комісія не встановила ознак протиправного захоплення (поглинання). Натомість на цих підприємствах відбулися корпоративні конфлікти.

На 8 підприємствах завдяки заходам, вжитим Міжвідомчою комісією, вдалося уникнути силового захоплення. Водночас висновки і рекомендації Комісії сприяли розв’язанню конфліктів між акціонерами.

Стосовно 9 підприємств заходи, вжиті Міжвідомчою комісією, не призвели до врегулювання конфліктної ситуації. У цих випадках для захисту прав акціонерів, власників майна або територіальної громади правоохоронні органи, місцева влада та державні органи мають вжити комплекс заходів. Ситуація на цих підприємствах залишається на контролі Міжвідомчої комісії.

Сьогодні на розгляді знаходяться заяви ще від 39 підприємств. З них найбільша кількість справ (щодо 20 підприємств) перебуває на розгляді у Міністерстві юстиції України. Міністерство внутрішніх справ контролює ситуацію щодо 12 підприємств. Розгляд ситуації щодо 6 підприємств здійснює Фонд державного майна, а щодо одного підприємства - Державна податкова адміністрація України.

***** 
У жовтні 2007 року відтік коштів з російських пайових інвестиційних фондів становив 5,31 млрд. руб.
Згідно з даними сайту Investfunds.ru, у жовтні 2007 року російські ПІФ (відкриті та інтервальні) в цілому втратили 5,31 млрд. руб. При цьому відкриті фонди втратили 5,87 млрд. руб., а інтервальні - залучили близько 556,5 млн. руб. Відтік коштів з фондів акцій становив 5,58 млрд. руб., з фондів фондів - 351,7 млн. руб., з індексних фондів - 100,6 млн. руб. Разом із тим, у змішаних фондах був зафіксований приплив коштів у сумі 416 млн. руб., у фондах облігацій - у сумі 275,1 млн. руб., у фондах грошового ринку - у сумі 29 млн. руб. 

Обсяг коштів, залучених російськими пайовими інвестиційними фондами (відкритими та інтервальними) у січні-жовтні поточного року, становив 20,28 млрд. руб. При цьому відкриті фонди залучили 12,4 млрд. руб., а інтервальні - 7,9 млрд. руб. Приплив коштів у фонди акцій становив 13 млрд. руб., у змішані фонди - 5,9 млрд. руб., в індексні фонди - 923 млн. руб., у фонди облігацій - 425,6 млн. руб., у фонди фондів - 114,3 млн. руб. При цьому у фондах грошового ринку відбувся відтік коштів у сумі 180,5 млн. руб. 

Найвища доходність у жовтні (15,96%) виявилася у інтервального фонду акцій «Оплот-Металлургия» під управлінням компанії «ПСБ», а найнижча від’ємна доходність   (-0,71%) - у відкритого змішаного фонду «Оберегающий» під управлінням компанії «Лазурит». В свою чергу, найвища доходність за січень-жовтень поточного року (60,1%) спостерігалася у інтервального фонду акцій «Альфа-Капитал Акции роста» під управлінням компанії «Альфа Капитал», а найнижча від’ємна доходність (-14,7%) - у відкритого фонду акцій «ИнвестКапитал-нефтегазэнерго» під управлінням компанії «Инвестиционный Капитал». 

Середня доходність відкритих фондів акцій у жовтні становила 5,14%, а з початку року доходність цих фондів дорівнювала 5,65%, у відкритих фондах облігацій ці показники становили 1,25% та 5,29%, у відкритих змішаних фондах - 3,24% та 4,2%, по відкритих індексних фондах (акцій) - 5,56% та 8,64%, у відкритих індексних фондах (облігацій) - 1,09% та 4,4%, у відкритих фондах грошового ринку - 0,48% та 5,05%, у відкритих фондах фондів - 3,52% та 3,51%, у інтервальних фондах акцій - 4,95% та 10,11%, у інтервальних фондах облігацій - 1,15% та 5,28%, у інтервальних змішаних фондах - 3,49% та 6,3%, у інтервальних індексних фондах (акцій) - 6,3% та 10,72%, у інтервальних фондах фондів - 3,05% та 1,64%.

*****
Протягом січня-жовтня 2007 року загальний обсяг чистих активів відкритих пенсійних фондів Польщі збільшився на 23,1%

Згідно з даними Польської комісії з фінансового нагляду (KNF) станом на початок листопада 2007 року в рамках накопичувальної пенсійної системи Польщі функціонувало 15 відкритих пенсійних фондів. Загальна кількість їхніх учасників дорівнювала 13,08 млн., що на 6% більше показника початку року (станом на 1 січня 2007 року кількість учасників відкритих пенсійних фондів становила 12,35 млн.). Загальний обсяг чистих активів відкритих пенсійних фондів Польщі на звітну дату дорівнював 142,8 млрд. злотих. (за офіційним курсом НБУ 1 злотий дорівнює 2,02 грн.). При цьому з початку 2007 року обсяг чистих активів цих інститутів збільшився на 23,1% (станом на 1 січня 2007 року обсяг чистих активів відкритих пенсійних фондів Польщі становив близько 116 млрд. злотих). Структура активів пенсійних фондів є наступною: державні цінні папери - 57%; акції, які знаходяться в лістингу фондової біржі - 37%; банківські депозити - 4%; інші активи - 2%. 

*****
За останній тиждень Індекс ПФТС знизився на 13,51 пункту
Індекс та обсяги торгів на ПФТС за 09.11.2007 р.

	Обсяг, 

грн.
	Індекс 

ПФТС
	Індекс ПФТС-Cbonds
	Індекс ПФТС-Cbonds/TR

	165 168 081,47
	1 160,52
	104,68
	159,25


*****
У січні-вересні 2007 року порівняно з відповідним періодом попереднього року номінальні доходи населення України зросли на 28,4%, а у вересні - на 4%
Згідно з даними Державного комітету статистики у січні-вересні 2007 року порівняно з відповідним періодом попереднього року номінальні доходи населення України зросли на 28,4%. Наявний доход, який може бути використаний населенням на придбання товарів та послуг, збільшився на 25%, а реальний наявний, визначений з урахуванням цінового фактору, - на 11,7%.

У вересні порівняно з серпнем поточного року номінальні доходи населення збільшились на 4%, а наявний та реальний наявний доходи - відповідно на 2,4% та 0,2%. Наявний доход у розрахунку на одну особу за вересень 2007 року становив 981,7 грн. проти 958,3 грн. за серпень. Витрати населення у січні-вересні поточного року порівняно з аналогічним періодом попереднього року збільшились на 32,5%. Приріст заощаджень склав 34 067 млн. грн.
*****
У жовтні 2007 року інфляція в Україні дорівнювала 2,9%,

а з початку року - 11,7%

 У жовтні 2007 року Індекс споживчих цін в Україні становив 102,9%, а з початку року - 111,7%, повідомляє Державний комітет статистики. При цьому ціни на продовольчі товари у жовтні у порівнянні з вереснем зросли на 4% (з початку року зросли на 16,9%), на непродовольчі товари - на 1,5% (з початку року - на 2,6%), на послуги - на 0,5% (з початку року - на 9,3%). Індекс цін виробників промислової продукції у жовтні становив 102,2%, а з початку року - 118,3%. Продукція добувної промисловості у жовтні подорожчала на 2,3% (з початку року - на 22,3%), а переробної промисловості - на 2,6% (з початку року на 17,8%). Ціни у виробництві та розподілення електроенергії, газу та води зросли на 0,5% (з початку року - зросли на 18,4%).

*****
Монетарна база в Україні у жовтні поточного року збільшилася на 2%, 
а грошова маса - на 1,9%
Згідно з інформацією Національного банку України у жовтні 2007 року на вітчизняному грошово-кредитному ринку відбулося уповільнення динаміки зростання монетарних показників порівняно із попередніми місяцями, що відображало проведення більш стриманої грошово-кредитної політики на фоні посилення інфляційного тиску.

Монетарна база у жовтні збільшилася на 2% до 130,2 млрд. грн. (з початку року - на 34%), а грошова маса - на 1,9% до 354,8 млрд. грн. (з початку року - на 35,9%).

Головним каналом розширення грошової пропозицію у жовтні залишалися операції з купівлі Національним банком іноземної валюти на міжбанківському ринку. Вплив динаміки коштів на єдиному казначейському рахунку на обсяг грошової пропозиції у жовтні був незначним - обсяг коштів уряду в національній валюті на рахунках в Національному банку у жовтні збільшився усього на 0,9% (з початку року - на 46,7%) до 13,4 млрд. грн. При цьому обсяг готівки поза банками збільшився на 2,2% (з початку року - на 32%) до 98,9 млрд. грн. Питома вага готівки у грошовій масі у жовтні майже не змінилася (збільшилася з 27,8% до 27,9%). На початку року цей показник становив 28,7%.

У жовтні Національний банк активізував проведення мобілізаційних операцій - упродовж місяця було розміщено депозитних сертифікатів на суму 9,7 млрд. грн. З початку року загальний обсяг мобілізаційних операцій становить 68,4 млрд. грн.

В умовах достатнього рівня ліквідності банківської системи обсяги проведених операцій з рефінансування банків у жовтні були незначними - 15,73 млн. грн., а з початку року - 1 965,94 млн. грн. Середньозважена процентна ставка за кредитами рефінансування у жовтні становила 9,1 % річних, а з початку року - 9,2%. Обсяг обов’язкових резервів, сформованих банками у жовтні, за оперативними даними становить 5 527 млн. грн.

Загальний обсяг депозитів у жовтні збільшився на 1,4% (з початку року - на 36,3%) до 251,4 млрд. грн. Депозити юридичних осіб при цьому зменшилися на 1,3% (з початку року збільшилися на 36%) до 105,4 млрд. грн. В свою чергу, депозити фізичних осіб у жовтні збільшилися на 3,4% (з початку року - на 36,6%) до 146 млрд. грн.

Кошти на депозитах у національній валюті у жовтні збільшувалися меншими темпами (на 1,2%), ніж в іноземній (на 1,6%). З початку року депозити в національній валюті збільшилися на 43,6%, в іноземній валюті - на 24,5%, що сприяло зменшенню рівня доларизації економіки за 10 місяців з 26,97% до 24,71%.

Обсяг кредитних вкладень у жовтні збільшився на 3,9% до 381,3 млрд. грн. (з початку року - на 55,5%). Кумулятивний темп приросту кредитних вкладень з початку року є найбільшим для цього періоду за період після відновлення економічного зростання.

Кредити, надані юридичним особам у жовтні збільшилися на 2,8% (з початку року - 46,5%) до 244,1 млрд. грн., а кредити, надані фізичним особам - на 5,8% (з початку року - на 74,6%) до 137,2 млрд. грн.

Середньозважена ставка за кредитами в національній валюті у жовтні зменшилася з 13,8% до 13,7% річних, а в іноземній валюті - з 11,1% до 11% річних. Інтегральна ставка за кредитами у жовтні порівняно з вереснем зменшилася з 12,9% до 12,8% річних.

Середньозважена ставка за депозитами в національній валюті у жовтні збільшилася з 8,3% до 8,4%, а в іноземній валюті - з 5,6% до 5,8%. Інтегральна ставка за депозитами у жовтні збільшилася з 7,1% до 7,3% річних.

*****
За підсумками січня-вересня 2007 року Україна посіла третє місце в СНД за темпами промислового зростання

За підсумками січня-вересня 2007 року Україна посіла третє місце серед країн СНД за темпами промислового зростання (10,7%), повідомляє Міждержавний статистичний комітет СНД. Із великим відривом у цьому рейтингу продовжує лідирувати Азербайджан, де промислове зростання у січні-вересні 2007 року сягнуло 27% порівняно з аналогічним періодом минулого року. Друге місце посів Узбекистан із темпом зростання на рівні 11,9%. На четвертому місці опинилась Білорусь зі зростанням на рівні 8,2%, на п’ятому - Таджикистан з показником 7,7%. 

В свою чергу, Росія посіла шосте місце з показником 6,6%. При цьому промислове виробництво в Киргизії у січні-вересні 2007 року зросло на 6,5%, у Казахстані - на 4,7%, у Вірменії - на 2,1%, у Молдові - на 0,6%.

У середньому у країнах СНД промислове виробництво у січні-вересні 2007 року зросло на 7% порівняно з аналогічним періодом минулого року. Проте у рейтингу відсутні дані про динаміку промислового виробництва у Грузії та Туркменістані.

Найвищий показник інфляції (19,2%) серед країн СНД у січні-вересні 2007 року порівняно з аналогічним періодом минулого року виявився у Таджикистану. Друге місце посів Азербайджан - 16%, третє - Україна та Молдова (по 11,9%). Далі йде Казахстан – 8,6%, Грузія (8,5%) та Росія (8,2%). У Білорусі цей показник становив 7,6%, у Киргизії - 6,5%, у Вірменії - 3,8%. Відсутні порівняльні дані щодо інфляції в Узбекистані та Туркменістані.
*****
ЄБРР покращив прогноз зростання ВВП України у 2007 році до 6,8% та погіршив прогноз інфляції - до 11,5%

Згідно з даними звіту ЄБРР «EBRD Transition Report 2007» Європейський банк реконструкції та розвитку поліпшив прогноз зростання валового внутрішнього продукту України в 2007 році з 5,8% до 6,8%, повідомляє УНІАН. При цьому за прогнозами банку, зростання ВВП України в 2008 році складе 6%.

ЄБРР також вважає, що середньорічна інфляція в Україні в 2007 році становитиме 11,5%, а в 2008 - 11,7%. Дефіцит Зведеного бюджету в 2007 році прогнозується на рівні 2,7% ВВП, а дефіцит поточного рахунку платіжного балансу - на рівні 3,7% ВВП. Слід нагадати, що у травні ЄБРР прогнозував зростання ВВП України у 2007 році на рівні 5,8%, а інфляцію - на рівні 7,2%.

Підготовлено за матеріалами сайтів Інтернет-агентств та власною інформацією









 �	 НОВИНИ


Української асоціації інвестиційного бізнесу 12.11.2007 р.)








