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Засідання Ради УАІБ

Першого листопада 2007 відбулося чергове засідання Ради УАІБ. 

Основний акцент на засіданні було зроблено на активізації роботи секцій Асоціації. Члени Ради розглянули виконання планів роботи Секцій. Голова Ради УАІБ Дмитро Леонов наголосив на необхідності активізувати діяльність Секцій, зокрема щодо підготовки проектів законодавчо-нормативних актів, необхідних для забезпечення стабільної роботи компаній з управління активами. 

Рада затвердила зміни до Положення про порядок прийому компаній до складу членів УАІБ та надання Подання товариствам, які мають намір отримати ліцензію на здійснення діяльності з управління активами інституційних інвесторів.
Затверджені зміни врегульовують дії УАІБ у випадках, коли пакет документів, поданий ліцензіантами до Асоціацію, не співпадає з пакетом документів, доданим  до ДКЦПФР.  

Рішенням Ради УАІБ зі складу Асоціації виключено ЗАТ „КУА „ФІНАКО – КАПІТАЛ”(м.Київ) та ЗАТ „КУА „Укртранснафта” (м.Київ) згідно поданих ними заяв про припинення професійної діяльності з управління активами.

Рада УАІБ також прийняла рішення про розвиток співпраці з Державним підприємством „Агентство розвитку інфраструктури фондового ринку» та з Асоціацією приватних інвесторів. Відповідні документи щодо співпраці будуть підписані найближчим часом.

Наступне засідання Ради  відбудеться 22 листопада 2007 року. 
*****
Аналітичний огляд діяльності відкритих ІСІ

25/10/07 – 31/10/07

Минулий тиждень став успішним для фондового ринку України в цілому і для інвестиційних фондів зокрема. Така ситуація є досить характерною для кінця місяця. Головний індикатор, індекс ПФТС, зріс на 2,25% і 31 жовтня становив 1177 пунктів, знову оновивши історичний максимум.  

За період з 25 до 31 жовтня 2007 року відкриті інститути спільного інвестування суттєво зміцнили свої позиції. Майже всі фонди випередили за зростанням індекс ПФТС, і лише 2 з 11 відкритих ІСІ показали менший за індекс приріст. Середня доходність відкритих фондів за останній тиждень склала 3,71%. 4 фонди продемонстрували доходність вищу за середню.

За 10 місяців 2007 року усі відкриті фонди, що досягли нормативів до 1 січня цього року, забезпечили своїм учасникам приріст їхніх внесків у більш ніж півтора рази. При цьому лідери досягли приросту вартості сертифікатів, що перевищив доходність за гривневими депозитами у 6-6,5 разів, а за інвестиціями у золото – у 3-3,5 рази. 

Детальніша інформація на сайті:  http://www.uaib.com.ua/files/articles/332/91_4.pdf
Професійні об’єднання учасників фінансового ринку України
створили Спільну робочу групи з питань реклами

В Українській асоціації інвестиційного бізнесу відбулося перше засідання  Спільної робочої групи громадських організацій професійних учасників фінансового ринку з питань реклами. У ньому взяли участь представники УАІБ, Асоціації українських банків, Ліги страхових організацій України, Національної асоціації кредитних спілок України, Української асоціації адміністраторів пенсійних фондів, Всеукраїнської асоціації ломбардів. На засіданні було обговорено проект Меморандуму про взаємодію професійних об’єднань учасників ринку фінансових послуг України та координацію зусиль щодо встановлення правил використання добросовісної реклами своїх послуг, який незабаром планується підписати. Крім вище названих об’єднань, учасниками Меморандуму стануть також Асоціація «Український Кредитно-Банківський Союз» та Національна асоціація недержавних пенсійних фондів та адміністраторів НПФ. 
Як зазначив Головуючий Ради УАІБ Дмитро Леонов, український фінансовий ринок почав бурхливо розвиватися  в усіх напрямках, все активніші залучаючи у свою орбіту населення. Водночас деякі громадські об’єднання почали використовувати некоректну щодо інших фінансових установ рекламу, яка дезорієнтовує громадян і створює несприятливі умови для розвитку усього фінансового ринку. Тому УАІБ виступила з ініціативою створити Спільну робочу групу з питань реклами, яка вироблятиме міжгалузеві стандарти просування фінансових послуг, та координуватиме зусилля  щодо запровадження певних механізмів їхнього дотримання усіма учасниками ринку фінансових послуг.  
*****
З листопада Біржовий список ПФТС складається з Біржового реєстру (перший та другий рівень котирувального списку) та Списку позалістингових цінних паперів (фінансових інструментів)
З 1 жовтня 2007 року набули чинності Правила ДП «Фондова біржа ПФТС», розроблені у відповідності до Положення ДКЦПФР «Про функціонування фондових бірж», повідомляє прес-служба ПФТС. Окремі пункти Правил, що регулюють вимоги до Біржового списку, набрали чинності з кінця жовтня. Зокрема, відтепер Біржовий список ПФТС складатиметься з Біржового реєстру (перший та другий рівні Котирувального списку) та Списку позалістингових цінних паперів (фінансових інструментів). За станом на початок листопада 2007 року до Котирувального списку ПФТС було включено 136 цінних паперів, в тому числі до першого рівня - 13, до другого - 123, в позалістинговому списку знаходилися 687 цінних паперів. 
Зміна правил лістингу жодним чином не вплине на ліквідність ринку, оскільки перший та другий рівень лістингу (найліквідніші цінні папери) зазнає незначних тимчасових змін, пов’язаних із остаточним завершенням укладання угод про підтримання лістингу з емітентами. При цьому нововведення сприятимуть покращенню структури активів інститутів спільного інвестування, пенсійних фондів та страхових компаній. Загалом, на думку експертів та учасників ринку, запровадження в дію нових біржових Правил ПФТС в середньостроковій перспективі призведе до позитивних наслідків для фондового ринку України.
Для довідки:  станом на початок листопада 2007 року капіталізація компаній, що торгуються на ПФТС, перевищує 500 млрд. грн. Обсяг торгів на ФБ ПФТС з початку року склав 21,4 млрд. грн. 

*****

Згідно з договорами купівлі-продажу об’єктів приватизації українські підприємства отримали інвестицій на загальну суму 9,1 млрд. грн.
Фонд держмайна оприлюднив Звіт про результати перевірки виконання умов договорів купівлі-продажу об’єктів приватизації, здійсненої державними органами приватизації у III кварталі 2007 року. Результати перевірок стану виконання інвестиційних зобов’язань та інших зобов’язань, виражених у грошовій формі, показали, що такі зобов’язання містять 849 договорів купівлі-продажу пакетів акцій, 338 договорів купівлі-продажу об’єктів малої приватизації та 80 договорів купівлі-продажу об’єктів незавершеного будівництва.
Загалом цими договорами передбачено інвестування підприємств (у 1995-2017 роках) на загальну суму 9 269 117,317 тис. грн., $1 389 674,291 тис. та 19 262,515 тис. євро. У тому числі станом на жовтень поточного року мало надійти 6 223 477,087 тис. грн., $752 724,291 тис. та 19 262,515 тис. євро. Фактично українські підприємства отримали 6 411 172,191 тис. грн., $702 016,974 тис. та 72 004,59 тис. євро, що у перерахунку в національну валюту становить 9 106,352 млн. грн. та перевищує загальний обсяг інвестицій, передбачений на цей період умовами договорів.
Слід зазначити, що договорами купівлі-продажу пакетів акцій відкритих акціонерних товариств передбачено надходження до них у період з 1995 року до 2017 року коштів на загальну суму 8 714 765,696 тис. грн., $1 388 964,291 тис. та 19 262,515 тис. євро. У тому числі стратегічно важливі для економіки та безпеки держави підприємства протягом вказаного періоду мають отримати 5 062,99 млн. грн., $1 178,24 млн. та 410 тис. євро.
Фактично у період з 1995 року підприємствами вже отримано інвестицій у розмірі 6 093 156,765 тис. грн., $701 032,998 тис. та 72 004,587 тис. євро. У тому числі за договорами купівлі-продажу пакетів акцій стратегічно важливих для економіки і безпеки держави підприємств надійшло 3851,45 млн. грн., $487,75 млн. та 859,7 тис. євро. 
*****

За станом на середину жовтня 2007 року у власність держави 
повернуто 247 об’єктів приватизації

Згідно з даними ФДМУ за станом на середину жовтня 2007 року у власність держави повернуто 247 об’єктів приватизації, з яких 81 - це пакети акцій, 44 - цілісні майнові комплекси та 122 - об’єкти незавершеного будівництва. При цьому у ІІІ кварталі 2007 року повернуто 14 об’єктів. За 157 договорами продовжується претензійно-позовна робота щодо їх розірвання (визнання недійсними) і повернення відчужених за ними об’єктів у державну власність, з них 20 пакетів акцій, 21 цілісний майновий комплекс та 116 об’єктів незавершеного будівництва.

З числа повернутих у державну власність об’єктів приватизації повторно продано 146 об’єктів. У їх числі: 47 пакетів акцій; 71 об’єкт незавершеного будівництва; 28 цілісних майнових комплексів. Загальна сума коштів, отриманих від продажу повернутих державі об’єктів за рішеннями судів, за накопичувальним підсумком становить 94,489 млн. грн., що вдвічі перевищує суму, отриману державою від першого продажу цих об’єктів.

*****

НБУ прогнозує у поточному році певне прискорення темпів зростання грошової маси та її складових порівняно з попередніми прогнозами
Як зазначається у Монетарному огляді НБУ за ІІІ квартал 2007 року, до кінця поточного року Національний банк України, здійснюючи регулювання грошово-кредитного ринку, підтримуватиме таку динаміку монетарних агрегатів, яка, з одного боку, задовольнятиме попит економіки на гроші, а з іншого - не створюватиме загрози для динаміки цін. Відповідно до Основних засад грошово-кредитної політики на 2007 рік темпи приросту грошової маси в 2007 року мають становити 28-33%. 

Проведення більш активної, ніж планувалося на початку року, соціальної політики (з урахуванням прийнятих у березні та травні 2007 року змін до закону «Про Державний бюджет України на 2007 рік»), а також більш жвава макроекономічна динаміка зумовлюють певне прискорення темпів зростання грошової маси та її складових порівняно з попередніми прогнозами.
*****
Незважаючи на значну кількість приватизованих об’єктів, надходження від процесу зміни власності цього року значно відстають від планових показників

Згідно з даними Фонду державного майна з початку процесу приватизації за станом на 1 жовтня 2007 року в Україні форму власності змінили 112 043 об’єкти, з яких три чверті (84 293 об’єктів) належали до комунальної форми власності, інші (27 750 об’єктів) - до державної. Переважна більшість приватизованих об’єктів (82,9%) відносились до групи А, інші об’єкти - до груп Б, В, Г (10,3%), Д (4,4%), Ж (1,3%) та Е (1,1%).
Основним способом приватизації в Україні є викуп, за допомогою якого форму власності змінили 50,5% від загальної кількості приватизованих об’єктів. Друге місце посідає оренда з викупом (18,1%), третє аукціони (15,2%), четверте - продаж акцій ВАТ (9,4%), а п’яте - комерційні конкурси (4,3%). Частка об’єктів, приватизованих іншими способами дорівнює 2,5%.

За 9 місяців 2007 року в процесі приватизації змінили форму власності 3 545 об’єктів, з яких державних - 369, комунальних - 3 176 об’єктів. В цілому, у звітному періоді приватизовані об’єкти за класифікаційними групами розподілялися, таким чином: група А - 3 395 (95,76%); група Д - 73 (2,06%); група Ж - 56 (1,58%); група Е - 13 (0,37%); групи В,Г - 8 (0,23%). Серед способів приватизації впродовж 9 місяців 2007 року найпоширенішими були викуп, продаж на аукціоні та оренда з викупом, за допомогою яких було приватизовано 71,5%, 13,5% та 11,56% об’єктів відповідно. За допомогою інших способів приватизації форму власності змінили 3,44% об’єктів.

За оперативними даними ФДМУ надходження від приватизації державного майна за 9 місяців 2007 р. становили 1,68 млрд. грн. Таким чином, річне завдання з надходження коштів від приватизації, встановлене Законом «Про Державний бюджет України на 2007 рік» на рівні 10,58 млрд. грн. поки що виконано на 16,31% (за оперативними даними ФДМУ за 10 місяців 2007 року до Державного бюджету від приватизації перераховано майже 1,98 млрд. грн.). 
Для довідки: за січень-вересень 2006 р. від приватизації державного майна надійшло коштів у сумі 335,43 млн. грн., що становило 15,8% річного завдання, а за аналогічний період 2005 р .- 736,56 млн. грн., або 10,24% річного завдання.

*****
Міністерству фінансів другий тиждень поспіль не вдається реалізувати ОВДП 

Минулого тижня відбулися чергові аукціони з розміщення облігацій внутрішньої державної позики. На цих торгах Міністерство фінансів пропонувало до продажу трирічні облігації з доходністю 6,6% річних, чотирирічні ОВДП з доходністю 6,4% річних, семирічні облігації з доходністю 5,4% та десятирічні ОВДП з доходністю 5,1% річних. Проте Мінфіну другий тиждень поспіль не вдалося реалізувати жодної облігації.
Для довідки: в цілому, з початку проведення торгів у 2007 році Міністерство фінансів продало облігацій внутрішньої державної позики на загальну суму 3 122,23 млн. грн. При цьому в 2006 році Міністерство фінансів реалізувало ОВДП на загальну суму 1 597,587 млн. грн.

***** 
За 9 місяців 2007 року закриті ПІФ Росії змогли залучити 187,7 млн. руб., при цьому найвища доходність закритих фондів становила 1 777,37%

Протягом січня-вересня 2007 року російські закриті пайові інвестиційні фонди залучили 187,7 млн. руб., повідомляє інформаційний портал Investfunds. Лідерами за обсягом залучених коштів виявилися закриті фонди акцій, які за звітний період залучили 81,35 млн. руб. В свою чергу, закриті змішані фонди залучили 58,55 млн. руб., закриті фонди нерухомості - 35,19 млн. руб., закриті фонди облігацій - 11,65 млн. руб.
Найвищу доходність за 9 місяців поточного року серед закритих ПІФ (1 777,37%) продемонстрував фонд нерухомості «ВЕЛЕС Агроинвест» під управлінням компанії «ВЕЛЕС Менеджмент», а найнижчу (-68,43%) - фонд нерухомості «Передместье» під управлінням компанії «Старый город». За січень-вересень середня доходність закритих фондів акцій становила 11,89%, закритих змішаних фондів - 28,06%, фондів нерухомості – 48,72%, закритих іпотечних фондів - (-0,59%), закритих венчурних фондів - (-2,68%), закритих фондів прямих інвестицій - 1,99%. 
***** 
В рамках другого рівня пенсійної системи Латвії припинила 
функціонувати Державна каса, а всі накопичення її учасників 
були переведені до приватних пенсійних планів

З початку жовтня 2007 року в рамках другого рівня пенсійної системи Латвії припинила функціонувати Державна каса, а всі накопичення її учасників були переведені до приватних пенсійних планів. Згідно з даними сайту «Mana pensija» (Латвія) за станом на кінець вересня активи Державної каси дорівнювали 11,46 млн. латів (5,5% від загального обсягу пенсійних активів другого рівня пенсійної системи), а кількість осіб, які довірили свої накопичення в управління цієї установи, становила 79 тис. (8,1% від загальної кількості учасників другого рівня пенсійної системи). З початку діяльності Державної каси в рамках другого рівня пенсійної системи Латвії (з вересня 2001 року), яка дотримувалася консервативної стратегії інвестування, її доходність склала 3,97%.
Станом на початок листопада 2007 року в рамках накопичувальної пенсійної системи Латвії функціонувало 25 пенсійних планів. З них, 9 консервативних, 4 збалансованих та 12 активних планів. Загальні активи накопичувальної пенсійної системи Латвії становили 226,62 млн. латів (за офіційним курсом НБУ 1 лат дорівнює 10,38 грн.). Кількість учасників накопичувальної пенсійної системи Латвії на звітну дату дорівнювала 979,85 тис. осіб. 

Найвищу доходність з початку року серед усіх пенсійних планів (6,64%) продемонстрував активний план «Suprema/EVLI IP «Safari». Серед збалансованих планів найвища доходність (3,85%) зафіксована у плану «SEB sabalansētais plāns», а серед консервативних (3,26%) - у плану «SEB Latvijas plāns». Слід також зазначити, що найвищу доходність з початку діяльності (8,46%) серед усіх планів має також активний план «Suprema/EVLI IP «Safari» (функціонує з червня 2003 року), а найнижчу (0,66%) - консервативний план «Suprema/EVLI IP «Jūrmala» (функціонує з січня 2004 року).

*****

За останній тиждень Індекс ПФТС зріс на 21,47 пункту
Індекс та обсяги торгів на ПФТС за 02.11.2007 р.

	Обсяг, 

грн.
	Індекс 

ПФТС
	Індекс ПФТС-Cbonds
	Індекс ПФТС-Cbonds/TR

	241 911 209,01
	1 174,03
	104,82
	159,2


*****
План надходжень до загального фонду Державного бюджету України 
за 10 місяців 2007 року виконано на 102%

За оперативними даними Державного казначейства України, надходження до загального фонду Державного бюджету (з офіційними трансфертами) за січень-жовтень 2007 року склали 97,5 млрд. грн., що становить 102% плану, та більше плану на 1,9 млрд. гривень. Планові показники надходжень до загального фонду Держбюджету за січень-жовтень виконано у 23 регіонах. Проти 10 місяців минулого року надходження до загального фонду Держбюджету склали 125,2%.

Державна податкова адміністрація України забезпечила надходження до загального фонду Державного бюджету в сумі 51 млрд. грн. Державна митна служба України мобілізувала 39,3 млрд. грн. Виконано планові надходження 10 місяців щодо 41 джерела надходжень. Найвагоміші з них: ПДВ із ввезених на територію України товарів - 33,6 млрд. грн.; надходження податку на прибуток - 21,9 млрд. грн.; надходження мита з товарів, що ввозяться суб’єктами підприємницької діяльності - 4,1 млрд. грн.; надходження рентної плати за нафту, що видобувається в Україні - 2,9 млрд. грн.; надходження від перевищення валових доходів над видатками Національного банку України - 1,9 млрд. грн.

Планові показники жовтня виконані на 100,1%. До загального фонду Держбюджету за цей період надійшло 10,7 млрд. грн. Зокрема: Державна податкова адміністрація України забезпечила надходження в сумі 5 млрд. грн., або 46,7% всіх надходжень до загального фонду Державного бюджету у жовтні; Державна митна служба України мобілізувала 4,7 млрд. грн., або 43,9% всіх надходжень до загального фонду Державного бюджету у жовтні.
*****
Уряд затвердив Стратегією застосування міжнародних 
стандартів фінансової звітності в Україні

До 2010 року будуть створені всі необхідні організаційно-правові умови для повного переходу України на міжнародні стандарти фінансової звітності, повідомляє прес-служба КМУ. Відповідні заходи щодо цього визначено Стратегією застосування міжнародних стандартів фінансової звітності в Україні, затвердженою розпорядженням Кабінету Міністрів України від 24 жовтня № 911-р. 

Слід зазначити, що реформування системи фінансової звітності в нашій країні почалося з ухвалення в 1999 році закону «Про бухгалтерський облік та фінансову звітність в Україні». Ним передбачена поступова зміна традиції державного управління бухгалтерським обліком на його державне регулювання. Відтоді в Україні прийнято 32 національних стандартів бухгалтерського обліку за міжнародними стандартами.

Проте для прискорення виходу вітчизняних підприємств на міжнародні ринки сьогодні слід продовжити подальшу гармонізацію нормативної бази бухгалтерського обліку відповідно до Регламенту Європейського парламенту і Ради Європейського Союзу від 19 липня 2002 року про застосування міжнародних стандартів фінансової звітності. Тому прийнятою Стратегією передбачено конкретні заходи щодо адаптації національної нормативно-правової бази з питань бухгалтерського обліку до міжнародних стандартів, удосконалення державного регулювання у цій сфері. Також мають бути затверджені положення, що не відображені у міжнародних стандартах. 

Вже у 2007 році будуть підготовлені пропозиції щодо внесення змін до закону «Про бухгалтерський облік та фінансову звітність в Україні» щодо застосування міжнародних стандартів. У них буде узагальнено досвід застосування таких стандартів у Євросоюзі та країнах з перехідною економікою. Намічено, що безпосередньо за міжнародними стандартами складатимуть фінансову звітність підприємства, компанії, а також банки і страховики, цінні папери яких перебувають у лістингу (обертаються на регульованих ринках). 

Оскільки проблеми фінансової звітності охоплюють всіх підприємців, Стратегією передбачено сформувати необхідну інформаційно-аналітичну базу щодо практичного застосування міжнародних стандартів і забезпечити вільний доступ до неї. У 2008-2009 роках буде здійснено офіційний переклад і оприлюднення міжнародних стандартів з бухгалтерського обліку та фінансової звітності. Проводитимуться щорічні міжнародні науково-практичні конференції з цих питань.

Пропонується внести зміни до законодавства з питань бухгалтерського обліку щодо застосування єдиного плану рахунків та визначення загальної номенклатури статей фінансової звітності, порядку їхнього групування. При цьому суб’єктам господарювання буде надано право формувати фінансову звітність відповідно до особливостей господарської діяльності та максимального розкриття інформації. 

В уряді переконані, що виконання заходів Стратегії посилить захист прав та інтересів акціонерів, інвесторів, кредиторів та інших користувачів фінансової звітності суб’єктів господарювання. Завдяки цьому буде прискорено інтеграцію економіки України до світової спільноти, формуватиметься привабливий інвестиційний клімат, підвищуватиметься професійний рівень вітчизняних бухгалтерів.

*****
У рейтингу конкурентоспроможності економіки Світового економічного форуму Україна посіла 73 місце серед 131 країни світу
Минулого тижня Центр соціально-економічних досліджень CASE Україна представив Звіт про глобальну конкурентоспроможність 2007-2008, підготовлений Світовим економічним форумом. У новому рейтингу конкурентоспроможності Україна посіла лише 73 місце порівняно з 69 - у рейтингу 2006-2007 років. 
Дослідження конкурентоспроможності проводиться Світовим економічним форумом щороку і на сьогодні охоплює 131 країну. Перша позиція у новому рейтингу належить США, на другому місці - Швейцарія, на третьому - Данія. До десятки лідерів також увійшли Швеція, Німеччина, Фінляндія, Сінгапур, Японія, Велика Британія та Нідерланди. З пострадянських країн найкращі позиції мають Естонія та Литва - 27 та 38 відповідно.
Серед країн СНД найвище місце (58) посіла Росія, Казахстан посідає 61 місце, Узбекистан - 62 місце, Азербайджан - 66 місце. При цьому Грузія займає лише 90 місце, Вірменія - 93, Молдова - 97. Останнє, 131 місце у рейтингу належить Чаду. Поруч з нашою країною розташувалися Бразилія, Румунія, Філіпіни та Уругвай.

*****
Світовий банк покращив прогноз зростання ВВП України в 2007 році та погіршив прогноз інфляції
У новому макроекономічному прогнозі Світового банку ця установа покращила прогноз зростання валового внутрішнього продукту України в 2007 році з 6% до 6,7%, повідомляють «Українські новини». При цьому у 2008 році зростання ВВП України прогнозується на рівні 5,5%, в 2009 - на рівні 5%, в 2010 - також на рівні 5%. За прогнозами банку, обсяг номінального ВВП за підсумками 2007 року складе 685,6 млрд. грн., у 2008 - 814,4 млрд. грн., у 2009 - 927 млрд. грн., у 2010- 1 044,4 млрд. грн.

При цьому Світовий банк погіршив прогноз інфляції за підсумками поточного року з 9,7% до 12,5%. На 2008 рік прогнозується інфляція на рівні 9,6%, у 2009 - на рівні 8,3%, у 2010 - на рівні 7,4%. Слід нагадати, що у липні поточного року Світовий банк покращив прогноз зростання ВВП України у 2007 році з 5,5% до 6% та прогноз інфляції з 10,9 % до 9,7%.


Підготовлено за матеріалами сайтів Інтернет-агентств та власною інформацією









 �	 НОВИНИ


Української асоціації інвестиційного бізнесу 05.11.2007 р.)








