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У Києві за підтримки УАІБ пройшла четверта 
спеціалізована виставка «Гроші ЕКСПО 2007»

З 25 по 28 жовтня 2007 року у Києві проходила четверта спеціалізована виставка кредитів, депозитів та інвестиційних фондів «Гроші ЕКСПО 2007», організована компанією «Євроіндекс» за підтримки УАІБ. Учасниками виставки стали компанії з управління активами: «Амадеус», «Арт-Капітал Менеджмент», «Дельта-Капітал»,  «Драгон Есет Менеджмент», «КІНТО», «Магістр», «Parex Asset Management Ukraine», «Сократ», «УкрСиб Ессет Менеджмент». Окремим стендом була представлена Українська асоціація інвестиційного бізнесу.
В рамках виставки Українська асоціація інвестиційного бізнесу провела каскадну презентацію для відвідувачів виставки та представників ЗМІ на тему «Інвестиційні та пенсійні фонди: як гроші можуть заробляти гроші», яка викликала великала інтерес. Відкрився захід презентацією «Перспективи розвитку спільного інвестування  та недержавного пенсійного забезпечення в Україні», з якою виступили головуючий Ради УАІБ Дмитро Леонов та в.о.генерального директора УАІБ Ольга Трипольська.   
Як повідомив головуючий Ради УАІБ Дмитро Леонов, станом на 1 жовтня 2007 року в Україні нараховувалося 290 компаній з управління активами та 745 інститутів спільного інвестування. Розподіл ІСІ за типами є таким: 554 венчурних ПІФ, 70 закритих недиверсифікованих КІФ, 38 венчурних КІФ, 35 інтервальних ПІФ, 27 закритих недиверсифікованих ПІФ, 18 відкритих ПІФ та 3 закриті диверсифіковані ПІФ.

У першому півріччі поточного року загальний обсяг активів ІСІ збільшився на 39,85%. При цьому найбільші темпи зростання активів спостерігалися у відкритих фондах. Середня доходність невенчурних ІСІ у січні-червні 2007 року становила 23,31%. В свою чергу, середня доходність банківських депозитів дорівнювала 5,58%, а інвестицій у золото - 2,18%. За оперативними даними середня доходність відкритих ІСІ за 9 місяців поточного року становила 49,35%. Частка коштів фізичних осіб в загальному обсязі активів інститутів спільного інвестування в середньому становить 34%. У відкритих та інтервальних ІСІ цей показник є вищим. Основною проблемою залишається низький рівень інформованості населення щодо діяльності цих інститутів.

На середину вересня в Україні функціонував 91 недержавний пенсійний фонд. З них, 72 відкритих фонди, 12 корпоративних та 7 професійних. Реально нові НПФ почали працювати лише з 2005 року. За цей час обсяг їхніх активів збільшився втричі. При цьому близько 80% від загального обсягу активів пенсійних фондів та близько 80% їхніх учасників зосереджено у відкритих НПФ. 

Слід зазначити, що 90% усіх внесків до НПФ здійснені роботодавцями. Це є свідченням формування у вітчизняних підприємств розуміння ефективності запровадження соціальних програм. З метою сприяння розвитку НПФ та ІСІ УАІБ забезпечує широку інформаційну підтримку їхньої діяльності й сприяє підвищенню рівня довіри до цих інститутів.

Як зазначила в. о. генерального директора УАІБ Ольга Трипольська, КУА є найбільш контрольованими установами вітчизняного фінансового ринку. Їхня діяльність перебуває  під постійним наглядом та контролем не лише з боку держави, але й з боку інших учасників ринку. Діяльність з управління активами може здійснюватись тільки на підстиаві відповідної ліцензії, виданої ДКЦПФР. При цьому Подання на її отримання надає УАІБ, яка сьогодні об’єднує всі вітчизняні КУА. 

Загальну картину розвитку та діяльності в Україні ринку спільного інвестування доповнили і компанії з управління активами. Перед відвідувачами виставки та журналістами виступили представники КУА «КІНТО» з темою «На фондовому ринку не буває поганої погоди», «Магістр» - «Чому доходність і ризики ходять парою», «Конкорд Есет Менеджмент» - «Інвестиційні фонди: від гадання на картах до аналітики європейського рівня», «Ай К’ю-Технолоджі» з темою «Участь у недержавному пенсійному фонді – шлях до заможності», «Parex Asset Management Ukraine» - «Недержавні пенсійні фонди: вигоди для роботодавців». «Сократ» представив тему «Нові стратегії інвестиційних фондів», «Он-лайн капітал» - «Індексні фонди в Україні: перші результати», «Драгон Есет Менеджмент» - «Як вибрати пайовий інвестиційний фонд», Мережа фондових магазинів -  «Цінні папери в роздріб».
Завершилася каскадна презентація демонстрацією фільму «Витрачати чи інвестувати» про нові можливості збереження та примноження коштів, підготовленого УАІБ до виставки «Гроші Експо 2007», який незабаром буде передано компаніям з управління активами та виставлено для загального ознайомлення на сайті Асоціації.  
***** 

Тижневий аналітичний огляд діяльності відкритих ІСІ в Україні
(18/10/07 – 24/10/07)
Протягом останнього тижня український фондовий ринок демонстрував досить значні коливання. 22 жовтня 2007 р. індекс ПФТС впав більш як на 2%, проте до 24 жовтня дещо відновив свої позиції, досягши рівня 1148,93 пункти, що майже на 1% менше, ніж на початку тижня. При цьому ринок був достатньо активним, що відобразилося у значних обсягах торгів. 

Волатильність ринку в цей період можна пояснити невизначеністю суспільно-політичної ситуації в Україні, пов’язаною з формування виконавчої влади та проясненням перспектив подальшого розвитку вітчизняної економіки. В такій ситуації більшість відкритих інститутів спільного інвестування показали значно кращу динаміку, ніж основний індикатор ринку цінних паперів. Більші коливання доходності мав лише новий „Магістр-фонд збалансований”. 
У середньому  з 18 по 24 жовтня 2007 року приріст активів, що припадають на один інвестиційний сертифікат, становив майже 0,77%. Першу позицію за доходністю серед відкритих ІСІ за минулий тиждень зайняв фонд "Бонум Оптімум"  - приріст чистих активів у розрахунку на один інвестиційний сертифікат цього фонду склав 2,39%.

Що стосується місячного часового горизонту, то фонди відкритого типу за цей час вкотре підтвердили свою ефективність. Так, лідери серед цих ІСІ отримали доходність, яка була лише на 4-5 процентних пункти меншою від суттєвого зростання фондового ринку (майже 17% за місяць). Найкращі показники у місячному проміжку показав фонд "Бонум Оптімум". 

Відкриті інвестиційні фонди продовжують лідирувати серед інших фінансових продуктів на ринку збереження та накопичення заощаджень і залишають далеко позаду вкладення на депозити та у золото. 
Детальніша інформація на сайті: 

http://www.uaib.com.ua/files/articles/323/61_4.pdf
***** 

У січні-вересні 2007 року в Україні зменшився обсяг випуску акцій, однак збільшився обсяг випуску корпоративних облігацій

Протягом січня-вересня 2007 року обсяг випуску акцій (без вирахування скасованих випусків), зареєстрованих центральним апаратом ДКЦПФР, становив 28,74 млрд. грн., що на 3,6 млрд. грн. менше показника аналогічного періоду 2006 року (32,34 млрд. грн.), повідомляє сайт Комісії. Значні за обсягом випуски акцій зареєстровано такими емітентами: ВАТ «Алчевський металургійний комбінат» (1,5 млрд. грн.); ЗАТ «Криворізький гірничо-металургійний комбінат окислених руд» (798,78 млн. грн.); ЗАТ «Перший Український Міжнародний Банк» (2 випуски на суму 429,3 млн. грн. та 757,5 млн. грн.); ВАТ Банк «Фінанси та кредит» (2 випуски на суму 519 млн. грн. та 757,5 млн. грн.); ВАТ АКБ соціального розвитку «Укрсоцбанк» (650 млн. грн.); ЗАТ Комерційний банк «Приватбанк» (631,25 млн. грн.); ЗАТ «Ферротрейд інтернешнл» (523,94 млн. грн.); ЗАТ «Альфа-Банк» (2 випуски на суму 505 млн. грн. кожний); ЗАТ «Люкс» (500 млн. грн.); ВАТ «АКБ «Форум» (500 млн. грн.); ВАТ «Металургійний комбінат «Азовсталь» (491 млн. грн.); ВАТ «АКБ «ТАС-Комерцбанк» (482,6 млн. грн.); ВАТ АК інноваційний банк «УкрСиббанк» (450 млн. грн.). Загальний обсяг акцій зазначених емітентів становив 29,56% від обсягу випусків акцій зареєстрованих центральним апаратом Комісії протягом зазначеного періоду.

Протягом звітного періоду ДКЦПФР зареєстровано 571 випуск облігацій підприємств на суму 26,38 млрд. грн., що на 13,18 млрд. грн. більше показника аналогічного періоду 2006 року (13,2 млрд. грн.). Слід зазначити, що у січні-вересні поточного року обсяг коштів, залучених банками шляхом випуску облігацій, становив 40,6% від загального обсягу випусків облігацій.

Найбільш значні за обсягом випуски облігацій підприємств зареєстровано такими емітентами: ТОВ «Баски плюс-2004» (600 млн. грн.); ТОВ «Навіум» (550 млн. грн.); ТОВ Комерційний банк «Дельта» (500 млн. грн.); ВАТ «АКБ соціального розвитку «Укрсоцбанк» (2 випуски на суму 500 млн. грн. кожний),; ЗАТ «Комерційний банк «Приватбанк» (3 випуски на суму 500 млн. грн. кожний); ВАТ «Райффайзен банк Аваль» (500 млн. грн.); ВАТ «Державний експортно-імпортний банк України» (500 млн. грн.); ВАТ «Кредитпромбанк» (500 млн. грн.); ЗАТ «Альфа-банк» (3 випуски на суму 310 млн. грн., 300 млн. грн. та 290 млн. грн. відповідно); ВАТ «Акціонерний комерційний інноваційний банк «УкрСиббанк» (300 млн. грн.); ВАТ АБ «Укргазбанк» (300 млн. грн.). Загальний обсяг випусків облігацій зазначених емітентів становив 26,35% від сукупного обсягу облігацій підприємств, зареєстрованих протягом січня-вересня 2007 року.

Крім того, за 9 місяців 2007 року Комісією зареєстровано 4 випуски облігацій місцевих позик на загальну суму 75 млн. грн. (Вінницької міської Ради (2 випуски на загальну суму 15 млн. грн.); Львівської міської Ради (на суму 50 млн. грн.); Луцької міської Ради (на суму 10 млн. грн.)); 192 випуски інвестиційних сертифікатів пайових інвестиційних фондів на суму 21,51 млрд. грн. та 68 випусків акцій корпоративних інвестиційних фондів на суму 2,35 млрд. грн.; випуски опціонів на суму 10,16 млн. грн.; випуски сертифікатів ФОН ТОВ «Житлобуд-Інвест» (1,7 млрд. грн.), АКБ «Аркада» (28,7 млн. грн.) та 2 випуски ТОВ «Майстер Фінанс» (на загальну суму 150 млн. грн.). У січні 2007 року Комісією вперше зареєстровано випуск звичайних іпотечних облігацій та проспект емісії ВАТ «Акціонерний банк «Укргазбанк» на суму 50 млн. грн.

Протягом січня-вересня 2007 року обсяг торгів з цінними паперами на організаторах торгівлі становив 21,18 млрд. грн., що на 2,84 млрд. грн. менше показника аналогічного періоду минулого року (24,01 млрд. грн.). При цьому обсяг торгів на ПФТС становив 18,94 млрд. грн., або 89,45% від загального обсягу торгів на організаторах торгівлі за цей період. Обсяги торгів на інших організаторах торгівлі є такими: ФБ «ІННЕКС» - 1,1 млрд. грн.; ПТІС - 569,55 млн. грн.; КМФБ - 275,06 млн. грн.; УМФБ - 101,68 млн. грн.; УФБ - 63,1 млн. грн.; ТІС «ПЕРСПЕКТИВА» - 52,43 млн. грн.; УМВБ - 42,28 млн. грн.; ПФБ - 28,58 млн. грн.
*****

Уряд вніс на розгляд парламенту законопроект «Про внесення змін до деяких законодавчих актів України» (щодо удосконалення механізму державної реєстрації 

припинення акціонерних товариств) 
У Верховній Раді зареєстровано проект закону «Про внесення змін до деяких законодавчих актів України» (щодо удосконалення механізму державної реєстрації припинення акціонерних товариств) (реєстраційний №4096), внесений Кабінетом Міністрів України. Розробником документу є ДКЦПФР. Як зазначається у пояснювальній записці до законопроекту, його основною метою є врегулювання всіх важливих аспектів порядку здійснення державної реєстрації припинення юридичних осіб, які є акціонерними товариствами та емітентами цінних паперів, а також розв’язання на законодавчому рівні основних проблемних питань, які на даний час виникають в цій сфері. 
Прийняття акту забезпечить захист прав інвесторів, підвищення відповідальності акціонерних товариств та емітентів цінних паперів за дотримання законодавства на ринку цінних паперів та корпоративного управління. Крім того, реалізація положень проекту у разі їхнього прийняття, надасть можливість де-юре припиняти діяльність акціонерних товариств, актуалізувати дані, які містяться в Єдиному державному реєстрі юридичних осіб та фізичних осіб-підприємців шляхом внесення відповідних змін до нього, що, в свою чергу, повинно сприяти підвищенню довіри потенційних вітчизняних та зарубіжних інвесторів до фондового ринку України.
*****

Минулого тижня Міністерству фінансів не вдалося реалізувати ОВДП 

Минулого тижня відбулися чергові аукціони з розміщення облігацій внутрішньої державної позики. На цих торгах Міністерство фінансів пропонувало до продажу трирічні облігації з дохідністю 6,6% річних, чотирирічні ОВДП з дохідністю 6,4% річних, семирічні облігації з дохідністю 5,4% та десятирічні ОВДП з дохідністю 5,1% річних. Проте Мінфіну не вдалося реалізувати жодної облігації.
Для довідки: в цілому, з початку проведення торгів у 2007 році Міністерство фінансів продало облігацій внутрішньої державної позики на загальну суму 3 122,23 млн. грн. При цьому в 2006 році Міністерство фінансів реалізувало ОВДП на загальну суму
 1 597,587 млн. грн.

***** 

За січень-вересень 2007 року обсяг продажу паїв російських ПІФ через «Мережу Пайових Супермаркетів» ТОВ «АЛОР +» становив 666,5 млн. руб.
За січень-вересень 2007 року обсяг продажу паїв російських ПІФ через «Мережу Пайових Супермаркетів» ТОВ «АЛОР +» становив 666,5 млн. руб., повідомляє сайт Мережі. Керівництво проекту зазначає, що даний результат демонструє триваюче зростання інтересу інвесторів до ПІФ і цього року. Якби волатильність фондового ринку не була такою високою, то зростання обсягу залучених коштів було більш вражаючим.
У ІІІ кварталі 2007 року обсяг продажів паїв ПІФ через проект «Мережа Пайових Супермаркетів» ТОВ «АЛОР +» склав 102,8 млн. руб. У порівнянні з аналогічним періодом 2006 року обсяг залучених коштів зменшився в 1,43 рази (за 9 місяців 2006 року він дорівнював 147,55 млн. руб). ІІІ квартал виявився найбільш невдалим за результатами залучених коштів з початку поточного року. Причини знову ж таки полягають у високій волатильності ринку, що уже традиційно призводить до істотного зниження активності інвесторів. 

Для довідки: проект «Мережа Пайових Супермаркетів» в 2004 році став першим у Росії проектом, що об’єднав великі російські управляючі компанії для продажу інвесторам у різних містах паїв своїх пайових фондів. «Мережа Пайових Супермаркетів» охоплює 26 найбільших російських міст: Москву, Санкт-Петербург, Новосибірськ, Омськ, Архангельськ, Волгоград, Саратов та інші. За станом на кінець вересня 2007 року лінійка пайових фондів Мережі нараховувала 118 ПІФ під управлінням 28 УК.
***** 
За останній тиждень Індекс ПФТС знизився на 4,74 пункту, при цьому капіталізація ринку ПФТС перевищила $100 млрд.
Індекс та обсяги торгів на ПФТС за 26.10.2007 р.

	Обсяг, 

грн.
	Індекс 

ПФТС
	Індекс ПФТС-Cbonds
	Індекс ПФТС-Cbonds/TR

	335 074 520,63
	1 152,56
	104,69
	158,69


*****
Середня заробітна плата в Україні у вересні 2007 року становила 1 426 грн.

Згідно з даними Державного комітету статистики у вересні 2007 року в Україні середня номінальна заробітна плата, нарахована на одного штатного працівника, склала 1 426 грн., що на 2% вище показника серпня 2007 року. При цьому реальна заробітна плата у порівнянні з попереднім місяцем зменшилася на 0,3%. В свою чергу, у вересні 2007 року у порівнянні з вереснем 2006 року середня номінальна заробітна плата зросла на 31,2%, а реальна - на 12,3%. У січні-вересні 2007 року у порівнянні з січнем-вереснем 2006 року реальна заробітна плата зросла на 12,2%. Загальна кількість штатних працівників за вересень знизилася на 0,1% і склала 11 392,1 тис. осіб.

***** 

У 2008 році Standard&Poor’s прогнозує уповільнення темпів зростання реального ВВП України та збільшення рівня інфляції
Згідно з прогнозними даними жовтневого аналітичного огляду міжнародної рейтингової компанії Standard&Poor’s, презентованого на семінарі «Фінансовий сектор України: час змін», зростання реального ВВП України у 2007 році становитиме 6,8%, у 2008 - 4,5%, у 2009 - 4,8%, у 2010 - 6%. При цьому інфляція у поточному році прогнозується на рівні 13%, у 2008 - на рівні 16%, у 2009 - на рівні 17%, а у 2010 - на рівні 9%. В свою чергу, дефіцит державного балансу України у 2007 році оцінюється у 3,3% від ВВП, в 2008 - 3,9%, а в 2009 і 2010 роках - по 2,6% відповідно. 

До позитивних факторів кредитоспроможності України експерти відносять такі: позитивні бюджетні показники; непогані середньострокові перспективи росту; високий рівень прямих іноземних інвестицій та грошових переводів населення. До негативних факторів кредитоспроможності належать: слабкі політичні інститути; залежність від сировинних товарів; наявність зовнішнього боргу приватного сектора; значний рівень умовних зобов’язань. 
Порівнюючи Україну з групою країн, які мають приблизно рівні з нею рейтинги (Сербія, Туреччина, Філіппіни, Бразилія, Грузія, Гватемала), слід зазначити, що наша країна має досить непогані бюджетні показники. Однак, рівень умовних зобов’язань фінансового сектора України є вищим ніж в зазначених державах. Однією з тенденцій останніх років в Україні є швидке зростання обсягів внутрішнього кредитування. Зовнішній борг фінансового сектора еквівалентний 1/3 його сукупної заборгованості. В Росії цей показник дорівнює 1/5. Крім того, викликає занепокоєння залежність економіки України від сировинних товарів. 

З метою попередження політичних та інституціональних ризиків, на думку експертів, необхідно підвищити ефективність процесів приватизації, здійснити реформування банківського сектора, а також інші важливі структурні реформи. 

Для довідки: суверенний рейтинг України, присвоєний Standard&Poor’s, сьогодні становить: в іноземній валюті - «ВВ-» (прогноз негативний); в національній валюті - «ВВ» (прогноз негативний); за Національною шкалою - uaAA.
*****
ДІУ завершила розміщення іпотечних облігацій на суму 1 млрд. грн. і готується до наступного розміщення цінних паперів аналогічного обсягу
Державна іпотечна установа 19 жовтня поточного року достроково закінчила розміщення облігацій серій «F», «H», «J», у зв’язку з повним розміщенням запланованого обсягу зазначених серій та надходженням повної оплати по них, повідомляє сайт ДІУ. Результати розміщення зареєстровані Державною комісією з цінних паперів та фондового ринку та видані Свідоцтва про реєстрацію випуску зазначених серій облігацій. Загальна номінальна вартість, на яку здійснено розміщення складає 445 млн. грн.
Єдина Доходність, за якою були розміщені облігації серій «F», «H», «J», склала 9,33% річних. Фактична сума, отримана від розміщення облігацій склала 454,8 млн. грн. 
Таким чином, Державна іпотечна установа розмістила всі 10 серій облігацій на загальну номінальну суму 1 млрд. грн., а фактична сума, яка була залучена під час розміщення, склала 1,03 млрд. грн. Зазначені облігації були випущені під державну гарантію, згідно закону «Про Державний бюджет України на 2006 рік». Всі залучені кошти спрямовуються на рефінансування іпотечних кредитів, що видаються банками -партнерами у відповідності до Стандартів Державної іпотечної установи з метою здешевлення кредитів для населення, збільшення частки кредитів, виданих в національній валюті, та вирішення проблеми доступності житла.

Окрім того, найближчим часом розпочнеться робота щодо отримання гарантії за зобов’язаннями ДІУ згідно закону «Про Державний бюджет України на 2007 рік» та буде здійснено наступний випуск облігацій на суму 1 млрд. грн. Отже, Установа планує до кінця року спрямувати на ринок іпотечного кредитування України кошти в обсязі 2 млрд. грн.
Слід зазначити, що в проекті закону «Про Державний бюджет України на 2008 рік» також закладено аналогічну гарантію на суму 1 млрд. грн. і в планах Державної іпотечної установи є здійснення випуску звичайних іпотечних облігацій наприкінці цього чи на початку наступного року в залежності від кон’юнктури фондового ринку України. 
*****
Протягом січня-вересня 2007 року сума державного прямого та гарантованого боргу України збільшилася на 2,05%
За станом на 30 вересня 2007 року державний прямий та гарантований борг України становив 82 202 359,03 тис. грн. або $16 277 694,86 тис., в тому числі: державний прямий та гарантований зовнішній борг - 64 307 845,64 тис. грн. (78,23% від загальної суми державного прямого та гарантованого боргу) або $12 734 226,86 тис.; державний прямий та гарантований внутрішній борг - 17 894 513,39 тис. грн. (21,77%) або $3 543 468 тис., повідомляіє Міністерство фінансів України. 
Державний прямий борг України становив 67 083 522,99 тис. грн. (81,61%) або $13 283 865,94 тис. Державний прямий зовнішній борг становив 49 744 975,85 тис. грн. (60,52%) або $9 850 490,27 тис. Державний прямий внутрішній борг становив 17 338 547,14 тис. грн. (21,09%) або $3 433 375,67 тис. Гарантований борг України становив 15 118 836,04 тис. грн. (18,39%) або $2 993 828,92 тис., в тому числі: гарантований зовнішній борг - 14 562 869,79 тис. грн. (17,72%) або $2 883 736,59 тис.; гарантований внутрішній борг - 555 966,25 тис. грн. (0,68%) або $110 092,33 тис.
Протягом січня-вересня 2007 року сума державного прямого та гарантованого боргу України збільшилася у гривневому еквіваленті на 1 653 841,67 тис. грн. (2,05%) або на $327 493,4 тис. в доларовому еквіваленті. При цьому, державний прямий зовнішній борг збільшився на 238 901,66 тис. грн. (0,48%) або на $47 307,27 тис. Збільшення державного прямого зовнішнього боргу за січень-вересень 2007 року пов’язано в основному із зростанням курсу євро щодо гривні. Державний прямий внутрішній борг збільшився на 730 835,02 тис. грн. (4,4%) або на $144 719,81 тис. Збільшення частки державного прямого внутрішнього боргу спричинене перевищенням залучення коштів від випуску ОВДП над погашенням боргу.
Гарантований борг України збільшився на 684 104,99 тис. грн. (4,74%) або на $135 466,32 тис., що пов’язано в основному із залученням у вересні 2007 року Державною службою автомобільних доріг України під державні гарантії зовнішніх кредитних ресурсів у сумі $465 млн. для фінансування будівництва, реконструкції та капітального ремонту автомобільних доріг загального користування.

Підготовлено за матеріалами сайтів Інтернет-агентств та власною інформацією
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