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Щомісячний аналітичний огляд діяльності відкритих ІСІ в Україні
(вересень 2007 року)
У вересні 2007 року яскраво проявилася циклічність розвитку фондового ринку: ще на початку місяця український ринок цінних паперів мав низхідний тренд розвитку, індекс ПФТС опустився до рівня трьохмісячної давнини. Однак, позитивні новини з міжнародних фінансових ринків змінили тренд розвитку фондового ринку, який почав активно відновлювати втрачені позиції. Станом на 30 вересня індекс ПФТС був на рівні 1034,38 пунктів. Це значення дещо нижче історичного максимуму (1117,83 пунктів станом на 25 липня 2007 року), проте динаміка росту індексу та інші чинники дозволяють прогнозувати швидке оновлення його максимальних значень.

Аналогічно поводився ринок відкритих інвестиційних фондів. Якщо на початку вересня динаміка чистих активів у розрахунку на один інвестиційний сертифікат у багатьох фондів мала від’ємні значення, то на кінець місяця всі фонди показали позитивний приріст вартості інвестиційних сертифікатів, більшість з яких оновили історичні максимуми.

В цілому, падінням фондового ринку ефективно скористались вкладники ІСІ, придбавши цінні папери фондів, коли їхня вартість була мінімальною. Так, у вересні у відкриті фонди було залучено 36,3 млн.грн. Ця сума поступається лише вкладенням у червні поточного року, коли чисті активи відкритих фондів зросли на 41,7 млн.грн. Найбільший приріст чистих активів, як і в попередній місяць, мав Парекс Український Збалансований фонд". ВЧА фонду зросла на 24,8 млн.грн, що складає 68,3% від загального приросту чистих активів відкритих фондів. Проте, не всі фонди збільшили ВЧА: «СЕБ Фонд збалансований» та «СЕБ Фонд грошовий ринок» за результатами вересня мали від’ємний приріст, причиною чого став вихід інвесторів з фонду.

Практично незмінною залишилася структура ринку відкритих ІСІ за обсягом ВЧА: найбільша питома вага належить "Парекс Український Збалансований фонд" та фонду "Класичний" з частками 47,92% та 31,07% відповідно. Частки ВЧА інших фондів у загальній структурі не перевищують 10%.
Завдяки позитивним змінам на фондовому ринку, що відбулись наприкінці вересня, відкриті інвестиційні фонди суттєво поліпшили свою місячну доходність. В середньому приріст чистих активів у розрахунку на один інвестиційний сертифікат відкритих фондів склав 2,14%. Лідером за доходністю, як і місяць тому, став «ПремIум - фонд збалансований» - вартість сертифікатів фонду у вересні зросла на 5,77%. За цим показником фонд випередив не лише своїх конкурентів, а й індекс ПФТС, який зріс на 4,53%.

В свою чергу, зростання попиту на дорогоцінні метали, пов’язане із кризою ліквідності на міжнародних фінансових ринках, вплинуло на зростання вартості золота. Офіційний курс золота, встановлений НБУ, за місяць зріс на 9,52%, що дозволило операціям з дорогоцінними металами посісти лідирські позиції за доходністю у вересні.
Однак, короткострокові коливання доходності дорогоцінних металів не впливають на довгострокову тенденцію привабливості напрямків інвестування: вкладення у відкриті фонди залишаються більш доходними інвестиціями на тривалому відрізку часу.
Детальніша інформація та графіки за адресою: http://www.uaib.com.ua/files/articles/296/14_4.pdf
*****

Загальний обсяг торгів Фондової Біржі ПФТС у вересні склав 3,1 млрд. грн.

Загальний обсяг торгів Фондової Біржі ПФТС у вересні склав 3 078 362 840 грн., повідомляє прес-служба Системи. При цьому з корпоративними облігаціями було укладено угод на суму 2 121 074 170 грн., з акціями - на суму 631 160 960 грн., з ОВДП - на суму 160 182 290 грн., з цінними паперами ІСІ - на суму 87 096 460 грн., з муніципальними облігаціями - на суму 78 848 960 грн. Загальна кількість угод, укладених на ПФТС, у вересні, дорівнювала 3 757. Найбільша кількість угод укладена з акціями ВАТ «Азовсталь», ВАТ «Західенерго», ВАТ «Єнакіївський металургійний завод», ВАТ «Полтавський ГЗК» та ВАТ «Укрнафта». Індекс акцій ПФТС протягом місяця зріс на 4,5% з 989,6 до 1034,38 пунктів. Станом на 1 жовтня 2007 року в Котирувальних листах ПФТС знаходилися 744 фінансові інструменти: 13 - у Котирувальному листі першого рівня, 53 - у Котирувальному листі другого рівня, 678 - у Котирувальному листі третього рівня.

***** 
Антимонопольний комітет України зобов’язав Національний депозитарій України, ряд учасників фондового ринку та інформаційних агентств припинити неправомірні дії на ринку кодифікації цінних паперів
Антимонопольний комітет України зобов’язав Національний депозитарій України, ТзОВ «Підприємство «Росан - цінні папери» (м. Львів), ТОВ «Регистр» (м. Харків), ТОВ «Агентство фондового ринку» (м. Черкаси), ПП «Емісія» (м. Запоріжжя), ТОВ «Центр ділового партнерства» (м. Луцьк), ВАТ АКБ «ІМЕКСБАНК» (м. Одеса) та ТОВ «ФК «Євроброкер» (м. Дніпропетровськ) припинити неправомірні дії на ринку кодифікації цінних паперів, повідомляє прес-служба АМКУ. 

Як встановив Комітет, фінансові установи неправомірно розподілили за територіальним принципом загальнодержавний ринок послуг зі збору та підготовки відомостей, необхідних для призначення міжнародних ідентифікаційних номерів цінним паперам. Так, Нацдепозитарій уклав договори-доручення з низкою професійних учасників ринку та інформаційних агенцій. Відповідно до цих документів, кожен із зазначених суб’єктів отримав виключне право на здійснення комплексу робіт для кодифікації цінних паперів у певному регіоні. При цьому третім особам заборонялося займатися аналогічною діяльністю на закріплених територіях. У цьому зв’язку, Комітет рекомендував фінансовим установам припинити таку практику шляхом виключення із договорів неправомірних положень.
Керівництво АМКУ вважає, що рекомендації Комітету дозволять відновити паритетні конкурентні засади діяльності всіх суб’єктів і забезпечити рівні умови їхнього функціонування на ринку. На ринок зможуть вийти нові гравці, в тому числі, фінансові установи із розгалуженою мережею регіональних відділень. Від цього, безумовно, виграють споживачі, для яких коло вибору надавачів послуг стане більш широким та доступним. Зі свого боку, всі фінансові установи погодилися із вимогою Комітету та зобов’язалися виконати рекомендації протягом місяця.

***** 
У січні-вересні 2007 року обсяг торгів на біржовому ринку приватизації становив близько 400 млн. грн.

Згідно з інформацією Фонду державного майна України упродовж січня-вересня 2007 року на торги шести фондових майданчиків було запропоновано 117 держпакетів акцій загальною номінальною вартістю 751 млн. грн. З них, 88 держпакетів (75%) належало підприємствам групи В, 28 держпакетів (24%) - підприємствам групи Г та один держпакет (1%) - об’єкту групи Е. На біржових торгах було реалізовано 36 держпакетів, або 30,8% від запропонованих. З цієї кількості 21 пакет (58%) належав підприємствам групи В, а 15 пакетів (42%) - об’єктам групи Г. З перевищенням номінальної вартості було реалізовано 12 пакетів. Загальна вартість проданих акцій становила 399,5 млн. грн., що виявилося у 1,8 рази вище їхньої номінальної вартості. Обсяги торгів держпакетами акцій на окремих біржах є такими: ФБ «ІННЕКС» - 134,4 млн. грн., УМФБ - 110,3 млн. грн., КМФБ - 76,3 млн. грн., УФБ - 49,9 млн. грн., ФБ ПФТС - 17,5 млн. грн., УМВБ - 11,1 млн. грн. У січні-вересні найбільшими за обсягами продажами на біржовому ринку приватизації стали реалізація на ФБ «ІННЕКС» 7,8% статутного фонду ВАТ «Павлоградвугілля» за 108,4 млн. грн., продаж на УМФБ 6,68% СФ ВАТ «Криворізький залізорудний комбінат» за 98,9 млн. грн. та реалізація на УФБ 0,17% СФ ВАТ «Міттал Стіл Кривий Ріг» за 45,4 млн. грн.

Для довідки: протягом 9 місяців 2006 року Фонд держмайна запропонував на торги семи фондових майданчиків 166 держпакетів акцій загальною номінальною вартістю 524,4 млн. грн. У ході торгів до нових власників перейшли 36 держпакетів, або 21,7% від запропонованих. Загальна вартість проданих акцій становила 88,5 млн. грн. При цьому обсяг торгів на біржовому ринку приватизації у 2006 році в цілому дорівнював 332,3 млн. грн.

***** 
Минулого тижня Міністерство фінансів реалізувало ОВДП 

на суму 27,7 млн. грн.
Минулого тижня відбулися чергові аукціони з розміщення облігацій внутрішньої державної позики. На першому з них Міністерство фінансів пропонувало трирічні облігації з доходністю 6,6%, чотирирічні ОВДП з доходністю 6,4% річних, семирічні облігації з доходністю 5,4% та десятирічні ОВДП з доходністю 5,1% річних. Однак, Мінфіну не вдалося продати жодного цінного паперу. На других торгах Міністерство фінансів продало чотирирічні ОВДП з доходністю 6,4% річних на загальну суму 27 740 250 грн. При цьому не були реалізовані трирічні облігації з доходністю 6,6% річних, семирічні облігації з доходністю 5,4% та десятирічні ОВДП з доходністю 5,1% річних. 
Для довідки: в цілому, з початку проведення торгів у 2007 році Міністерство фінансів продало облігацій внутрішньої державної позики на загальну суму 2 649,63 млн. грн. При цьому в 2006 році Міністерство фінансів реалізувало ОВДП на загальну суму 1 597,587 млн. грн.
***** 
У вересні 2007 року відтік коштів з російських пайових інвестиційних фондів становив 1,97 млн. руб.
Згідно з даними сайту Investfunds.ru, у вересні поточного року російські ПІФ (відкриті та інтервальні) втратили 1,97 млрд. руб. При цьому відкриті фонди втратили 1,8 млрд. руб., а інтервальні - близько 167 млн. руб. Відтік коштів з фондів облігацій становив 848,6 млн. руб., з фондів акцій - 803,7 млрд. руб., із змішаних фондів - 515,9 млн. руб. Разом із тим, в індексних фондах був зафіксований приплив коштів у сумі 102,7 млн. руб., у фондах фондів - у сумі 78,7 млн. руб., у фондах грошового ринку - у сумі 15,5 млн. руб. 

Обсяг коштів, залучених російськими пайовими інвестиційними фондами (відкритими та інтервальними) у січні-вересні поточного року становив 25,6 млрд. руб. При цьому відкриті фонди залучили 18,3 млрд. руб., а інтервальні - 7,3 млрд. руб. Приплив коштів у фонди акцій становив 18,6 млрд. руб., у змішані фонди - 5,5 млрд. руб., в індексні фонди - 1 млрд. руб., у фонди фондів - 466 млн. руб., у фонди облігацій - 150,5 млн. руб. При цьому у фондах грошового ринку відбувся відтік коштів у сумі 209,6 млн. руб. 

Найвища доходність у вересні (30,16%) спостерігалася у інтервального змішаного фонду «Паллада-Первый профессиональный» під управлінням компанії «Паллада Эссет Менеджмент», а найнижча від’ємна доходність (-3,85%) - у відкритого фонду акцій «Максвелл Энерго» під управлінням компанії «Максвелл Эссет Менеджмент». Найвища доходність за січень-вересень (61,36%) також виявилася у змішаного фонду «Паллада-Первый профессиональный» під управлінням компанії «Паллада Эссет Менеджмент», а найнижча від’ємна доходність (-16,6%) - у відкритого фонду акцій «Мозаик-акции» під управлінням компанії «Мозаик».

Середня доходність відкритих фондів акцій у вересні становила 3,49%, а з початку року доходність цих фондів дорівнювала 0,29%, у відкритих фондах облігацій ці показники становили (-0,66%) та 3,99%, у відкритих змішаних фондах - 2,73% та (-0,66%), у відкритих індексних фондах (акцій) - 5,76% та 2,79%, відкритих індексних фондах (облігацій) - (-0,35%) та 3,27%, у відкритих фондах грошового ринку - 0,09% та 4,55%, у відкритих фондах фондів - 2,97% та (-0,51%), у інтервальних фондах акцій - 2,76% та 5,24%, у інтервальних фондах облігацій - (-0,04%) та 4,04%, у інтервальних змішаних фондах - 2,61% та 4,21%, у інтервальних індексних фондах (акцій) - 6,34% та 4,16%, у інтервальних фондах фондів - 1,36% та (-0,72%).

*****
За липень-вересень 2007 року обсяг активів накопичувальної пенсійної системи Латвії зріс на 16,5%

Станом на початок жовтня 2007 року в рамках накопичувальної пенсійної системи Латвії функціонувало 26 пенсійних планів, повідомляє сайт «Mana pensija» (Латвія). З них, 10 консервативних (у тому числі Державна каса), 4 збалансованих та 12 активних планів. Загальні активи накопичувальної пенсійної системи Латвії з початку липня зросли на 16,5% і станом на початок жовтня становили 209,8 млн. латів (за офіційним курсом НБУ 1 лат дорівнює 10,16 грн.). При цьому в Державній касі знаходилося 11,46 млн. латів (5,5% від загального обсягу активів), а в приватних пенсійних планах - 198,3 млн. латів (94,5%). Кількість учасників накопичувальної пенсійної системи Латвії на звітну дату дорівнювала 970,22 тис. осіб. З них, на частку Державної каси припадало 8,1% (79 тис. осіб), приватних пенсійних планів - 91,9% (891,22 тис. осіб). При цьому у порівнянні з попереднім місяцем показники Державної каси зменшилися, а приватних планів - збільшилися.

З початку року доходність Державної каси становила 1,78%, а з початку діяльності (з вересня 2001 року) вона дорівнює 3,97%. Найвищу доходність з початку року серед усіх пенсійних планів (4,65%) продемонстрував активний план «Suprema/EVLI IP «Safari». Серед збалансованих планів найвища доходність (3,15%) зафіксована у плану «Astra Krājfondi IP «KOMFORTS», а серед консервативних (2,61%) - у плану «SEB латвийский план». Слід також зазначити, що найвищу доходність з початку діяльності (8,46%) серед усіх планів має також активний план «Suprema/EVLI IP «Safari» (функціонує з червня 2003 року), а найнижчу (0,69%) - консервативний план «Suprema/EVLI IP «Jūrmala» (функціонує з січня 2004 року).

*****
За останній тиждень Індекс ПФТС зріс на 55,77 пункту

Індекс та обсяги торгів на ПФТС за 05.10.2007 р.

	Обсяг, 

грн.
	Індекс 

ПФТС
	Індекс ПФТС-Cbonds
	Індекс ПФТС-Cbonds/TR

	111 479 857,45
	1 090,08
	105,12
	158,34


*****
У січні-серпні 2007 року порівняно з відповідним періодом попереднього року номінальні доходи населення України зросли на 27,8%
У січні-серпні 2007 року порівняно з відповідним періодом попереднього року номінальні доходи населення України зросли на 27,8%, повідомляє Державний комітет статистики. Наявний доход, який може бути використаний населенням на придбання товарів та послуг, збільшився на 24,4%, а реальний наявний, визначений з урахуванням цінового фактору, - на 11,5%. У серпні порівняно з липнем поточного року номінальні доходи населення збільшились на 1,2%, а наявний та реальний наявний доходи - відповідно на 2,4% та 1,8%. Наявний доход у розрахунку на одну особу за серпень 2007 року становив 958,3 грн. проти 935,3 грн. за липень. Витрати населення у січні-серпні поточного року порівняно з аналогічним періодом попереднього року збільшились на 31,9%. Приріст заощаджень склав 24 997 млн. грн.

*****
У вересні 2007 року інфляція в Україні дорівнювала 2,2%,

а з початку року - 8,6%

Згідно з повідомленням Державного комітету статистики Індекс споживчих цін в Україні у вересні 2007 року становив 102,2%, а з початку року - 108,6%. При цьому ціни на продовольчі товари у вересні у порівнянні з серпнем зросли на 3% (з початку року зросли на 12,4%), на непродовольчі товари - на 0,4% (з початку року - на 1,1%), на послуги - на 2,2% (з початку року - на 8,7%). Індекс цін виробників промислової продукції у вересні становив 101,1%, а з початку року - 115,8%.
*****
План надходжень до загального фонду Державного бюджету за 9 місяців 2007 року виконано на 102,3%

За оперативними даними Державного казначейства України, надходження до загального фонду Державного бюджету (з офіційними трансфертами) за січень-вересень 2007 року склали 86,8 млрд. грн., що становить 102,3% плану та більше плану на 1,9 млрд. грн. Проти 9 місяців минулого року надходження до загального фонду Держбюджету склали 125,1%.

Державна податкова адміністрація України забезпечила надходження до загального фонду Державного бюджету в сумі 46 млрд. грн. Державна митна служба України мобілізувала 34,6 млрд. грн. Виконано планові надходження 9 місяців 2007 року по 40 джерелах надходжень. Найвагоміші з них: ПДВ із ввезених на територію України товарів (29,6 млрд. грн.); надходження податку на прибуток (19,9 млрд. грн.); надходження мита на товари, що ввозяться суб’єктами підприємницької діяльності (3,5 млрд. грн.); надходження за рентною платою за нафту, що видобувається в Україні (2,6 млрд. грн.); надходження від перевищення валових доходів над видатками Національного банку України (1,4 млрд. грн.).
Планові показники вересня цього року виконані на 97,6%. До загального фонду Держбюджету за вересень надійшло 8,4 млрд. грн., зокрема: Державна податкова адміністрація України забезпечила надходження до загального фонду державного бюджету в сумі 4,4 млрд. грн., або 52,4% всіх надходжень до загального фонду у вересні. Державна митна служба України мобілізувала 3,5 млрд. грн., або 41,7% всіх надходжень до загального фонду у вересні.
*****
Монетарна база в Україні у вересні збільшилася на 5,9%,
а грошова маса - на 6%

Згідно з інформацією Національного банку України у вересні поточного року в розвитку грошово-кредитного ринку збереглися притаманні попереднім місяцям основні позитивні тенденції. Стабільно високі темпи економічного зростання (і, як наслідок, подальше зростання попиту на гроші), висока інвестиційна активність та довіра до банківської системи сприяли продовженню динамічного нарощування активно-пасивних операцій банків та продовженню превалювання у динаміці валютної структури депозитів тенденцій до більш прискореного зростання коштів у національній валюті.

Монетарна база у вересні збільшилася на 5,9% до 127,7 млрд. грн. (з початку року - на 31,3%). Грошова маса у вересні збільшилася на 6% до 348Є7 млрд. грн. (з початку року - на 33,6%).

Зростаючій динаміці монетарних показників сприяло проведення Національним банком України значних за обсягами операцій з купівлі іноземної валюти на міжбанківському ринку та більш інтенсивне використання коштів Державним казначейством з єдиного казначейського рахунку (кошти уряду в національній валюті зменшилися у вересні на 22,8%, з початку року цей показник збільшився на 45,3% до 13,2 млрд. грн.). Обсяг готівки поза банками у вересні збільшився на 5,3% (з початку року - на 29,1%) до 96,8 млрд. грн. Питома вага готівки в грошовій масі у вересні дещо зменшилася (з 27,9% до 27,8%). На початку року цей показник становив 28,7%.

Упродовж вересня Національний банк розмістив депозитних сертифікатів на суму 5,6 млрд. грн. З початку року загальний обсяг мобілізаційних операцій становить 58,7 млрд. грн. В умовах достатнього рівня ліквідності банківської системи обсяги проведених операцій з рефінансування банків у вересні були незначними - 213,6 млн. грн., а з початку року - 1 950,2 млн. грн. Середньозважена процентна ставка за кредитами рефінансування у вересні становила 8,91 % річних, а з початку року - 9,21%. Обсяг обов’язкових резервів, сформованих банками у вересні, за оперативними даними становить 5 451,8 млн. грн.

Загальний обсяг депозитів у вересні збільшився на 6,3% (з початку року - на 34,5%) до 248 млрд. грн. Депозити юридичних осіб при цьому збільшилися на 10,6% (з початку року - на 37,8%) до 106,8 млрд. грн. Депозити фізичних осіб у вересні збільшилися на 3,2% (з початку року - на 32,1%) до 141,2 млрд. грн. Кошти в національній валюті у вересні збільшувалися більшими темпами (на 9%), ніж в іноземній (на 1,5%). З початку року депозити в національній валюті збільшилися на 41,8%, в іноземній - на 22,5%, що сприяло зменшенню рівня доларизації економіки за 9 місяців з 26,97% до 24,73%.

Обсяг кредитних вкладень у вересні збільшився на 6,5% до 367,2 млрд. грн. (з початку року - на 49,8%). Кумулятивний темп приросту кредитних вкладень з початку року є найбільшим для цього періоду за період після відновлення економічного зростання. Кредити, надані юридичним особам у вересні збільшилися на 7,1% (з початку року - 42,6%) до 237,7 млрд. грн., кредити, надані фізичним особам - на 5,3% (з початку року - на 64,9%) до 129,5 млрд. грн.

Середньозважена ставка за кредитами в національній валюті у вересні збільшилася з 13,3% до 13,8% річних, а в іноземній зменшилася з 11,3% до 11,1% річних. Інтегральна ставка за кредитами у вересні порівняно з серпнем збільшилася з 12,6% до 12,9% річних. Середньозважена ставка за депозитами у вересні збільшилася з 8% до 8,3%, в іноземній не змінилася - 5,6%. Інтегральна ставка за депозитами у вересні збільшилася з 6,8% до 7,1% річних.
*****
Протягом січня-вересня 2007 року від всіх напрямів діяльності ФДМУ до Державного бюджету надійшло 2,26 млрд. грн.

Протягом січня-вересня 2007 року від всіх напрямів діяльності ФДМУ до Державного бюджету надійшло 2,26 млрд. грн., повідомляє прес-служба Фонду держмайна. При цьому надходження від приватизації становили 1,66 млрд. грн., що дорівнює 15,7% від планового річного завдання (10,59 млрд. грн.). Надходження від оренди державного майна становили 353,9 млн. грн., або 114,5% від планового річного завдання (310 млн. грн.). Обсяг дивідендів, нарахованих на акції (частки, паї) господарських товариств, які є у державній власності, склав 254,5 млн. грн., що дорівнює 101,8% від річного завдання (250 млн. грн.). Також слід зазначити, що обсяг штрафних санкцій (штрафів та пені) за невиконання інвестиційних зобов’язань за січень-вересень поточного року становив 1,27 млрд. грн.
*****
Україна увійшла до списку 20 країн найпривабливіших для інвесторів

Як зазначається в новій доповіді Конференції ООН з питань торгівлі та розвитку (ЮНКТАД), присвяченій інвестиційним перспективам на 2007-2009 роки, що була минулого тижня представлена в Європейському відділенні ООН у Женеві, Україна увійшла до списку 20 країн найпривабливіших для інвесторів, повідомляє агентство УНІАН. Зокрема, експерти зазначають зростання потоків прямих іноземних інвестицій у світі і прогнозують, що в найближчі три роки ця тенденція зберігатиметься. Найпривабливішими для інвесторів країнами є Китай, Індія, США, Росія, Бразилія і В’єтнам.

У список 20 країн, які стануть найбільшими одержувачами прямих іноземних інвестицій у 2007-2009 роках, увійшла й Україна. Вона на 18 місці. Автори доповіді підготували свої висновки, базуючись на результатах опитування 192 найбільших транснаціональних корпорацій. У доповіді повідомляється, що в цілому обсяг прямих іноземних інвестицій у 2006 році в усьому світі склав $1,3 трлн. У 2005 році ця цифра дорівнювала $916 млрд. Автори доповіді впевнені, що фінансова нестабільність у світі і протекціонізм у деяких країнах не зупинять цю тенденцію, і в найближчі три роки потоки прямих іноземних інвестицій будуть зростати. Експерти відзначають інтерес інвесторів, який дедалі зростає до країн Східної Європи та СНД. 


Підготовлено за матеріалами сайтів Інтернет-агентств та власною інформацією

 �	 НОВИНИ


Української асоціації інвестиційного бізнесу 08.10.2007 р.)








