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Тижневий аналітичний огляд діяльності відкритих ІСІ в Україні
За період з 13 по 19 вересня 2007 року тренд розвитку українського фондового ринку змінив свій напрямок і почав зростати. Ще 17 вересня індекс ПФТС рухався вниз, проте, починаючи з 18 вересня, почалось активне відновлення втрачених позицій. Станом на 19 вересня він дорівнював 982,38 пунктам. Більшість експертів пов’язують ріст основного індикатора фондового ринку із подіями на міжнародних фондових майданчиках, і передовсім зі зниженням облікової ставки ФРС.

Адекватно відреагували на ситуацію на фондовому ринку відкриті фонди, більшість з яких у проміжку 13 - 19 вересня показали додатну доходність (середня доходність склала 0,52%). Від’ємну доходність мав лише "СЕБ фонд збалансований". Ймовірною причиною цього міг бути вихід інвесторів з ІСІ, для розрахунку з якими активи повинні були продаватися на ринку, що падав. У свою чергу, найкращий результат продемонстрував "Ярослав Мудрий - фонд акцій", чисті активи якого у розрахунку на один інвестиційний сертифікат зросли на 1,19%. 

Позитивні зміни на фондовому ринку дозволили відкритим фондам відновити втрачені позиції. Більшість з них станом на 19 вересня оновили історичні максимуми вартості інвестиційних сертифікатів. Однак темп відновлення ще занадто низький. І якщо на тривалих проміжках часу вкладення у ІСІ є найбільш прибутковими, то у період падіння фондового ринку, відкриті ІСІ поступалися альтернативним напрямкам інвестування, особливо вкладенням у дорогоцінні метали, вартість яких з початку падіння ринку суттєво зросла.
Детальніша інформація та графіки за адресою: http://www.uaib.com.ua/files/articles/290/19_4.pdf
*****

Фахівці КУА південних областей  підвищують кваліфікацію

Представники компаній з управління активами з Одеси та Миколаєва взяли участь у семінарі «Особливості оподаткування КУА» та «Актуальні питання звітності КУА та ІСІ», який відбувся 21 вересня 2007 року в Одесі за ініціативою Регіонального представництва УАІБ.  


Учасники семінару розглянули особливості оподаткування доходів (прибутків) КУА та ІСІ, винагороди КУА та доходів інвесторів, ознайомилися з цьогорічними змінами та іншими актуальними питання податкового обліку. На семінарі йшлося про основні вимоги та напрямки удосконалення звітності КУА та ІСІ, вимоги до оприлюднення інформації, а також про професійні вимоги до головних бухгалтерів професійних учасників ринку цінних паперів та порядок проведення сертифікації.

             Перед учасниками семінару виступили представники Департаменту аудиту юридичних осіб ДПА України та Дирекції УАІБ. 

*****

Розпочато розрахунок Українського Торгового Індексу 
(UTX - Ukrainian Traded Index)
В рамках Меморандуму про взаєморозуміння та співробітництво, укладеного між Фондовою біржею ПФТС та Віденською фондовою біржею (Wiener Borse) 31 серпня поточного року, 14 вересня 2007 року розпочато розрахунок індексу UTX, повідомляє прес-служба ПФТС. 

Індекс UTX розраховується на основі котирувань найбільш ліквідних акцій, що торгуються на Фондовій біржі ПФТС. Розрахунок Індексу здійснюється в гривнях, євро та доларах у режимі реального часу. Базове значення індексу - 1 000 (станом на 9 січня 2007 року). До «індексного кошику» Індексу UTX включені акції таких ВАТ: «Азовсталь», «Дніпроенерго», «Західенерго», «Інтерпайп Нижньодніпровський трубопрокатний завод», «Мотор Січ», «Райффайзен банк Аваль», «Укрнафта», «Укртелеком», «Укрсоцбанк» та «Центренерго». Серед основних критеріїв включення акцій до «індексного кошика» Індексу UTX - секторна репрезентативність та ринкова зацікавленість. Формування та перегляд (на піврічній основі) «індексного кошика» Індексу UTX здійснюється Індексним комітетом, до складу якого входять представники Віденської фондової біржі та Фондової біржі ПФТС. 

Слід також зазначити, що Індекс UTX є зваженим за капіталізацією. Для попередження впливу на Індекс акцій з великою капіталізацією та низькою кількістю цінних паперів у вільному обігу використовуються коефіцієнти free float.

*****

Державна іпотечна установа тепер підпорядковується

Держагентству з інвестицій та інновацій

Постановою Кабінету Міністрів України від 19 вересня 2007 р. №1140 Державну іпотечну  установу віднесено до сфери управління Державного  агентства з інвестицій та інновацій. Раніше вона підпорядковувалася Міністерству  фінансів України.
Згідно постанови Державне агентство з інвестицій та інновацій протягом місяця має розробити і затвердити в установленому порядку нову редакцію статуту Державної іпотечної установи, Положення про наглядову раду та її персональний склад.
*****

ДІУ ТА УНІА запроваджують Індекси іпотечного кредитування

З метою забезпечення прозорості іпотечного ринку та встановлення єдиних стандартних індикаторів, які адекватно відображатимуть тенденції розвитку іпотечного кредитування, Державна іпотечна установа та Українська національна іпотечна асоціація запроваджують Індекси іпотечного кредитування - Ринковий Індекс іпотечного кредитування Ринковий Індекс іпотечного кредитування та Індекс іпотечного кредитування ДІУ.

Ринковий Індекс іпотечного кредитування - це середня ефективна процентна ставка за житловими іпотечними кредитами, які надаються банками фізичним особам на купівлю житла під його заставу. Цей Індекс розраховується щомісячно на підставі інформації, що надається банками-членами УНІА, як середнє значення річних ефективних процентних ставок (сукупних витрат позичальника за користування кредитом в % річних: процентної ставки та комісій) за житловими іпотечними кредитами, що надані фізичним особам. Ринковий Індекс іпотечного кредитування обчислюється за житловими іпотечними кредитами у національній валюті терміном понад п’ять років.

В свою чергу, Індекс іпотечного кредитування ДІУ - це середня ефективна процентна ставка за житловими іпотечними кредитами, які надаються банками-партнерами ДІУ за її Стандартами надання, рефінансування та обслуговування іпотечних житлових кредитів. Даний Індекс розраховується щомісячно на підставі інформації, що надається банками-партнерами ДІУ, як середнє значення річних ефективних процентних ставок (сукупних витрат позичальника за користування кредитом в % річних: процентної ставки та комісій) за житловими іпотечними кредитами, що надані фізичним особам, в межах програми ДІУ. Індекс іпотечного кредитування ДІУ обчислюється за житловими іпотечними кредитами у національній валюті.

Індекси іпотечного кредитування покликані стати загальними орієнтирами вартості житлових іпотечних кредитів як для банків, так і для позичальників, а також будуть стимулювати кредиторів до здешевлення іпотечних позик в національній валюті.

Щомісячно поточні розраховані значення індексів іпотечного кредитування, а також рейтинг банків-партнерів ДІУ за найнижчою ефективною ставкою кредитування, будуть розміщуватися на офіційних веб-сайтах ДІУ: www.ipoteka.gov.ua та УНІА: www.unia.com.ua.
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Минулого тижня Міністерство фінансів реалізувало ОВДП 

на суму 5,08 млн. грн.
Минулого тижня відбувся черговий аукціон з розміщення облігацій внутрішньої державної позики. На ньому Міністерство фінансів продало трирічні облігації з доходністю 6,6% на загальну суму 5 075 000 грн. При цьому не були реалізовані чотирирічні ОВДП з доходністю 6,4% річних, семирічні облігації з доходністю 5,4% та десятирічні ОВДП з доходністю 5,1% річних. 
Для довідки: в цілому, з початку проведення торгів у 2007 році Міністерство фінансів продало облігацій внутрішньої державної позики на загальну суму 2 608,94 млн. грн. При цьому в 2006 році Міністерство фінансів реалізувало ОВДП на загальну суму 1 597,587 млн. грн.
***** 
Активи 300 найбільших світових пенсійних фондів за 3 роки
 зросли майже на 60% - до $10,4 трлн.
	


Згідно з даними дослідження, проведеного консалтинговою фірмою Watson Wyatt та журналом Pensions&Investments, активи 300 найбільших світових корпоративних та державних пенсійних фондів зросли з кінця 2003 року до кінця 2006 року на 58% і досягли $10,4 трлн., повідомляє агентство Інтерфакс. 

В свою чергу, активи державних інвестиційних фондів (sovereign government funds) зросли за ці три роки більш ніж в 2 рази з $1 трлн. до $2,4 трлн. Експерти зазначають, що цим фондам у майбутньому необхідно приділяти найбільшу увагу позафінансовим чинникам. Особливо їм потрібно дуже серйозно розглянути питання, що стосуються навколишнього середовища, соціальних умов та корпоративного управління. Дії державних інвестиційних фондів щодо цих проблем будуть вкрай важливими, оскільки ці питання мають вирішальне значення з погляду макроекономіки та соціального розвитку.
Для довідки: станом на кінець 2006 року найбільшим державним інвестиційним фондом у світі був японський Державний пенсійний інвестиційний фонд, активи якого досягли $936 млрд. Друге місце посідав норвезький Державний пенсійний фонд, активи якого становили $286 млрд.
*****
Міністерство економічного розвитку та торгівлі РФ підготувало законопроект про стимулювання добровільних пенсійних накопичень
Міністерство економічного розвитку та торгівлі Російської Федерації підготувало законопроект про стимулювання добровільних пенсійних накопичень, повідомляє агентство Інтерфакс. Зазначений законопроект вже погоджений з Міністерством фінансів РФ і найближчим часом планується його розгляд на засіданні уряду. За інформацією керівництва Мінекономрозвитку законопроект передбачає, що держава буде спільно з громадянами фінансувати їхні добровільні пенсійні відрахування у співвідношенні 1:1 на суму до 10 тис. руб. на рік.
Крім того, Мінекономрозвитку розробило законопроект щодо розширення переліку інструментів, в які можуть вкладатися пенсійні кошти так званих «мовчунів», тобто громадян, які не вибрали приватну управляючу компанію, й чиїми кошти за замовчуванням управляє державна компанія. Слід нагадати, що згідно з чинним російським законодавством кошти «мовчунів» можна вкладати тільки в державні цінні папери. 
*****
Інвестори усе більше побоюються уповільнення темпів 
розвитку світової економіки
Згідно з даними вересневого опитування, проведеного Merrill Lynch, криза у сфері кредитування знизила упевненість інвесторів у зростанні світової економіки, однак не призвела до зрушення в інвестиційних стратегіях, повідомляє агентство Reuters. В опитуванні, проведеному до прийняття ФРС США рішення про зниження процентної ставки, взяли участь 188 керівників різних фондів. Інвестори, як і раніше, віддають свої переваги ринкам, що розвиваються, зокрема, ринкам Європи. При цьому опитування показало повне переосмислення перспектив розвитку світової економіки більшістю респондентів у зв’язку із кризою на кредитних ринках.

Як свідчать результати опитування, 62% респондентів думають, що в найближчі 12 місяців світова економіка ослабне. Частка респондентів, що дотримувалася такої думки, в серпні, становила 50%, у липні - 36%. Оцінюючи зміни на ринках свого регіону, позицію змінили в основному респонденти з Європи. 62% опитаних зазначили, що спостерігають поточне ослаблення економіки, проти 23% у серпні. Крім того, 68% опитаних відзначили, що очікують більш низького прибутку для своєї компанії в найближчі 12 місяців (у серпні частка таких інвесторів дорівнювала 51%).

Слід також зазначити, що у липні 82% респондентів оцінили ліквідність ринку як «гарну» або «дуже гарну». Натомість, 63% опитаних у вересні оцінили ліквідність ринку як «погану» або «дуже погану».

*****

Протягом січня-липня поточного року у провідні світові фонди акцій, що інвестують кошти в активи економік, що розвиваються, надійшло $15,7 млрд., у той час як аналогічні фонди, що вкладають кошти в американські акції, втратили $25 млрд.
Динаміка фондових індексів економік, що розвиваються (emerging markets), після успішного виходу з літньої турбулентності перевершила американські і європейські індикатори, повідомляє агентство Інтерфакс із посиланням на The Wall Street Journal. Це стало аргументом на користь інвесторів, які стверджували, що ці ринки мають більш сильні економічні базові фактори, ніж раніше, та більший потенціал зростання в порівнянні з розвиненими країнами. 

Однак деякі emerging markets мають ті ж самі проблеми, що й раніше. І, як і раніше, вони можуть залишити наївних інвесторів у збитку. До числа цих країн входять ті держави, рейтинги яких найбільші світові агентства поставили на перегляд: Туреччина й Угорщина, видатки яких перевершують доходи, Венесуела й Аргентина - через сумнівну економічну політику. До цього списку потрапили навіть Мексика й Ізраїль, величезна експортна галузь яких може серйозно постраждати через уповільнення економічного зростання в США. 

Emerging markets, за звичаєм визначаються як країни зі скромним доходом, але швидким економічним зростанням. Після десятиліть урядового контролю країни цієї групи цього року одержали непогані доходи на тлі високої волатильності ринку. Зведений індекс, що розраховується на основі динаміки вартості акцій компаній цих країн (Morgan Stanley Capital International Emerging Markets) зріс із початку поточного року на 19% у доларовому виразі, незважаючи на тритижневе падіння на 18% влітку. У той же час індекс Morgan Stanley, що враховує аналогічну динаміку в розвинених країнах, за винятком США й Канади, за цей період піднявся всього на 5,1%, а індикатор Dow Jones Industrial Average - на 6,6%. 

Такі показники сприяли залученню в ці країни інвестицій з усього світу. Протягом-січня-липня поточного року у фонди акцій, що інвестують кошти в активи економік, що розвиваються, надійшло $15,7 млрд., у той час як аналогічні фонди, що вкладають кошти в американські акції, втратили $25 млрд. Деякі країни, у тому числі Бразилія й Росія, накопичили значні резерви й скоротили обсяги закордонних запозичень, радикально підвищивши свою стабільність відносно потенційних ситуацій, які можуть викликати турбулентність економік. 

У той же інвестори намагаються уникати покупки боргових інструментів країн з великими бюджетними проблемами, таких як Угорщина й Туреччина, або із сумнівною економічною політикою, як у Венесуели й Аргентини. Натомість, наприклад, у Казахстані, обсяги запозичень стрімко збільшуються. У першому півріччі поточного року казахстанським фінансовим сектором були залучені позики на міжнародних ринках майже на $7 млрд., що перевищує аналогічний показник за весь 2006 рік.

*****
За останній тиждень Індекс ПФТС зріс на 20,25 пункту

Індекс та обсяги торгів на ПФТС за 21.09.2007 р.

	Обсяг, 

грн.
	Індекс 

ПФТС
	Індекс ПФТС-Cbonds
	Індекс ПФТС-Cbonds/TR

	210 983 742,89
	982,76
	104,93
	157,34


*****
Україна посіла 142 місце серед 175 країн світу у рейтингу Всесвітнього банку за ступенем захисту інтересів інвесторів 

Україна посіла 142 місце серед 175 країн світу у рейтингу Всесвітнього банку «Бізнес в 2007 році: як проводити реформи» за ступенем захисту інтересів інвесторів, повідомляє Кореспондент.net. При цьому за рівнем сплати податків Україна перебуває на 174 місці, за рівнем складності одержання кредитів - на 65, за рівнем складності процесу ліквідації компаній - на 139, за рівнем примусового забезпечення виконання контрактів - на 26, за рівнем складності реєстрації власності - на 133, за рівнем складності створення нової компанії - на 101, а за рівнем складності одержання ліцензій та дозволів - на 107 місці.
*****
Moody’s може змінити методику присвоєння рейтингів

Рейтингове агентство Moody’s Investors Service розглядає можливість перегляду методики присвоєння рейтингів складним фінансовим інструментам на тлі обвинувачень у тому, що агентство не змогло правильно вказати інвесторам на очікувані ризики, повідомляє агентство Reuters. Moody’s вже вивчає методи підрахунку ризику ліквідності та ринкової вартості, що може публікуватися разом із кредитними рейтингами, які вказують на ризик дефолта для інструмента. Адже, несподіваний дефіцит ліквідності через недолік прозорості є зараз найбільшою проблемою на ринку. У рейтинговому агентстві зазначають, що останні події, пов’язані із зниженням надійності ринку іпотеки в США, показують, що ринки змінюються, іноді швидко й кардинально. При цьому фахівці Moody’s зазначають, що агентство не контролює те, як люди використають його рейтинги. Структуровані фінанси мають тенденцію до втрати гнучкості, і в результаті деякі люди використають рейтинг як показник справедливої ринкової вартості й ліквідності.

*****
У січні-липні 2007 року в Україні було зафіксовано 65,1% 
прибуткових підприємств

Підприємства України за січень-липень 2007 року одержали фінансовий результат від звичайної діяльності до оподаткування у сумі 49 млрд. грн., що в 1,5 рази перевищує обсяги за відповідний період минулого року, повідомляє Державний комітет статистики. При цьому, 65,1% підприємств були прибутковими і отримали 64,7 млрд. грн. прибутку, що в 1,4 рази більше ніж за січень-липень 2006 року. Збитково працювало 34,9% підприємств, якими допущено збитків на суму 15,7 млрд. грн., що на 18,1% більше проти відповідного періоду попереднього року. Найбільше прибуткових підприємств спостерігалося в сільському господарстві, мисливстві та лісовому господарстві, у сферах освіти та фінансової діяльності, а збиткових - на транспорті та зв’язку, у сфері надання комунальних та індивідуальних послуг, у сфері культури та спорту, а також у будівництві. 
В свою чергу, часка прибуткових підприємств у промисловості становила 61,6%, а збиткових - 38,4%. При цьому найбільше прибуткових підприємств було зафіксовано у добуванні корисних копалин, крім паливно-енергетичних, у виробництві іншої неметалевої мінеральної продукції, у виробництві гумових та пластмасових виробів, а збиткових - у добуванні паливно-енергетичних корисних копалин, у виробництві та розподіленні електроенергії, газу та води, у виробництві транспортних засобів та устаткування.
*****

Зростання ВВП України у січні-серпні 2007 року становило 7,5%, 
а у серпні - 5,8%

Згідно з повідомленням Державного комітету статистики реальний валовий внутрішній продукт України у січні-серпні 2007 року порівняно з відповідним періодом попереднього року становив 107,5%, а у серпні - 105,8%. При цьому номінальний ВВП за орієнтовною оцінкою за січень-серпень склав 419 522 млн. грн., а за серпень - 65 370 млн. грн. Індекс-дефлятор ВВП у січні-серпні становив 117,9%. Зростання ВВП у січні-серпні поточного року порівняно з відповідним періодом минулого року на 7,5% відбулось в основному за рахунок збільшення валової доданої вартості у торгівлі - на 16,7%, переробній промисловості - на 12,9%, будівництві - на 10,2%. 
*****

У січні-серпні 2007 року підприємствами України було виконано будівельних робіт на суму 28,6 млрд. грн., що на 12,7% більше проти відповідного періоду попереднього року
У січні-серпні 2007 року підприємствами України було виконано будівельних робіт на суму 28,6 млрд. грн., що на 12,7% більше проти відповідного періоду попереднього року, повідомляє Державний комітет статистики. При цьому зросли обсяги робіт за всіма основними видами будівельної діяльності. Зокрема, на 12,3% було збільшено обсяги робіт на будівництві будівель та споруд, частка яких у загальному обсязі становила 85,3%; обсяги робіт з встановлення інженерного устаткування будівель та споруд та з підготовки будівельних ділянок зросли відповідно на 17,7% і 8,5%. 
За характером будівництва обсяги робіт розподілились наступним чином: роботи з нового будівництва, реконструкції та технічного переозброєння складали 81% від загальнодержавного обсягу, решта - з капітального та поточного ремонтів (14,1% та 4,9% відповідно). У звітному періоді наростили обсяги будівництва підприємства 20 регіонів країни, найбільше - міст Києва і Севастополя, Донецької та Львівської областей.


Підготовлено за матеріалами сайтів Інтернет-агентств та власною інформацією
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