1
7

[image: image1.wmf]
Тижневий аналітичний огляд діяльності відкритих ІСІ в Україні

(30/08/07-05/09/07)
Період з 30 серпня по 5 вересня 2007 р. характеризувався мінімальною активністю учасників фондового ринку – індекс ПФТС зріс лише на 0,77%. Відповідну динаміку мали відкриті інвестиційні фонди, середня доходність яких склала 0,46%. Переважна більшість фондів мали додатній приріст чистих активів у розрахунку на один інвестиційний сертифікат, окрім "Преміум - фонд збалансований", вартість інвестиційного сертифіката якого зменшилась на 0,27%.

Лідером за доходністю з 30 серпня по 5 вересня став фонд "Класичний" (приріст вартості сертифіката склав 1,11%). Другу позицію зайняв фонд "Бонум оптімум" (приріст – 1,07%). Ці два фонди показали кращі результати, ніж індекс ПФТС.

Зазначимо також, що ринок відкритих ІСІ ще не відновив своїх позицій, які мав перед початком падіння фондового ринку наприкінці липня, але й не втратив своєї переваги щодо рівня доходності на тривалому проміжку часу в порівнянні з іншими альтернативними напрямками інвестування коштів громадян. 
Детальніша інформація та графіки на сайт:і  http://www.uaib.com.ua/files/articles/284/18_4.pdf
*****
Загальний обсяг торгів Фондової Біржі ПФТС у серпні склав 3,51 млрд. грн.

Загальний обсяг торгів Фондової Біржі ПФТС у серпні склав 3,51 млрд. грн., повідомляє прес-служба ПФТС. При цьому загальна кількість угод, укладених на ПФТС, у серпні дорівнювала 4 235. З корпоративними облігаціями було укладено угод на суму 2,07 млрд. грн., з акціями - на суму 687,9 млн. грн., з ОВДП - на суму 495,3 млн. грн., з цінними паперами ІСІ - на суму 182,1 млн. грн., з муніципальними облігаціями - на суму 69,7 млн. грн. Найбільша кількість угод укладена з акціями ВАТ «Азовсталь», ВАТ «Єнакіївський металургійний завод», ВАТ «Мотор Січ», ВАТ «Західенерго» та ВАТ «Укрнафта».

Індекс акцій ПФТС протягом місяця знизився на 9,3% з 1 091,06 до 989,6 пунктів. Станом на 1 вересня 2007 року в Котирувальних листах ПФТС знаходилися 735 фінансових інструментів: 13 - у Котирувальному листі першого рівня, 52 - у Котирувальному листі другого рівня, 670 - у Котирувальному листі третього рівня.

*****

Мінфін здійснює розробку Стратегії застосування Міжнародних стандартів фінансової звітності в Україні
Згідно з повідомленням прес-служби Міністерства фінансів, нині Мінфін здійснює розробку Стратегії застосування Міжнародних стандартів фінансової звітності в Україні. Проект цього документа наприкінці серпня вже було схвалено Методологічною радою з бухгалтерського обліку при Міністерстві фінансів України.

Цей проект Стратегії розроблено з метою удосконалення системи бухгалтерського обліку та фінансової звітності в Україні з урахуванням вимог міжнародних стандартів та законодавства Європейського Союзу. Завданнями Стратегії є: створення законодавчих та організаційних передумов запровадження міжнародних стандартів для складання суб’єктами господарювання України фінансової звітності; адаптація до міжнародних стандартів національної нормативно-правової бази шляхом внесення змін та прийняття нових Національних положень (стандартів) бухгалтерського обліку для суб’єктів господарювання, які не застосовуватимуть міжнародних стандартів; удосконалення бухгалтерського обліку та фінансової звітності для суб’єктів малого підприємництва; удосконалення державного регулювання у сфері бухгалтерського обліку.

Виконання окремих завдань і заходів Стратегії розпочалося вже у цьому році. Міністерством фінансів України розроблено проект закону України «Про внесення змін до деяких законодавчих актів України з питань бухгалтерського обліку», який схвалено Кабінетом Міністрів України та подано на розгляд до Верховної Ради України. Законопроект передбачає внесення змін до закону «Про бухгалтерський облік та фінансову звітність в Україні» щодо обов’язкового складання підприємствами-емітентами, цінні папери яких знаходяться у лістингу організаторів торгівлі на фондовому ринку, а також банками і страховими компаніями, фінансової та консолідованої фінансової звітності за міжнародними стандартами фінансової звітності.

У Мінфіні вважають, що реалізація Стратегії сприятиме поліпшенню інвестиційного клімату в Україні та підвищить прозорість ринків капіталу. В результаті реалізації Стратегії очікується досягнення таких результатів: адаптація законодавства України з питань бухгалтерського обліку та фінансової звітності до законодавства Європейського Союзу; удосконалення бухгалтерського обліку та фінансової звітності для малих підприємств; запровадження порядку застосування міжнародних стандартів при складанні фінансової звітності суб’єктами господарювання України; підвищення рівня прозорості фінансової звітності суб’єктів господарювання України; поглиблення міжнародного співробітництва у сфері бухгалтерського обліку щодо ефективного запровадження міжнародних стандартів фінансової звітності; удосконалення системи підготовки та перепідготовки кадрів з питань бухгалтерського обліку та фінансової звітності. 

*****

У січні-липні 2007 року порівняно з відповідним періодом попереднього року номінальні доходи населення України зросли на 27,3%
У січні-липні 2007 року порівняно з відповідним періодом попереднього року номінальні доходи населення України зросли на 27,3%, повідомляє Державний комітет статистики. Наявний доход, який може бути використаний населенням на придбання товарів та послуг, збільшився на 23,9%, а реальний наявний, визначений з урахуванням цінового фактору, - на 11,5%.

У липні порівняно з червнем поточного року номінальні доходи населення збільшились на 9,6%, а наявний та реальний наявний доходи - відповідно на 18,6% та 17%. Наявний доход у розрахунку на одну особу за липень 2007 року становив 935,3 грн. проти 788,7 грн. - за червень. Витрати населення у січні-липні поточного року порівняно з аналогічним періодом попереднього року збільшились на 30,6%. Приріст заощаджень склав 19 910 млн. грн.

*****

Минулого тижня Міністерство фінансів продало ОВДП 
на загальну суму 213,84 млн. грн.

Минулого тижня відбулися чергові аукціони з розміщення облігацій внутрішньої державної позики. На перших торгах Міністерство фінансів реалізувало трирічні ОВДП з доходністю 6,6% річних на суму 70 871 500 грн. та чотирирічні облігації з доходністю 6,4% річних на суму 11 268 700 грн. При цьому не були продані семирічні ОВДП з доходністю 5,4% та десятирічні облігації з доходністю 5,1% річних. На другому аукціоні були реалізовані трирічні ОВДП з доходністю 6,6% річних на суму 131 736 800 грн. При цьому не користувалися попитом чотирирічні облігації з доходністю 6,4% річних, семирічні ОВДП з доходністю 5,4% та десятирічні облігації з доходністю 5,1% річних.
Як повідомляє прес-служба Міністерства фінансів, віце-прем’єр-міністр Микола Азаров зазначив, що Мінфін і надалі триматиме низьку доходність, пропонуючи на аукціонах облігації внутрішньої державної позики. На його думку, державні цінні папери є абсолютно ліквідним та надійним інструментом. Ті, хто їх купує, це знають. Тому вони купують їх за такою ціною, а не за більш вигідною. При цьому курс ОВДП, який тримає Мінфін, пан Азаров вважає орієнтиром для внутрішнього ринку. Цей орієнтир є гарантією, що інфляцію вдасться утримати у запланованих параметрах. 

Для довідки: в цілому, з початку проведення торгів у 2007 році Міністерство фінансів продало облігацій внутрішньої державної позики на загальну суму 2 608,86 млн. грн. При цьому в 2006 році Міністерство фінансів продало облігацій внутрішньої державної позики на загальну суму 1 597,587 млн. грн.
*****

Обсяг коштів, залучених російськими пайовими інвестиційними 
фондами у серпні 2007 року становив 3,54 млн. руб., 
при цьому середня доходність у більшості фондів виявилася від’ємною 
Згідно з даними сайту Investfunds.ru, у серпні поточного року російські ПІФ (відкриті та інтервальні) залучили 3,54 млрд. руб. При цьому відкриті фонди залучили 3,18 млрд. руб., а інтервальні - 362,72 млн. руб. Приплив коштів у фонди акцій становив 2,74 млрд. руб., у змішані фонди - 847,51 млн. руб., в індексні фонди - 300,83 млн. руб., фонди фондів - 49,77 млн. руб. У свою чергу, фонди облігацій втратили 385,43 млн. руб., а фонди грошового ринку - 7,55 млн. руб. 

Як наслідок, обсяг коштів, залучених російськими пайовими інвестиційними фондами (відкритими та інтервальними) у січні-серпні поточного року становив 27,58 млрд. руб. При цьому відкриті фонди залучили 18,33 млрд. руб., а інтервальні - 9,25 млрд. руб. Приплив коштів у фонди акцій становив 19,42 млрд. руб., у змішані фонди - 6 млрд. руб., у фонди облігацій - 1 млрд. руб., в індексні фонди - 926,65 млн. руб., у фонди фондів - 387,34 млн. руб. У фондах грошового ринку відбувся відтік коштів на суму 225,11 млн. руб. 
Найвища доходність у серпні (12,49%) спостерігалася у відкритого фонду акцій «Пиоглобал-Металлургия и машиностроение» під управлінням компанії «Пиоглобал Эссет Менеджмент», а найнижча від’ємна доходність (-20,69%) - у відкритого змішаного фонду «Доходъ-Фонд сбалансированный» під управлінням компанії «Доходъ». Найвища доходність за січень-серпень (37,57%) виявилася у інтервального фонду акцій «Альфа-Капитал Акции Роста» під управлінням компанії «Альфа-Капитал», а найнижча від’ємна доходність (-23,58%) – знову ж таки у відкритого змішаного фонду «Доходъ-Фонд сбалансированный» під управлінням компанії «Доходъ».
Середня доходність відкритих фондів акцій у серпні становила (-3,49%), а з початку року дорівнювала (-4,02%), у відкритих фондах облігацій ці показники становили (-0,52%) та (4,03%), у відкритих змішаних фондах - (-2,9%) та (-2,21%), у відкритих індексних фондах (акцій) - (-3,31%) та (-2,83%), відкритих індексних фондах (облігацій) - (-0,69%) та (3,64%), у відкритих фондах грошового ринку - (0,38%) та (4,35%), у відкритих фондах фондів - (-2,59%) та (-3,56%), у інтервальних фондах акцій - (-3,86%) та (3,12%), у інтервальних фондах облігацій - (-0,44%) та (4,05%), у інтервальних змішаних фондах - (-2,83%) та (1,37%), у інтервальних індексних фондах (акцій) - (-3,48%) та (-2,04%), у інтервальних фондах фондів - (-2,33%) та (-2,69%).

*****

Станом на початок вересня 2007 року загальні активи накопичувальної пенсійної системи Латвії становили майже 200 млн. латів

Станом на початок вересня 2007 року в рамках накопичувальної пенсійної системи Латвії функціонувало 26 пенсійних планів, повідомляє сайт «Mana pensija» (Латвія). З них, 10 консервативних (у тому числі Державна каса), 4 збалансованих та 12 активних планів. Загальні активи накопичувальної пенсійної системи Латвії становили 199,9 млн. латів (за офіційним курсом НБУ 1 лат дорівнює 9,83 грн.). При цьому в Державній касі знаходилося 12,6 млн. латів (6,3% від загального обсягу активів), а в приватних пенсійних планах - 187,3 млн. латів (93,7%). Кількість учасників накопичувальної пенсійної системи Латвії на звітну дату дорівнювала 965,83 тис. осіб. З них, на частку Державної каси припадало 8,8% (85,66 тис. осіб), приватних пенсійних планів - 91,2% (880,17 тис. осіб). При цьому у порівнянні з попереднім місяцем показники Державної каси зменшилися, а приватних планів збільшилися.

З початку року доходність Державної каси становила 1,52%, а з початку діяльності (з вересня 2001 року) вона дорівнює 3,97%. Найвищу доходність з початку року серед усіх пенсійних планів (4,65%) продемонстрував активний план «PAREX: АКТИВНЫЙ». Серед збалансованих планів найвища доходність (3,2%) зафіксована у плану «Astra Krājfondi IP «KOMFORTS», а серед консервативних (2,5%) - у плану «SEB латвийский план». Слід також зазначити, що найвищу доходність з початку діяльності (8,29%) серед усіх планів має активний план «Suprema/EVLI IP «Safari» (функціонує з червня 2003 року), а найнижчу (0,65%) - консервативний план «Suprema/EVLI IP «Jūrmala» (функціонує з січня 2004 року).

*****
За останній тиждень Індекс ПФТС знизився на 1,26 пункту

Індекс та обсяги торгів на ПФТС за 07.09.2007 р.

	Обсяг, 

грн.
	Індекс 

ПФТС
	Індекс ПФТС-Cbonds
	Індекс ПФТС-Cbonds/TR

	220 950 739,64
	988,34
	104,8
	156,35


*****
У серпні 2007 року інфляція в Україні дорівнювала 0,6%,

а з початку року - 6,2%

Згідно з повідомленням Державного комітету статистики Індекс споживчих цін в Україні у серпні 2007 року становив 100,6%, а з початку року - 106,2%. При цьому ціни на продовольчі товари у серпні у порівнянні з липнем зросли на 0,9% (з початку року зросли на 9,1%), на непродовольчі товари - на 0,3% (з початку року - на 0,7%), на послуги - на 0,5% (з початку року - на 6,4%). Індекс цін виробників промислової продукції у серпні становив 101,4%, а з початку року - 114,5%. Продукція добувної промисловості у серпні подорожчала на 3,5% (з початку року - на 18,7%), а переробної промисловості - на 1,6% (з початку року на 12,8%). Ціни у виробництві та розподілення електроенергії, газу та води знизилися на 0,4% (з початку року - зросли на 20,5%).

*****
Надходження до загального фонду Державного бюджету України за січень-серпень 2007 року становили 102,8% від планового завдання, а за серпень - 97,2%
За оперативними даними Державного казначейства України, надходження до загального фонду Державного бюджету України (з офіційними трансфертами) за січень-серпень 2007 року склали 78,4 млрд. грн., що становить 102,8% плану, та більше плану на 2,1 млрд. грн. Проти 8 місяців минулого року надходження до загального фонду Держбюджету склали 127,5%. Планові показники надходжень до загального фонду Держбюджету за січень-серпень 2007 року виконано у 23 регіонах. Державна податкова адміністрація України забезпечила надходження до загального фонду Державного бюджету в сумі 41,6 млрд. грн. Державна митна служба України мобілізувала 31,1 млрд. грн. Виконано планові надходження 8 місяців 2007 року по 43 джерелах надходжень. Найвагоміші з них: ПДВ із ввезених на територію України товарів (26,7 млрд. грн.); надходження податку на прибуток (18,4 млрд. грн.).
Планові показники серпня цього року виконані на 97,2%. До загального фонду Держбюджету за серпень надійшло 12,9 млрд. грн. Зокрема, Державна податкова адміністрація України забезпечила надходження до загального фонду Державного бюджету в сумі 8,3 млрд. грн., або 64,3% надходжень у серпні, Державна митна служба України мобілізувала 4 млрд. грн., або 31% надходжень.

*****
Уряд розглянув проект Державного бюджету на 2008 рік

Минулого тижня на засіданні уряду було розглянуто проект закону «Про Державний бюджет України на 2008 рік», розроблений відповідно до Бюджетного кодексу та Бюджетної декларації на 2008 рік, схваленої урядом, повідомляє прес-служба Міністерства фінансів. Для розрахунків бюджету було взято основні прогнозні макропоказники економічного і соціального розвитку України на 2008 рік: ВВП - 810,1 млрд. грн., Індекс споживчих цін - 106,8%, курс гривні за 1 долар США - 4,95-5,25.

Згідно з проектом доходи зведеного бюджету у 2008 році становитимуть 250,2 млрд. грн. (30,9 % ВВП), у тому числі доходи загального фонду - 197,7 млрд. грн. (24,4% ВВП). Це на чверть більше планових показників бюджету поточного року. Прогнозний обсяг спеціального фонду Держбюджету становить 52,4 млрд. грн.

Дефіцит державного бюджету визначено обсягом 17,7 млрд. грн., або 2,2% ВВП. Профінансувати дефіцит передбачається за рахунок надходжень від приватизації державного майна у наступному році, які заплановані у розмірі 7 млрд. грн. Ці кошти матимуть цільове призначення і будуть спрямовані на подальше формування інноваційно-інвестиційної моделі розвитку економіки України: на житлово-комунальне господарство та соціально-економічний розвиток регіонів, агропромисловий комплекс, будівельну галузь та обробну промисловість. При цьому 10,7 млрд. грн. для фінансування дефіциту бюджету планується запозичити на внутрішньому і зовнішніх ринках.

*****
У серпні монетарна база в Україні збільшилася на 4,2%,

а грошова маса - на 3,8%
Згідно з даними Національного банку України у серпні поточного року в розвитку грошово-кредитного ринку збереглися притаманні попереднім місяцям основні позитивні тенденції. Стабільно високі темпи економічного зростання (і, як наслідок, подальше зростання попиту на гроші), висока інвестиційна активність та довіра до банківської системи сприяли продовженню динамічного нарощування активно-пасивних операцій банків, зниженню відсоткових ставок та продовженню превалювання у динаміці валютної структури депозитів тенденцій до більш прискореного зростання коштів у національній валюті. Монетарна база у серпні збільшилася на 4,2% до 120,5 млрд. грн. (з початку року - на 24%). Грошова маса у серпні збільшилася на 3,8% до 328,9 млрд. грн. (з початку року - на 26%).

Зростаючій динаміці монетарних показників сприяло проведення Національним банком України у великих обсягах операцій з купівлі іноземної валюти на міжбанківському ринку. Частково вплив цього чинника на обсяг грошової пропозиції у серпні нівелювався за рахунок збільшення на 10,4% коштів уряду в національній валюті на рахунках в Національному банку України (з початку року цей показник збільшився на 88,2% до 17,1 млрд. грн.). Обсяг готівки поза банками у серпні збільшився на 4,8% (з початку року - на 22,6%) до 91,9 млрд. грн. Питома вага готівки в грошовій масі у серпні також дещо збільшилася (з 27,6% до 28%), що пояснюється збільшенням попиту на готівку в період літніх відпусток. На початку року цей показник становив 28,7%.

Упродовж серпня на тендерах з розміщення депозитних сертифікатів Національний банк залучив кошти на суму 6 165 млн. грн. З початку року загальний обсяг мобілізаційних операцій становить 53,1 млрд. грн. В умовах достатнього рівня ліквідності банківської системи обсяги проведених операцій з рефінансування банків у серпні були незначними та становили 367,89 млн. грн. При цьому обсяг проведених операцій з рефінансування з початку року становить 1 736,67 млн. грн. Середньозважена процентна ставка за операціями рефінансування у серпні становила 8,92 % річних, а з початку року - 9,25%.
Обсяг обов’язкових резервів, сформованих банками у серпні, за оперативними даними становить 5 388,1 млн. грн. Загальний обсяг депозитів у серпні збільшився на 3,3% (з початку року - на 26,6%) до 233.4 млрд. грн. Депозити юридичних осіб при цьому збільшилися на 2,5% (з початку року - на 24,5%) до 96,6 млрд. грн. Депозити фізичних осіб у серпні збільшилися на 3,9% (з початку року - на 28%) до 136,8 млрд. грн. Кошти на депозитах в національній валюті у серпні збільшувалися більшими темпами (на 3,6%), ніж в іноземній (на 2,8%). З початку року депозити в національній валюті збільшилися на 30,1%, в іноземній валюті - на 20,7%, що сприяло зменшенню рівня доларизації економіки за 8 місяців - з 26,1% до 25,8%.

Обсяг кредитних вкладень у серпні збільшився на 4,6% до 345 млрд. грн. (з початку року - на 40,7%). Кумулятивний темп приросту кредитних вкладень з початку року є найбільшим для цього періоду з моменту відновлення економічного зростання. Кредити, надані юридичним особам у серпні збільшилися на 3,9% (з початку року - 33,3%) до 222,1 млрд. грн., кредити, надані фізичним особам - на 5,9% (з початку року - на 56,5%) до 122,9 млрд. грн.

Середньозважена ставка за кредитами в національній валюті у серпні зменшилася з 13,9% до 13,3% річних, в іноземній валюті - з 11,5% до 11,3% річних. Інтегральна ставка за кредитами у серпні порівняно з липнем зменшилася з 13% до 12,6% річних. При цьому середньозважена ставка за депозитами в національній валюті у серпні зменшилася з 8,2% до 8%, а в іноземній валюті - з 5,8% до 5,6%. Інтегральна ставка за депозитами у серпні зменшилася з 7,1% до 6,8% річних.

Підготовлено за матеріалами сайтів Інтернет-агентств та власною інформацією
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