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Тижнева аналітика діяльності відкритих ІСІ в Україні

(23/08/07 – 29/08/07)
Світова фінансова криза продовжувала негативно впливати на фондовий ринок України і протягом останнього тижня. Головний індикатор ринку, індекс ПФТС, після вихідних кожного дня втрачав позиції і за тиждень опустився на 3,75% до найнижчого із середини червня рівня (970,02 пункти). 

Що стосується розвитку відкритих інвестиційних фондів за період з 23 до 29 серпня 2007 р., то він у цілому характеризувався продовженням низхідної тенденції, що відповідало ситуації на ринку цінних паперів. Проте, як і раніше, падіння доходності фондів було незначним (менше 1,5%), тобто зменшення вартості інвестиційних сертифікатів відкритих ІСІ було менш суттєвим, ніж падіння ринку. Проте жоден фонд не показав додатню доходність за тиждень. Водночас, можна відзначити "Преміум - фонд збалансований", "Парекс фонд Українських Облігацій" та фонд "Бонум оптімум" як такі, що зазнали найменших втрат за тиждень. Середній же показник приросту ВЧА у розрахунку на один сертифікат з 23 по 29 серпня склав -0,62%.  

На місячному відрізку (29 липня - 29 серпня 2007 р.) три з десяти фондів зберегли позитивні показники доходності, найбільший з яких (1,8%) мав "Преміум - фонд збалансований". Середня доходність відкритих ІСІ за останній місяць склала -0,71%, а індекс ПФТС за цей же період впав на 9,59%, золото стало  дешевшим на 1,23%.

Таким чином, українські відкриті інвестиційні фонди демонструють стійкість до спадів на фондовому ринку, що зумовлено диверсифікацією портфелів, що зменшує їхні ризики порівняно з ризиками ринку цінних паперів, а також професійним управлінням фондами. 

ДКЦПФР має намір стягувати державне мито з угод на 
неорганізованому ринку цінних паперів
Державна комісія з цінних паперів та фондового ринку на своєму офіційному сайті оприлюднила проект закону «Про внесення змін до статті 3 Декрету Кабінету Міністрів України «Про державне мито». Документ передбачає, що при перереєстрації прав власності на емісійні цінні папери, що здійснюється за результатами виконання договорів купівлі-продажу цінних паперів, укладених поза межами фондових бірж, буде стягуватися державне мито в розмірі 0,01% від вартості угоди. Збір не буде поширюватися на цінні папери, які відповідно до законодавства не можуть перебувати в обігу на фондових біржах, та пакетів акцій, що становлять частку більш ніж 20% статутного фонду акціонерних товариств. Крім того, передбачається, що за реєстрацію звіту про результати розміщення цінних паперів, крім облігацій державних та місцевих позик, стягуватиметься державне мито розміром 0,1% номінальної вартості зареєстрованого обсягу емісії цінних паперів.
*****

ФБ ПФТС уклала Меморандум про взаєморозуміння та співробітництво 
з Wiener Borse
Минулого тижня президент Фондової біржі ПФТС Ірина Заря та виконавчий директор Віденської фондової біржі (Wiener Borse) Гейнріх Шалєр підписали Меморандум про взаєморозуміння та співробітництво, повідомляє прес-служба ПФТС. В рамках Меморандуму планується запровадити механізми довгострокового співробітництва між ПФТС та Wiener Borse з метою: посилення активності портфельних інвесторів на організованих ринках цінних паперів України та Австрії; розрахунку індексу Ukrainian Traded Index (UTX); розбудови ринку похідних цінних паперів в Україні; співробітництва в регуляторних і законодавчих ініціативах, а також проведення спільних досліджень та публічних заходів.

На початковому етапі співпраця між Фондовою біржею ПФТС та Віденською фондовою біржею полягатиме в розрахунку індексу UTX. Україна стане 10 країною, фондовий індекс якої буде включено до групи торгових індексів (Traded Index), що розраховуються Wiener Borse для ринків Китаю, Польщі, Чехії, Угорщини, Румунії, Сербії, Хорватії, Росії і Казахстану та розповсюджуються серед 20 000 портфельних інвесторів.

Розрахунок індексу планується розпочати у вересні 2007 року на основі котирувань найбільш ліквідних цінних паперів, що торгуються на Фондовій біржі ПФТС. Слід зазначити, що Індекс UTX розраховується в гривнях, євро та доларах в режимі реального часу. Базове значення індексу дорівнює 1 000. Даний Індекс формуватиметься, перш за все, з найбільш ліквідних та капіталізованих акцій Фондової біржі ПФТС. До основних критеріїв включення акцій до «індексного кошика» UTX також увійдуть секторна репрезентативність та ринкова зацікавленість. Формування та перегляд (на піврічній основі) «індексного кошика» UTX здійснюється Індексним комітетом, до складу якого входитимуть представники Віденської фондової біржі та Фондової біржі ПФТС. Крім того, варто зауважити, що Індекс UTX є зваженим за капіталізацією. Для попередження впливу на індекс акцій з великою капіталізацією та низькою кількістю цінних паперів у вільному обігу використовуються коефіцієнти free float.
Для довідки: сьогодні інформація про фондовий ринок України за даними ПФТС розповсюджується серед інвесторів через термінали Standard&Poor’s, Reuters, Bloomberg, FTN Monitor та PFTS On-Line. За результатами дослідження ІА Bloomberg, станом на кінець серпня поточного року Індекс ПФТС є одним з світових лідерів за темпами зростання в 2007 році, поступаючись лише індексу CSI 300 (Китай).
*****

Станом на 1 липня 2007 року в Реєстрі корпоративних прав держави обліковувалося 1 012 господарських товариств, у статутному капіталі яких є державна частка
Згідно з даними ФДМУ станом на 1 липня 2007 року в Реєстрі корпоративних прав держави обліковувалося 1 012 господарських товариств, у статутному капіталі яких є державна частка. Держава в особі уряду, Фонду держмайна, міністерств та інших центральних та місцевих органів виконавчої влади здійснювали управління корпоративними правами держави у 895 відкритих та закритих акціонерних товариствах, 87 товариствах з обмеженою відповідальністю та 30 національних акціонерних і державних холдингових компаніях (НАК і ДХК), створених спеціальними рішеннями Президента України та уряду.

З них, 365 господарських товариств (36% загальної кількості) мали у статутному капіталі державну частку понад 50%, яка надає державі право контролю за їх діяльністю. При цьому 178 господарських товариств (18%) мали державну частку розміром 100%. 319 господарських товариства (31%) мали державну частку розміром від 25 до 50% (блокуючий пакет), а 328 господарських товариств (33%) - менше 25%.

Із загальної кількості зазначених об’єктів 105 акціонерних товариств засновано міністерствами у процесі корпоратизації державних підприємств, які не надають до Фонду ніякої статистичної звітності, а функції з управління цими товариствами здійснюють виключно засновники - міністерства.

Слід зазначити, що ФДМУ здійснює управління 890 об’єктами з корпоративними правами держави (88% загальної кількості), з них 248 об’єктів мають контрольні держпакети. В свою чергу, органи виконавчої влади та інші органи управління управляють корпоративними правами 122 (12%) господарськими товариствами, з них 117 об’єктів мають контрольні держпакети. 

Станом на 1 липня 2007 року частка власності держави в статутному капіталі усіх господарських товариств за номінальною вартістю пакетів акцій становила 34,21 млрд. грн., з них на НАК і ДХК припадало 20,7 млрд. грн. (60,5% загальної вартості), на інші господарські товариства - 10,89 млрд. грн. (31,8%). Номінальна вартість державної частки акціонерних товариств, заснованих міністерствами у процесі корпоратизації державних підприємств, складала 2,62 млрд. грн. (7,7%). 

Сумарний статутний капітал об’єктів, якими управляє ФДМУ та його регіональні відділення, становить 11,45 млрд. грн., а сумарний статутний капітал об’єктів, якими управляють інші органи виконавчої влади, дорівнює 22,76 млрд. грн., або більше 66% всього статутного капіталу, яким володіє держава. 
*****

Минулого тижня Міністерство фінанасів продало ОВДП
 на загальну суму 146,27 млн. грн

Минулого тижня відбулися чергові аукціони з розміщення облігацій внутрішньої державної позики. На першому з них Мінфіну не вдалося реалізувати трирічні ОВДП з доходністю 6,6% річних, чотирирічні облігації з доходністю 6,25% річних, семирічні ОВДП з доходністю 5,4% та десятирічні облігації з доходністю 5,1% річних. На другий аукціон Міністерство фінансів виставило трирічні ОВДП з доходністю 6,6% річних на суму 101 209 000 грн. та чотирирічні ОВДП з доходністю 6,4% річних на суму 45 059 200 грн. При цьому не були реалізовані семирічні та десятирічні ОВДП з доходністю 5,4% та 5,1% річних відповідно. В цілому, з початку проведення торгів у 2007 році Міністерство фінанасів продало облігації внутрішньої державної позики на суму 2 395,02 млн. грн. 
Для довідки: в 2006 році Мінфін продав облігації внутрішньої державної позики на загальну суму 1 597,587 млн. грн.

*****
У серпні провідні світові хедж-фонди зазнали значних збитків

У серпні поточного року значна кількість провідних світових хедж-фондів зазнала значних збитків, що може негативно відбитися на результатах року в цілому, повідомляє агентство Reuters. Станом на кінець серпня 2007 р. розмір збитків цих фондів дорівнював близько 3,73%. При цьому у липні збитків та прибутків у цих фондів зафіксовано не було, а за підсумками перших семи місяців року прибуток становив 8%. 
Світові макрофонди, які намагаються заробити на процентних ставках, курсах валют та вартості сировини, найбільше постраждали від несподіваного коливання курсу ієни. Ці фонди зазнали збитків у розмірі 9,36% за перші три з половиною тижня серпня. 

Збитки фонду Raptor Fund з активами $8,5 млрд., який належить компанії Tudor Investment Corp., і, в основному, займається торгівлею акціями, становили 5,5%. При цьому раніше розмір його прибутку вимірювався двозначними числами. Збитки іншого фонду цієї компанії - Tudor BVI Global Fund дорівнювали 6%. У свою чергу, збитки фонду Composite International Fund, що належить компанії D.E. Shaw, становили 7%, а збитки Pacific Fund, що належить компанії Cantillon Capital Management, сягнули 9%.
Потрясіння, які спочатку розглядалися як ізольовані проблеми хедж-фондів, що вклали кошти в облігації іпотечного ринку subprime та акції фінансового сектора, незабаром торкнулися сотні фондів, які займалися винятково торгівлею на фондовому ринку. Ці потрясіння змусили інвесторів побоюватися ризиків та перевести кошти в державні облігації, що часто-густо негативно відображається на фондовому ринку. Більшість хедж-фондів також було змушено продати найбільш ліквідні активи для виконання вимог додаткового забезпечення, тому що кредитори почали посилювати кредитні умови. Зазначені події торкнулися навіть таких потужних фондів, як SAC Capital, чиї місячні збитки на середину серпня склали 6%, незважаючи на те, що з початку року прибуток фонду становив 6%. Поки деякі капіталовкладники впевнені в тому, що ці збитки будуть компенсовані найближчими місяцями, існує побоювання, що великі інвестори, такі як пенсійні фонди, можуть переглянути свої інвестиції.

*****

Середньозважений коефіцієнт номінального доходу за пенсійними 
активами накопичувальних пенсійних фондів Казахстану 
за останні п’ять років становить 48,3%

Згідно з даними Агентства Республіки Казахстан із регулювання та нагляду фінансового ринку та фінансових організацій (АФН) станом на 1 липня 2007 року в республіці Казахстан функціонувало 14 накопичувальних пенсійних фондів, які мають у регіонах республіки 59 філій і 60 представництв. Інвестиційне управління пенсійними активами накопичувальних пенсійних фондів здійснювали 11 організацій. При цьому 6 з них мали ліцензію на самостійне управління пенсійними активами. Кількість індивідуальних пенсійних рахунків вкладників (одержувачів) на обов’язкові пенсійні внески станом на звітну дату склало 8 933 871. Кількість рахунків вкладників (одержувачів) на добровільні пенсійні внески становила 39 573 із загальною сумою пенсійних накопичень 721,8 млн. тенге. (згідно з офіційним курсом НБУ 1 тенге дорівнює 0,04 грн.) Кількість рахунків вкладників на добровільні професійні пенсійні внески становила 3 810 із загальною сумою пенсійних накопичень 40,7 млн. тенге.

Станом на 1 липня 2007 року загальні пенсійні накопичення вкладників (одержувачів) у Казахстані склали 1 042,5 млрд. тенге. При цьому загальні сумарні надходження пенсійних внесків дорівнювали 789,6 млрд. тенге. В свою чергу, сума «чистого» інвестиційного доходу від інвестування пенсійних активів (за мінусом комісійних винагород), розподілена на індивідуальні пенсійні рахунку вкладників (одержувачів), становила 290,1 млрд. тенге. У загальній сумі пенсійних накопичень вкладників (одержувачів) частка «чистого» інвестиційного доходу дорівнювала 27,83%. Пенсійні виплати й перекази у страхові організації з накопичувальних пенсійних фондів склали 55,7 млрд. тенге., а сума переказів накопичень вкладників (одержувачів) з одного фонду в інший - 171,6 млрд. тенге.
Станом на 1 липня 2007 року середньозважені коефіцієнти номінального доходу за пенсійними активами накопичувальних пенсійних фондів Казахстану виявилися наступними: за період: червень 2002 року - червень 2007 року - 48,28% (накопичений рівень інфляції за аналогічний період - 43,53%); за період: червень 2004 року - червень 2007 року - 30,07% (накопичений рівень інфляції за аналогічний період - 27,02%); за період: червень 2006 року - червень 2007 року - 9,47% (рівень інфляції за аналогічний період - 8,10%).
*****
Станом на 1 липня 2007 року загальний іпотечний портфель 
українських банків досяг позначки 39,16 млрд. грн.
Згідно з даними Української національної іпотечної асоціації, незважаючи на стагнаційні процеси у сфері купівлі-продажу житлової нерухомості та весняно-літній період відпусток, іпотечний ринок у II кварталі 2007 року продовжував динамічно нарощувати обсяги за рахунок активізації кредитування об’єктів, відмінних від купівлі житла на вторинному ринку. 
Станом на 1 липня 2007 року загальний іпотечний портфель банків досяг позначки 39,16 млрд. грн., а його абсолютний приріст за квітень-червень склав 6,17 млрд. грн. Для порівняння: у I кварталі 2007 року портфель іпотек зріс на 5,7 млрд. грн. Темпи приросту обсягів заборгованості за іпотечними кредитами у II кварталі 2007 року становили 18,7%, а з початку року іпотечний портфель банків збільшився на 43,6%. Частка іпотечних кредитів у загальному кредитному портфелі банків продовжує неухильно зростати: якщо станом на 1 січня 2007 року це співвідношення становило 11,1%, то за результатами першої половини 2007 року воно складає 12,4%. 
Структура обсягів нових іпотечних кредитів, що були видані банками впродовж квітня-червня 2007 року виглядає так: 45,9% кредитних ресурсів пішли на кредитування споживчих цілей під заставу наявної у позичальника нерухомості, 39,6% - це кредити на купівлю житла під його заставу, 14,6% - припадає на частку кредитування будівництва приватного житла (котеджне будівництво). 
У II кварталі 2007 року проблема надмірної валютизації іпотечного ринку стала ще більш очевидною: частка іпотек в національній валюті зменшилась на 0,8% і становить сьогодні 11,1%, незважаючи на те, що більшість банків лібералізували умови кредитування зменшивши процентні ставки за житловими кредитами у гривні. 
Структура заборгованості за іпотечними кредитами залежно від цілей кредитування також зазнала змін впродовж звітного періоду. Частка кредитів на купівлю житла під його заставу в загальному обсязі іпотечного портфеля зменшилась з 59,6% у I кварталі 2007 року до 56,4% у II кварталі 2007 року. Натомість частка кредитів на споживчі цілі під заставу житла та на приватне будівництво зросли на 1,8% і на 1,4% відповідно, оскільки обсяги кредитів останніх двох продуктів зростали швидшими темпами, ніж кредитування купівлі житла. 
У II кварталі 2007 року в іпотечному рейтингу банків перше місце зберіг за собою «Укрсиббанк» з ринковою часткою 17,12%, «Укрсоцбанку» вдалося піднятися з третьої на другу сходинку (15,39%), на третьому місці опинився «Райффайзен Банк Аваль» (15,31%). Традиційно четверте та п’яте місця в іпотечному рейтингу банків займають «Приватбанк» та «ОТП Банк» з ринковими частками 10,59% і 8,27% відповідно. 
Регіональна структура іпотечного ринку виглядає наступним чином. Близько 50% заборгованості за іпотечними кредитами зосереджено у трьох регіонах - на Київ та Київську область припадає 26,6%, Одеську область - 13,2% та Дніпропетровський регіон - 10,2%. За ними йдуть Донецька область - 5,8% та Автономна Республіка Крим - 4,6%. 
У ІІ кварталі 2007 року номінальні процентні ставки за житловими іпотечними кредитами у національній валюті зменшились на 1,1%, а в доларах США та євро не змінились. Станом на 1 липня 2007 року медіанна процентна ставка іпотек у гривні зафіксована на рівні 16,75%, в доларах США - 11,99%, в євро 11,65%. 
*****

Середня заробітна плата в Україні у липні 2007 року становила 1 421 грн.

Згідно з даними Державного комітету статистики у липні 2007 року в Україні середня номінальна заробітна плата, нарахована на одного штатного працівника, склала 1 421 грн., що на 3,9% вище показника червня 2007 року. При цьому реальна заробітна плата у порівнянні з попереднім місяцем збільшилася на 2,3%. В свою чергу, у липні 2007 року у порівнянні з липнем 2006 року середня номінальна заробітна плата зросла на 31,7%, а реальна - на 13,8%. У січні-липні 2007 року у порівнянні з січнем-липнем 2006 року реальна заробітна плата зросла на 12,3%. Загальна кількість штатних працівників за липень зросла на 0,2% і склала 11 410,5 тис. осіб.

*****
За останній тиждень Індекс ПФТС знизився на 18,23 пункту

Індекс та обсяги торгів на ПФТС за 31.08.2007 р.

	Обсяг, 

грн.
	Індекс 

ПФТС
	Індекс ПФТС-Cbonds
	Індекс ПФТС-Cbonds/TR

	193 104 889,97
	989,6
	104,97
	156,19


*****
Протягом січня-липня 2007 року сума державного прямого та 
гарантованого боргу України зменшилась 1,3%

Протягом січня-липня 2007 року сума державного прямого та гарантованого боргу України зменшилася у гривневому еквіваленті на 1 047 943,27 тис. грн. (1,3%) або на $207 513,52 тис. в доларовому еквіваленті, повідомляє Міністерство фінансів України. При цьому державний прямий зовнішній борг зменшився на 113 056,04 тис. грн. (0,23%) або на $22 387,33 тис. Зменшення державного прямого зовнішнього боргу за січень-липень 2007 року в основному пов’язано з перевищенням виплат з погашення боргу над сумою запозичень.

Державний прямий внутрішній борг збільшився на 286 277,21 тис. грн. (1,72%) або на $56 688,56 тис. Збільшення частки державного прямого внутрішнього боргу спричинене перевищенням залучення коштів від випуску ОВДП над погашенням боргу. Гарантований борг України зменшився на 1 221 164,44 тис. грн. (8,46%) або на $241 814,75 тис., що спричинене в основному перевищенням виплат з погашення гарантованого боргу над сумою запозичень.

Станом на 31 липня 2007 року державний прямий та гарантований борг України становив 79 500 574,09 тис. грн. або $15 742 687,94 тис., в тому числі: державний прямий та гарантований зовнішній борг - 62 330 618,51 тис. грн. (78,4% від загальної суми державного прямого та гарантованого боргу) або $12 342 696,73 тис.; державний прямий та гарантований внутрішній борг - 17 169 955,58 тис. грн. (21,6%) або $3 399 991,21 тис.
Державний прямий борг України становив 66 287 007,48 тис. грн. (83,38%) або $13 126 140,09 тис. Державний прямий зовнішній борг становив 49 393 018,15 тис. грн. (62,13%) або $9 780 795,67 тис. Державний прямий внутрішній борг становив 16 893 989,33 тис. грн. (21,25%) або $3 345 344,42 тис. Гарантований борг України становив 13 213 566,61 тис. грн. (16,62%) або $2 616 547,85 тис., в тому числі: гарантований зовнішній борг - 12 937 600,36 тис. грн. (16,27%) або $2 561 901,06 тис.; гарантований внутрішній борг - $275 966,25 тис. грн. (0,35%) або $54 646,79 тис.

Підготовлено за матеріалами сайтів Інтернет-агентств та власною інформацією
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Української асоціації інвестиційного бізнесу 03.09.2007 р.)








