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Тижневий аналітичний огляд діяльності відкритих ІСІ в Україні

(16/08/07 – 22/08/07)
Цього тижня український ринок цінних паперів під впливом  міжнародних фондових ринків продовжував корекцію. Індекс ПФТС впав за тиждень на 2,33%. Найнижчої позначки 990,16 пунктів індикатор досяг 21 серпня 2007 р. Цей день відзначився активним продажем акцій та найбільшим за тиждень обсягом торгів.  

Відкриті ІСІ за період з 16 по 22 серпня «тримали оборону». Протягом тижня вартість сертифікатів відкритих інвестиційних фондів утримувалась приблизно на одному рівні, коливання доходності відбувалося у межах від -0,54% до 1,68%. За показником приросту ВЧА на один сертифікат найкращу динаміку показав фонд «Бонум Оптімум», який і став лідером тижня з доходністю 0,96%. Водночас, у день найбільшого «просідання» ринку (21.08.07), коли доходність фондів також знизилася, лише «Преміум - фонд Збалансований»  продемонстрував стрибок зростання розміром 1,2% з початку тижня.

Загалом, 6 фондів із 10 закінчили тиждень з додатнім приростом вартості сертифікатів. Середня доходність за тиждень склала 0,28%.   

Що стосується динаміки відкритих ІСІ за останній місяць (22 липня-22 серпня), то позитивну доходність показали 5 фондів. Лідером місяця став «Преміум - фонд Збалансований», вартість цінних паперів якого зросла на 2,61%. І це в той час, коли ключовий індикатор фондового ринку впав на 7,1%. Від’ємною була і доходність золота, втрати його власників за цей проміжок часу склали 2,6%.
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Отже, на тлі загального низхідного тренду розвитку ринку відкриті інвестиційні фонди демонструють впевнену стабільність, а окремі учасники навіть деяке зростання, що свідчить про достатньо високий рівень якості управління. 

Детальніша інформація:  http://www.uaib.com.ua/files/articles/276/42_4.pdf
*****

Обсяг торгів на організованому ринку цінних паперів України 
за січень-липень 2007 року становив 13,64 млрд. грн.
Згідно з даними ДКЦПФР протягом січня-липня Комісія зареєструвала 345 випусків акцій загальним обсягом 22,68 млрд. грн., а також 367 випусків облігацій обсягом 17,2 млрд. грн. Обсяг торгів на організованому ринку цінних паперів за звітний період становив 13,64 млрд. грн. При цьому на первинному ринку було укладено угод на загальну суму 417,2 млн. грн., а на вторинному - на суму 12,5 млрд. грн. Обсяг торгів на ПФТС становив 12,3 млрд. грн., на ПТІС - 568,9 млн. грн., на ФБ «ІННЕКС» - 415,9 млн. грн., на УМФБ - 101,6 млн. грн., на КМФБ - 83,9 млн. грн., на УФБ - 60,2 млн. грн., на ТІС ПЕРСПЕКТИВА - 52,3 млн. грн., на УМВБ - 31,4 млн. грн., на ПФБ - 23,2 млн. грн.
*****
ДКЦПФР оприлюднила проект закону «Про внесення змін до деяких законів України щодо оподаткування на фондовому ринку»

Державна комісія з цінних паперів та фондового ринку на своєму офіційному сайті оприлюднила проект закону «Про внесення змін до деяких законів України щодо оподаткування на фондовому ринку». Законопроект передбачає внесення змін до податкового законодавства, зокрема, до законів «Про оподаткування прибутку підприємств», «Про податок з доходів фізичних осіб»» та «Про податок на додану вартість», які мають вдосконалити механізми оподаткування на ринку цінних паперів.
*****
ДКЦПФР пропонує заборонити блокувати роботу акціонерних товариств за допомогою судових рішень
Державна комісія з цінних паперів та фондового ринку на своєму офіційному сайті оприлюднила проект закону «Про внесення змін до деяких законодавчих актів України» (щодо протидії протиправному поглинанню та захопленню підприємств), який забороняє блокувати роботу акціонерних товариств за допомогою судових рішень, а також  використання під час рейдерских атак процесів санації або банкрутства компаній. 

Законопроектом передбачається внесення змін до Господарського процесуального кодексу України, Цивільного кодексу України, законів «Про державне регулювання ринку цінних паперів в Україні», «Про відновлення платоспроможності боржника або визнання його банкрутом», «Про виконавче провадження», «Про державну реєстрацію юридичних осіб та фізичних осіб-підприємців».
Одна із ключових норм документа полягає в тому, що суди будуть позбавлені права приймати в якості забезпечення позову рішення щодо: встановлення заборони щодо проведення загальних зборів акціонерів товариства та прийняття ними рішень; встановлення заборони надання реєстратором, зберігачем, депозитарієм реєстру власників іменних цінних паперів або інформації про акціонерів для проведення загальних зборів акціонерів; встановлення заборони участі акціонера у загальних зборах акціонерів товариства; визначення правомочності загальних зборів акціонерів товариства; зобов’язання акціонера брати участь у загальних зборах акціонерів товариства; заборони органам державної влади виконувати покладені законодавством повноваження; зобов’язання органу державної влади здійснювати покладені законодавством повноваження. При цьому зазначені положення не застосовуватимуться у разі, якщо судом розглядається спір про право власності на акції (частки, паї) цього товариства.

*****
Минулого тижня Міністерство фінансівУкраїни продало ОВДП на загальну суму 76,7 млн. грн.

Минулого тижня відбулися чергові аукціони з розміщення облігацій внутрішньої державної позики. На першому з них були реалізовані трирічні ОВДП з доходністю 6,05% річних на загальну суму 76 681 100 грн. При цьому Міністерству фінансів України не вдалося продати чотирирічні облігації з доходністю 6,25% річних, семирічні ОВДП з доходністю 5,4% та десятирічні ОВДП з доходністю 5,1% річних. На другий аукціон Міністерство фінансів виставило трирічні, чотирирічні, семирічні та десятирічні ОВДП з доходністю 6,1%, 6,25%, 5,4% та 5,1% річних відповідно, однак не змогло їх реалізувати. 
В цілому, з початку проведення торгів у 2007 році Міністерство фінанасів продало облігації внутрішньої державної позики на суму 2 248,75 млн. грн. 
Для довідки: в 2006 році Мінфін продав облігації внутрішньої державної позики на загальну суму 1 597,587 млн. грн.

*****
Жертвами іпотечної кризи у США стали інвестиційні фонди 
з високим рівнем надійності
Іпотечна криза у США серйозно вплинула на активи інвестиційних фондів грошового ринку сукупним розміром близько $300 млрд., повідомляє агентство Bloomberg. Ці структури, як правило, вкладають свої кошти в короткострокові боргові зобов’язання та надійні казначейські облігації США. При цьому раніше можливі інвестиційні втрати оцінювалися керівництвом Федеральної резервної системи США в $100 млрд.

Згідно з даними агентства Moody’s Investor Service майже половина фондів розміщувала кошти в іпотечних цінних паперах неблагонадійних позичальників. Деякі з таких фондів розорилися й були змушені закритися. Усього в такого роду фондах, що вважаються дуже надійними й при цьому забезпечують прибутковість більше прибутковості банківського депозиту, розміщено $2,5 трлн. На відміну від банківських вкладів, збереження коштів у фондах грошового ринку не гарантується урядом США.

Іпотечна криза в США, яка розпочалася в 2006 році із зростання кількості неповернень за житловими кредитами, у серпні 2007 року призвела до багатомільярдних втрат інвестиційних фондів та інших фінансових організацій, у тому числі таких відомих компаній, як Bear Stearns, Goldman Sachs, BNP Paribas. В результаті, монетарній владі США, Європи й азіатських країн довелося за кілька днів витратити на видачу міжбанківських кредитів сотні мільярдів доларів.

*****
У першому півріччі 2007 року найвища доходність від інвестування активів накопичувальної пенсійної системи Росії становила близько 8%

У першому півріччі 2007 року найвища дохідність від інвестування активів накопичувальної пенсійної системи Росії становила близько 8%, повідомляє сайт Invesfunds.ru. Перше місце за рівнем доходності посіла КУ «Алемар» (7,97% річних). На другому місці опинилась КУ «Аналитический центр», доходність якої становила 7,21% річних. Третє місце зайняла КУ «ТРИНФИКО» із доходністю 7,14% річних. Четверте місце посіла КУ «Ингосстрах-Инвестиции», доходність якої становила 7,01% річних. На п’ятому місці виявилась КУ «Интерфинанс» з доходністю 6,97% річних. 

При цьому, варто зазначити, що в 11 російських приватних компаніях з управління активами доходність виявилася від’ємною. Найгірші результати у січні-червні поточного року спостерігалися в КУ «Открытие», яка мала від’ємну доходність (-5,1%) та «Уралсиб-Управление капиталом» з від’ємною доходністю (-5,16%).

В свою чергу, доходність КУ «Внешэкономбанк» у першому півріччі становила 5,69% річних (при цьому інфляція у звітному періоді дорівнювала 5,7%). Державна КУ випередила деякі приватні компанії з управління активами Росії, зайнявши у рейтингу 11 місце. 
Як зазначають експерти, у січні-червні поточного року на прибутковість інвестування російських КУ вплинув ряд факторів. Зокрема, нестабільна ситуація на ринку акцій (саме завдяки їй консервативні портфелі виявилися більш доходними, ніж агресивні), а також виплата компаніям з управління винагороди за минулий рік. В останньому випадку консервативні стратегії, у тому числі й стратегія КУ «Внешэкономбанк», знову виявилися у виграші: оскільки торік їхня прибутковість була нижчою, то й виплачена винагорода також виявилася меншою.

За прогнозами експертів вже наприкінці 2007 року приватні компанії з управління зможуть обігнати державну КУ за показниками доходності. Однак деякі експерти займають більш обережну позицію й відзначають, що не варто очікувати істотних змін раніше кінця 2008 року. 

*****
Мінекономіки констатує позитивну динаміку зростання економіки України
За повідомленням міністра економіки Анатолія Кінаха, останнім часом українська економіка демонструє позитивну динаміку розвитку, повідомляє прес-служба Мінекономіки. При цьому були подолані негативні наслідки суттєвого підвищення вартості енергоресурсів на початку року, відбулась певна адаптація суб’єктів до нових умов господарювання. Про це свідчить прискорення темпів економічного зростання. У січні-липні 2007 року продовжується позитивна динаміка зростання економіки. Так, приріст обсягів промислового виробництва за січень-липень становив 11,2 %, приріст реального ВВП - 7,7 %. 

Результат зростання зовнішнього та внутрішнього попиту віддзеркалився на пропозиції товарів та послуг. Позитивна динаміка найбільшою мірою визначалась зростанням виробництва у металургії (12,2 %), машинобудуванні (23,7 %) і харчовій промисловості (13,9 %). Позитивною ознакою розвитку економіки є зростання валової доданої вартості у будівництві (на 11,9 %). Активізація підприємницької діяльності, зростання доходів населення (у січні-червні 2007 року проти відповідного періоду 2006 року реальні наявні доходи населення збільшилися на 10,8 %, реальна заробітна плата штатних працівників - на 12 %), призвели до збільшення потреби у виробничих та торговельних приміщеннях, а також житлі. Зростання виробництва у промисловості та будівництві, а також підвищення купівельної спроможності населення, значною мірою позначилось на збільшенні валової доданої вартості у торгівлі та транспорті (на 16,1 % та 
5 % відповідно).

А.Кінах зауважив, що протягом року спостерігалася висхідна динаміка валової доданої вартості майже всіх видів економічної діяльності. Збільшення обсягів виробництва у промисловості та підвищення реальних наявних доходів населення призвело до зростання попиту на послуги суміжних видів економічної діяльності - торгівлі і транспорту. Внаслідок високих темпів росту економіки, у січні-липні 2007 року доходи загального фонду Державного бюджету перевищили планові на 4%. Внаслідок цього дефіцит загального фонду Держбюджету був майже в 3 раза нижчим, ніж передбачено бюджетним розписом.

За словами Анатолія Кінаха, загальний обсяг депозитів у січні-липні збільшився на 22,5%: у тому числі депозити юридичних осіб збільшилися на 21,5%, фізичних осіб - на 23,2%. Обсяг кредитних вкладень збільшився на 34,5%, в тому числі обсяг кредитів, наданих в іноземній валюті, збільшився на 41,1%, в національній валюті - на 28%. Офіційний курс гривні відносно долара США Національний банк України утримував на стабільному рівні - 5,05 грн./$. Відносно євро - гривня девальвувала на 3,7% до 6,9 грн./євро на кінець липня, що відповідало динаміці долара до євро на міжнародних валютних ринках. Міжнародні валютні резерви протягом січня-липня зросли на $5 млрд. та на кінець липня становили близько $28 млрд. 

Відповідно до Декларацій цілей та завдань бюджету на 2008 рік намічено збільшити розмір мінімальної зарплати на кінець 2008 року до 90% розміру прожиткового мінімуму. Згідно із прийнятим у 2006 році Законом «Про внесення змін до деяких законодавчих актів України щодо встановлення мінімальної заробітної плати на рівні прожиткового мінімуму для працездатних осіб» з 1 січня 2009 року мінімальна заробітна плата буде дорівнювати 100% прожиткового мінімуму для працездатних осіб.

Анатолій Кінах зазначив, що середній розмір пенсії в Україні постійно зростає. Так, за жовтень 2006 року-липень 2007 року зазначений показник зріс на 21,4 % (з 457,48 грн. до 555,45 грн.). За 7 місяців індекс інфляції становив 105,6%, що менше ніж за аналогічний період 2005 року (106,7%).
*****
Наглядова рада ДІУ схвалила новий Порядок рефінансування іпотечних кредитів, наданих на будівництво житла
Наглядова рада Державної іпотечної установи в цілому схвалила та направила на доопрацювання «Порядок рефінансування іпотечних кредитів, наданих на будівництво житла». Цей документ описує механізм надання кредитів за програмою ДІУ на будівництво житла. Його реалізація дасть змогу пересічному громадянину отримати кредит, в рамках програми Установи, не лише для придбання житла на вторинному ринку, а й для будівництва нового більш якісного та недорогого житла. Як наслідок, держава стимулюватиме надходження коштів до забудовників та збільшення кількості новобудов не лише в Києві та великих промислових центрах, а й в усіх регіонах України. 

Виведення на ринок нового кредитного продукту надасть змогу зменшити відсоткові ставки, які зараз встановлюються комерційними банками на іпотечні кредити, що надаються для будівництва нового житла. З метою реалізації зазначеної програми, наглядова рада доручила керівництву Державної іпотечної установи підготувати необхідні зміни до Постанови Кабінету Міністрів України від 3 серпня 2006 року №1094. Після доопрацювання «Порядку рефінансування іпотечних кредитів, наданих на будівництво житла» та внесення змін до зазначеної Постанови КМУ Державна іпотечна установа розпочне реалізацію цієї програми.

Для довідки: ДІУ за перше півріччя 2007 року отримала близько 4,1 млн. грн. чистого прибутку, це приблизно в 124 раза (або на 1 240%) більше, ніж за перше півріччя минулого року, коли прибуток Установи становив 0,033 млн. грн. Загальний дохід від реалізації послуг за зазначений період дорівнював близько 16,5 млн. грн., що на 14,4 млн. грн. більше у порівнянні з аналогічним періодом минулого року (2,085 млн. грн.). В цілому, станом на кінець червня 2007 року ДІУ профінансувала банки на загальну суму 386,6 млн. грн. Зараз до системи рефінансування ДІУ включено 63 банки, з них 14 банків першої групи (згідно класифікації НБУ за активами), 13 банків другої групи, 7 банків третьої групи та 29 банків четвертої групи.

*****

За останній тиждень Індекс ПФТС знизився на 1,5 пункту

Індекс та обсяги торгів на ПФТС за 23.08.2007 р.

	Обсяг, 

грн.
	Індекс 

ПФТС
	Індекс ПФТС-Cbonds
	Індекс ПФТС-Cbonds/TR

	361 115 052,31
	1 007,83
	104,56
	154,79


*****
У січні-липні 2007 року підприємствами України виконано будівельних робіт на суму 24,2 млрд. грн., що на 14,5% більше проти відповідного періоду 
попереднього року

У січні-липні 2007 року підприємствами України виконано будівельних робіт на суму 24,2 млрд .грн., що на 14,5% більше проти відповідного періоду попереднього року, повідомляє Державний комітет статистики. За звітний період зросли обсяги робіт за всіма основними видами будівельної діяльності. Зокрема, на 14,2% збільшено обсяги робіт на будівництві будівель та споруд, частка яких у загальному обсязі становила 85,4%. Також на 17,6% зросли обсяги робіт з установлення інженерного устаткування будівель та споруд, на 10,3% - з підготовки будівельних ділянок. Наростили обсяги будівництва підприємства 20 регіонів країни, найбільше - Львівської та Донецької областей, міст Києва та Севастополя. Майже 60% загальнодержавного обсягу будівельних робіт виконано підприємствами 5 регіонів: м. Києва, Донецької, Дніпропетровської, Львівської та Одеської областей.

*****
У січні-червні 2007 року інноваційною діяльністю у промисловості України займалося 8,3% підприємств
Згідно з повідомленням Державного комітету статистики у січні-червні 2007 року інноваційною діяльністю у промисловості України займалося 840 підприємств із 10 107 обстежених промислових підприємств, або 8,3% (відповідно у січні-червні 2006 року - 926 підприємств, або 9,4%). 

Найбільш активно займалися інноваційною діяльністю підприємства м. Києва (27,3% обстежених промислових підприємств), Харківської (16,5%), Житомирської (10,1%), Івано-Франківської (10%), Херсонської (9,3%) та Дніпропетровської (9,1%) областей. Серед форм господарювання можна виділити відкриті, закриті акціонерні товариства та товариства з обмеженою відповідальністю, їх частка склала майже 80% загальної кількості підприємств, що займалися інноваціями. Більшою за середню була частка інноваційно активних підприємств у виробництві коксу та продуктів нафтопереробки (27,1%), у машинобудуванні (16,4%), хімічній та нафтохімічній промисловості (15,8%). 
Обсяг інноваційних витрат у першому півріччі 2007 року склав 4 145,2 млн. грн., що в 1,8 раза більше ніж за відповідний період минулого року. Найактивніше витрачали кошти підприємства Луганської (29,7% загального обсягу інноваційних витрат), Донецької (24,1%), Дніпропетровської (7,1%), Миколаївської (3,0%), Харківської (2,8%), Вінницької (2,4%) областей та м. Києва (15,5%), а у розрізі видів економічної діяльності: підприємства металургійного виробництва та виробництва готових металевих виробів (40,2%), машинобудування (22,8%), підприємства із виробництва коксу та продуктів нафтоперероблення (12,5%), хімічної та нафтохімічної промисловості (11,4%), із виробництва харчових продуктів, напоїв та тютюнових виробів (7,2%).

Впровадженням інновацій у звітному періоді займались 759 підприємств (90,4% загальної кількості інноваційно активних), що на 10,2% менше ніж у січні-червні 2006 року. У регіональному розрізі провідні місця посідають м. Київ (140 підприємств) та Харківська область (123), а за видами економічної діяльності - підприємства машинобудування (270 підприємств), з виробництва харчових продуктів, напоїв та тютюнових виробів (153), хімічної та нафтохімічної промисловості (96).

У січні-червні поточного року 112 підприємств (або 13,3% інноваційно активних підприємств) впроваджували нові технологічні процеси, кількість яких склала 346, з них 126 маловідходних та ресурсозберігаючих процесів; 256 підприємств (30,5%) впровадило 997 найменувань інноваційних видів продукції, з яких 413 - це нові види машин, устаткування, приладів, апаратів, тощо.

У звітному періоді 727 промислових підприємств (або 86,5% загальної кількості інноваційно активних) реалізували інноваційну продукцію, обсяг якої склав 17 126,6 млн. грн. (проти 12076,3 млн. грн. у відповідному періоді 2006 року). Частка реалізованої інноваційної продукції у загальному обсязі промислової продукції становила 6,3% проти 5,8% у січні-червні 2006 року.

Майже на кожному другому підприємстві, що реалізовувало інноваційну продукцію, її частка у загальному обсязі промислової продукції становила до 10%, на кожному п’ятому - 10-25%, на кожному сьомому - 25-50%, на кожному шістнадцятому - 50-70%, на кожному восьмому - понад 70%. Найбільш значна частка інноваційної продукції у загальному обсязі реалізованої промислової продукції була зафіксована на підприємствах хімічної та нафтохімічної промисловості (16,2%), машинобудування (14,7%), з добування корисних копалин (крім паливно-енергетичних) (11,5%), целюлозно-паперового виробництва, видавничої діяльності (9,4%).

Регіони за найбільшим обсягом реалізованої інноваційної продукції розташувались наступним чином: Волинська область (36,9% обсягу реалізованої промислової продукції), Одеська (14,2%), Луганська (10,7%), Харківська область (10,6%), Сумська (8,5%), Хмельницька (7,9%), Чернівецька (7,2%), Кіровоградська область (7,1%), а також м. Київ (11,6%).

Підготовлено за матеріалами сайтів Інтернет-агентств та власною інформацією
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