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Тижневий аналітичний огляд діяльності відкритих ІСІ в Україні
(09/08/07 – 15/08/07)

Минулого тижня український фондовий ринок відчув вплив загальносвітової корекції, викликаної кризою іпотечного ринку США та песимістичними прогнозами розвитку ряду великих міжнародних фінансових установ. Індекс ПФТС за період з 9 до 15 серпня 2007 р. втратив 4,48%, опустившись до рівня 1039,8 пункту станом на кінець тижня. Падінням супроводжувалась динаміка котирувань більшості акцій в ПФТС, проте відбулося і значне зростання вартості деяких недооцінених фінансових інструментів.  

Відкриті інвестиційні фонди протягом останнього тижня вимушені були шукати способи мінімізації негативного впливу корекції ринку, внаслідок чого зниження вартості чистих активів у розрахунку на один сертифікат фондів було близьким до нуля. 14 серпня 4 фонди продемонстрували незначне зростання, але позитивну динаміку до кінця тижня зумів зберегти лише фонд «Володимир Великий», показавши доходність 0,2%. 

При  цьому показник середньої доходності відкритих ІСІ за період з 9 до 15 серпня склав -0,65%. 

На місячному відрізку найбільший приріст ВЧА на один сертифікат (7,86%) мав «Преміум - фонд Збалансований», вартість цінних паперів якого за тиждень майже не змінилася. 
Середня доходність відкритих інвестиційних фондів за останній місяць зменшилась за результатами тижня до 4,47%. 

Отже, з 9 до 15 серпня поточного року в динаміці розвитку вітчизняного фондового ринку та сектора відкритих ІСІ проявилося деяке падіння світового фінансового ринку та негативні очікування. Це стримувало інвесторів від активного вкладання коштів у цінні папери українських компаній та фондів і зумовило перевищення пропозиції над попитом на ринку, що і призвело до зниження вартості цінних паперів. 

Водночас, погіршення ситуації на українському фондовому ринку може частково бути зумовлено і періодом літньої пасивності. 

У будь-якому разі, відкриті фонди на середньостроковому проміжку часу забезпечують своїм вкладникам найбільшу доходність у порівнянні з відповідними альтернативними інвестиціями. Так, з початку року середня доходність фондів становить 45,12%, а за останній рік (15 серпня 2006 - 15 серпня 2007) – 66,83%.
Детальніша інформація на сайті УАІБ http://www.uaib.com.ua/files/articles/273/11_4.pdf

*****
Станом на 1 липня 2007 року загальний обсяг прямих іноземних 
інвестицій в економіку України склав $24 171,8 млн.
У першому півріччі 2007 року в економіку України іноземними інвесторами вкладено $3 276,3 млн. прямих інвестицій, у тому числі з країн СНД - $286,4 млн. (8,7% від загального обсягу), з інших країн світу - $2 989,9 млн. (91,3%). У той же час нерезидентами вилучено капіталу на $820,3 млн., повідомляє Державний комітет статистики. У цілому приріст сукупного обсягу іноземного капіталу в економіку країни, з урахуванням його переоцінки, утрат, курсової різниці тощо, за січень-червень 2007 року склав $2 553,1 млн., що на 50,3% більше приросту за відповідний період попереднього року.

За перше півріччя поточного року значно зріс капітал нерезидентів з Кіпру - на $950,5 млн., Нідерландів - на $330,5 млн., Австрії - на $323,2 млн., Російської Федерації -на $235,3 млн., Сполученого Королівства - на $225,3 млн. Продовжують нарощувати свій капітал інвестори з Франції (приріст капіталу склав $104,6 млн.), Німеччини ($99,9 млн.), Польщі ($88,1 млн.), Швеції ($73,4 млн.).

За звітний період вагомо збільшились обсяги іноземного капіталу на підприємствах, що здійснюють фінансову діяльність – на $1 013,2 млн., будівництво - на $333,8 млн., операції з нерухомим майном, оренду, інжиніринг та надання послуг підприємцям - на $150,2 млн., а також на підприємствах промисловості - на $820 млн., у тому числі переробної - на $441,2 млн. та добувної - на $381,9 млн. Серед галузей переробної промисловості найбільше зросли обсяги прямих іноземних інвестицій у виробництво харчових продуктів, напоїв та тютюнових виробів (на $137 млн.), виробництво іншої неметалевої мінеральної продукції (на $112,4 млн.), хімічну та нафтохімічну промисловість (на $72,8 млн.), металургійне виробництво та виробництво готових металевих виробів (на $54,1 млн.). На підприємствах транспорту та зв’язку капітал зріс на $84,9 млн., сільського господарства, мисливства, лісового господарства - на $37,5 млн. 

Загальний обсяг прямих іноземних інвестицій, внесених в економіку України, станом на 1 липня 2007 року склав $24 171,8 млн., що становить 111,8% до обсягів інвестицій на початок року та $518,6 на одну особу. Інвестиції надійшли зі 119 країн світу. Десятка основних країн-інвесторів, на які припадає 84% загального обсягу капіталу, залишається незмінною: Німеччина - $5 677,9 млн., Кіпр - $4 130,4 млн., Австрія - $1 957 млн., Нідерланди - $1 864,3 млн., Сполучене Королівство - $1 796,8 млн., Сполучені Штати Америки - $1 380,7 млн., Російська Федерація - $1 236,2 млн., Франція - $935,4 млн., Віргінські острови, Британські - $813 млн. та Швейцарія - $580,5 млн.
Значні обсяги іноземних інвестицій зосереджено на підприємствах промисловості - $6 926,4 млн. (28,7% загального обсягу прямих інвестицій в Україну), у тому числі переробної - $5 982,4 млн. та добувної - $815 млн. Серед галузей переробної промисловості суттєві обсяги інвестицій внесено в металургійне виробництво та виробництво готових металевих виробів - $1 494,5 млн., у виробництво харчових продуктів, напоїв та тютюнових виробів - $1 403,8 млн., машинобудування - $994,9 млн., хімічну та нафтохімічну промисловість - $729,4 млн. У фінансових установах акумульовано $3 533,1 млн. (14,6%), на підприємствах торгівлі, ремонту автомобілів, побутових виробів та предметів особистого вжитку - $2 512,6 млн. (10,4%), в організаціях, що здійснюють операції з нерухомим майном, оренду, інжиніринг та надання послуг підприємцям - $1 944 млн. (8%). 

Про наявність прямих іноземних інвестицій звітувало 13,4 тис. підприємств України. Серед регіонів провідні місця за обсягами інвестицій посідають м. Київ - $7 471 млн. (4 864 підприємства та 30,9% обсягу іноземного капіталу в економіці країни), Дніпропетровська область - $2 373,9 млн. (767 та 9,8%), Харківська - $1 127,9 млн. (566 та 4,7%), Донецька - $994,5 млн. (373 та 4,1%), Київська - $943,8 млн. (645 та 3,9%) та Одеська - $760 млн. (751 та 3,1%).

Сума кредитів та позик, отриманих підприємствами України від прямих інвесторів, на 1 липня 2007 року становила $2 586,2 млн. Найбільше їх надійшло з Кіпру - $396,8 млн., Нідерландів - $314,1 млн., Російської Федерації - $295,8 млн., Німеччини - $288,3 млн., Франції - $263,4 млн., Сполучених Штатів Америки - $182 млн., Польщі - $152,4 млн., Австрії - $134,3 млн. та Сполученого Королівства - $126,4 млн. Загальний обсяг прямих іноземних інвестицій, включаючи позичковий капітал, станом на 1 липня 2007 року становив $26 758 млн.
*****

У першому півріччі 2007 року з України в економіку інших країн світу спрямовано $33,8 млн. прямих інвестицій
За повідомленням Державного комітету статистики у першому півріччі 2007 року з України в економіку інших країн світу спрямовано $33,8 млн. прямих інвестицій. Інвестування здійснювалось переважно у вигляді грошових внесків (92,8%) та внесків у вигляді рухомого і нерухомого майна (6,7%). В цілому, загальний обсяг інвестицій з України в економіку країн світу на 1 липня 2007 року склав $263,1 млн., у тому числі у країни СНД - $137,7 млн. (52,3% до загального обсягу), в інші країни світу - $125,4 млн. (47,7%). Основними інвесторами з України є підприємства, що належать до таких видів економічної діяльності, як фінансова діяльність, обсяги інвестицій яких склали $61,2 млн. (23,3%), торгівля, ремонт автомобілів, побутових виробів та предметів особистого вжитку - $56,6 млн. (21,5%), операції з нерухомим майном, оренда, інжиніринг та надання послуг підприємцям - $56,2 млн. (21,4%), діяльність транспорту - $43,1 млн. (16,4%), державне управління - $17,1 млн. (6,5%).

Інвестиції з України здійснено у 49 країн світу. Понад 80% прямих українських інвестицій за кордон спрямовано у 7 країн: Російську Федерацію - $116,4 млн., Польщу - $25,9 млн., Панаму - $18,9 млн., Сполучене Королівство - $13,9 млн., Іспанію - $13,8 млн., Вірменію - $11,3 млн., Кіпр - $10,4 млн. Найбільші інвестиції в економіку країн світу здійснено підприємствами Харківської - $67 млн. (25,5%), Одеської - $27,5 млн. (10,4%), Дніпропетровської - $22,2 млн. (8,4%) областей, міст Києва - $102,2 млн. (38,8%) та Севастополя - $18,9 млн. (7,2%).

*****

Минулого тижня Міністерство фінансів продало ОВДП на загальну суму 33,8 млн. грн.

Минулого тижня відбулися чергові аукціони з розміщення облігацій внутрішньої державної позики. На них були реалізовані чотирирічні ОВДП з доходністю 6,25% річних на загальну суму 33 774 900 грн. При цьому Міністерству фінансів України не вдалося продати семирічні облігації з доходністю 5,4% та десятирічні ОВДП з доходністю 5,1% річних. В цілому, з початку проведення торгів у 2007 році Міністерство фінансів продало облігації внутрішньої державної позики на суму 2 172,07 млн. грн. 
Для довідки: в 2006 році Міністерство фінансів продало облігації внутрішньої державної позики на загальну суму 1 597,587 млн. грн.

*****

Обсяг коштів, залучених російськими ПІФ у січні-липні 2007 року, становив 957,9 млн. руб., а у липні спостерігався відтік коштів у сумі 485,09 млн. руб.

Згідно з даними сайту Investfunds.ru, обсяг коштів, залучених російськими пайовими інвестиційними фондами (відкритими та інтервальними) у січні-липні 2007 року становив 24,04 млрд. руб. При цьому відкриті фонди залучили 15,15 млрд. руб., а інтервальні - 8,9 млрд. руб. Приплив коштів у фонди акцій становив 16,7 млрд. руб., у змішані фонди - 5,2 млрд. руб., у фонди облігацій - 1,4 млрд. руб., в індексні фонди - 631,6 млн. руб., у фонди фондів - 342,4 млн. руб. У фондах грошового ринку відбувся відтік коштів на суму 237,76 млн. руб., у змішаних фондах - на суму 247,27 млн. руб., у фондах грошового ринку - на суму 217,6 млн. руб. Разом із тим, у липні в російських ПІФ спостерігався відтік коштів у сумі 485,09 млн. руб. При цьому відкриті фонди втратили 1,15 млрд. руб., а інтервальні залучили 666,9 млн. руб. Фонди акцій у липні втратили 1,34 млрд. руб., індексні фонди - 47,92 млн. руб., фонди фондів - 7,61 млн. руб. У свою чергу, фонди облігацій залучили 624,4 млн. руб., змішані фонди - 280,09 млн. руб., фонди грошового ринку - 8,24 млн. руб. 

Найвища доходність у липні (39,33%) спостерігалася у інтервального змішаного фонду «Паллада-Первый профессиональный» під управлінням компанії «Паллада Эссет Менеджмент», а найнижча від’ємна доходність (-5,68%) - у відкритого фонду акцій «Стоик-Телекоммуникации» під управлінням компанії УК ПСБ. Найвища доходність за січень-липень (38,71%) виявилася у інтервального фонду акцій «АльянсРосно - акции второго эшелона» під управлінням компанії «Альянс Росно Управление Активами», а найнижча від’ємна доходність (-15,94%) - у відкритого фонду акцій «ВЕЛЕС Капитал-Избранные акции» під управлінням компанії «Велес Менеджмент». 
Середня доходність відкритих фондів акцій у липні становила (1,5%), а з початку року - дорівнювала (-0,51%), у відкритих фондах облігацій ці показники становили (0,86%) та (4,56%), у відкритих змішаних фондах - (1,73%) та (0,69%), у відкритих індексних фондах (акцій) - (3,36%) та (0,61%), відкритих індексних фондах (облігацій) - (0,65%) та (4,35%), відкритих фондах грошового ринку - (0,39%) та (3,96%), у відкритих фондах фондів - (1,38%) та (-0,37%), у інтервальних фондах акцій - (1,53%) та (7,45%), у інтервальних фондах облігацій - (0,65%) та (4,5%), у інтервальних змішаних фондах - (2,39%) та (4,23%), у інтервальних індексних фондах (акцій) - (3,61%) та (1,49%), у інтервальних фондах фондів - (1,07%) та (-0,37%).

*****

Протягом січня-липня 2007 року загальний обсяг активів відкритих пенсійних фондів Польщі збільшився на 19,2%, а кількість їхніх учасників - на 8,7%

Згідно з даними Польської комісії з фінансового нагляду (KNF) станом на початок серпня 2007 року у Польщі функціонувало 15 відкритих пенсійних фондів. Загальна кількість їх учасників дорівнювала 13,43 млн., що на 8,7% більше показника початку року (станом на 1 січня 2007 року кількість учасників відкритих пенсійних фондів становила 12,35 млн.). Загальний обсяг активів відкритих пенсійних фондів Польщі дорівнював 137,45 млрд. злотих. (за офіційним курсом НБУ 1 злота дорівнює 1,83 грн.). При цьому з початку 2007 року обсяг активів цих інститутів збільшився на 18,5% (станом на 1 січня 2007 року обсяг активів відкритих пенсійних фондів Польщі становив близько 116 млрд. злотих). Структура активів пенсійних фондів є такою: державні цінні папери - 57,4%; акції, які знаходяться в лістингу фондової біржі - 36,2%; банківські депозити - 4,6%; інші активи, у тому числі іноземні цінні папери, - 1,8%. 

*****

Найвища доходність пайових інвестиційних фондів Казахстану у липні 2007 року становила 9,25%, а з початку року - 66,27%

Станом на початок серпня 2007 року в Казахстані функціонувало 16 пайових інвестиційних фондів. З них, 10 інтервальних та 6 відкритих фонди, повідомляє сайт Investfunds.kz. Найвищу дохідність у липні (9,25%) продемонстрував відкритий фонд «Даму Инвест» під управлінням компанії «ОРДА Капитал». Серед інтервальних фондів найвища доходність (5,21%) була зафіксована у фонду «Фоварит» під управлінням компанії «REAL-SNVEST.kz». З початку року найвищу дохідність (66,27%) має також відкритий фонд «Даму Инвест» під управлінням компанії «ОРДА Капитал». Серед інтервальних фондів лідирує фонд «Фаворит» під управлінням компанії «REAL-INVEST.kz» з доходністю 24,49%. Найнижча від’ємна доходність у червні (-0,5%) зафіксована в інтервального фонду «HALYK-Привилегия» під управлінням компанії «HALYK Finance», а з початку року найнижчу доходність (3,82%) має відкритий фонд «Навигатор-Облигации и денежный рынок» під управлінням компанії «Дельта-инвест».

*****

За останній тиждень Індекс ПФТС знизився на 55,86 пункту

Індекс та обсяги торгів на ПФТС за 17.08.2007 р.

	Обсяг, 

грн.
	Індекс 

ПФТС
	Індекс ПФТС-Cbonds
	Індекс ПФТС-Cbonds/TR

	131 415 192,77
	1 009,33
	108,50
	160,41


*****
Зростання ВВП України у січні-липні 2007 року становило 7,7%, 
а у липні - 7,2%

Згідно з повідомленням Державного комітету статистики реальний валовий внутрішній продукт у січні-липні 2007 року порівняно з відповідним періодом попереднього року становив 107,7%, у липні - 107,2%. Номінальний ВВП за орієнтовною оцінкою протягом січня-липня склав 354 152 млн. грн., за липень - 64 207 млн. грн. Індекс-дефлятор ВВП у січні-липні становив 117,5%. Зростання ВВП у січні-липні поточного року порівняно з відповідним періодом минулого року на 7,7% відбулось в основному за рахунок збільшення валової доданої вартості у торгівлі на 16,1%, переробній промисловості - на 13,1%, будівництві - на 11,9%. 
*****

Підприємства України за січень-червень 2007 року одержали фінансовий результат від звичайної діяльності до оподаткування у сумі 40,7 млрд. грн.
Підприємства України за січень-червень 2007 року одержали фінансовий результат від звичайної діяльності до оподаткування у сумі 40,7 млрд. грн., що в 1,5 раза перевищує обсяги за відповідний період минулого року, повідомляє Державний комітет статистики. При цьому, 64% підприємств були прибутковими і отримали 54,9 млрд. грн. прибутку, що в 1,4 раза більше, ніж за січень-червень 2006 року. Збитково працювало 36% підприємств, якими допущено збитків на суму 14,2 млрд. грн., що на 5,6% більше проти відповідного періоду попереднього року. Найбільше прибуткових підприємств було зафіксовано у сільському господарстві, мисливстві та лісовому господарстві, у сфері фінансової діяльності, у роздрібній торгівлі, ремонті побутових виробів та товарів особистого вжитку, а збиткових - на транспорті та зв’язку, у сфері надання комунальних та індивідуальних послуг, у сфері культури та спорту, у будівництві. У промисловості частка прибуткових підприємств становила 61,1%, збиткових - 38,9%. При цьому найбільше прибуткових підприємств спостерігалося у добуванні корисних копалин (крім паливно-енергетичних), виробництві іншої неметалевої мінеральної продукції, у хімічній та нафтохімічній промисловості, а збиткових - у добуванні паливно-енергетичних корисних копалин, у виробництві та розподіленні електроенергії, газу та води, у добувній промисловості.
*****

У липні 2007 року приріст промислового виробництва України становив 2,1%, а у січні-липні - 11,2%
У липні 2007 року приріст промислового виробництва України у порівнянні з  попереднім місяцем становив 2,1%, а у порівнянні з липнем 2006 року - 7,8%, повідомляє Державний комітет статистики. За підсумками 7 місяців обсяги продукції у промисловості зросли на 11,2%. Порівняно з січнем-липнем попереднього року випуск продукції збільшився за всіма основними видами промислової діяльності, крім легкої промисловості. У добувній промисловості відмічався приріст продукції на 2,8%, у переробній промисловості виробництво - на 13%, у хімічній та нафтохімічній промисловості приріст продукції з початку року становив 5,7%. У металургії та виробництві готових металевих виробів за підсумками січня-липня 2007 року приріст продукції становив 12,2%.
У машинобудуванні обсяги випуску продукції проти січня-липня 2006 року зросли на 23,7%. На підприємствах легкої промисловості з початку року зберігається відставання від минулорічного рівня виробництва на 0,3%. У січні-липні 2007 року порівняно з відповідним періодом 2006 року приріст виробництва продукції спостерігався у промисловості всіх регіонів, крім Івано-Франківської області.

*****

У січні-липні 2007 року порівняно з відпо​відним періодом минулого року експорт товарів з України збільшився на 32,9%, а імпорт - на 33,8%.
Згідно з повідомленням Державного комітету статистики за перше півріччя 2007 року експорт товарів з України склав $23 112,5 млн., а імпорт - $27 306,1 млн. Порівняно з відпо​відним періодом минулого року експорт збільшився на 32,9%, імпорт - на 33,8%. Від’ємне сальдо становило – $4 193,6 млн. (у першому півріччі 2006 року - $3 010,5 млн.). Коефіцієнт покриття експортом імпорту складав 0,85, як і у порівняному періоді 2006 року. 
 Зовнішньоторговельні операції прово​дились з партнерами зі 198 країн світу. Обсяги експортних поставок до країн СНД становили 37% від загального об​сягу експорту, Європи - 31,8% (у тому числі до країн Європейського Союзу - 29,9%), Азії - 20,1%, Африки - 5,9%, Америки - 5,1%. Імпорт з країн СНД становив 45,7% від загального його обсягу, Європи - 36,4% (у тому числі з країн Європейського Союзу - 35,1%), Азії - 13,6%, Америки - 3,3%, Африки - 0,7%, Австралії і Океанії - 0,2%.

У порівнянні з січнем-червнем 2006 року збільшились обсяги експорту товарів до країн СНД (у 1,6 рази), Австралії і Океанії (на 40,3%), Європи (на 31,4%, у тому числі до країн Європейського Союзу - на 28,7%), Азії (на 16%), Африки (на 15%). Експортні поставки до Америки зменшились на 6,6%. Збільшились обсяги імпортних надхо​джень в Україну з країн Азії (на 43%), Європи (на 36,1%, у тому числі з країн Європейського Союзу на 35,8%), Америки (на 35,3%), країн СНД (на 30,3%), з Австралії і Океанії (на 27,7%). Відбулось незначне зменшення імпорту з країн Африки (на 2,1%).

Найбільші обсяги експортних поставок за перше півріччя 2007 року здійснювались до Російської Федерації - 25,4% від загаль​ного обсягу експорту, Туреччини - 7,2%, Італії - 6,6%, Польщі та Німеччини - по 3,5%, Білорусі - 3,1% та Казахстану - 2,9%. Найбільші імпортні надходження здійснювались з Російської Федерації - 28,5%, Туркменістану - 10,2%, Німеччини - 9,1%, Китаю - 4,9%, Польщі - 4,5%, Казахстану - 3%, Італії - 2,8%. 

Порівняно з січнем-червнем 2006 року збільшився експорт товарів до найбільших країн-партнерів: Казахстану - у 1,8 рази, Російської Федерації - у 1,6 рази, Німеччини - на 45,7%, Польщі - на 43%, Туреччини - на 40,2%, Білорусі - на 38,5%, Італії - на 30,1%. Зросли обсяги імпорту товарів з усіх основних країн-партнерів: Казахстану - у 2,1 рази, Туркменістану - на 43,6%, Китаю - на 39%, Польщі - на 36,9%, Німеччини - на 36,8%, Російської Федерації - на 19,5%, Італії - на 17,9%.

У загальному обсязі експорту товарів за перше півріччя 2007 року порівняно з відповідним періодом минулого року збільши​лась частка чорних металів - з 33,7% до 34,2%, виробів з чорних металів - з 5,8% до 6,5%, електричних машин і устаткування - з 3,1% до 4%, залізничних або трамвайних локомотивів, шляхового обладнання - з 2,7% до 3,5%, наземних транспортних засобів - з 1,4% до 1,9%. Натомість зменшилась частка зернових культур - з 3,7% до 3,1%, руд, шлаків та золи - з 2,5% до 2%, енергетичних матеріалів, нафти та продуктів її перегонки - з 8,1% до 6,2%, продуктів неорганічної хімії - з 3,2% до 2,6%. У загальному обсязі імпорту товарів збільшилась частка чорних металів - з 3,2% до 3,6%, котлів, машин, апаратів і механічних пристроїв - з 11,1% до 12%, наземних транспортних засобів, крім залі​зничних - з 10,2% до 11,9%. Зменшилась частка паперу та картону - з 2,4% до 2,2%, елект​ричних машин і устаткування - з 6% до 4,8%.

Підготовлено за матеріалами сайтів Інтернет-агентств та власною інформацією
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