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Засідання Ради УАІБ

12  липня 2007 року відбулося чергове засідання Ради УАІБ.  Рада розглянула питання про виконання плану та бюджету УАІБ за другий квартал 2007 року, а також заслухала Звіт ревізійної комісії щодо результатів перевірки фінансово-господарської діяльності УАІБ за цей період та затвердила їх. 

Члени Ради обговорили проект плану роботи та бюджету Асоціації на третій квартал 2007 року, взяли його за основу та доручили дирекції  доопрацювати з урахуванням висловлених зауважень та планів роботи секцій і Регіональних представництв. На засіданні було обговорено план роботи Дисциплінарного комітету на 2007 рік, який запропоновано доопрацювати в межах компетенції комітету з урахуванням висловлених зауважень. 

Рада УАІБ остаточно затвердила Положення про порядок прийому компаній до складу членів УАІБ та надання Подання товариствам, які мають намір отримати ліцензію на здійснення діяльності з управління активами інституційних інвесторів. Документ було розроблено згідно рішення Ради щодо зміни порядку прийому в члени Асоціації та  поліпшення передліцензійної підготовки членів Асоціації. Згідно Положення Дирекція УАІБ надає додаткову безоплатну послугу компаніям-членам Асоціації щодо представлення їхніх інтересів у ДКЦПФР у процесі отримання або продовження  ліцензії на підставі виданого доручення. 

Члени Ради розглянули питання про створення нових Регіональних представництв УАІБ: у Донецьку  - на базі ТОВ «КУА «Фінінвест-груп», в Одесі – на базі ТОВ «КУА «Менеджмент Інвест Груп», у Дніпропетровську - на базі ТОВ «КУА Альтус ессетс актівітіс» та призначили їхніх керівників. На сьогодні в УАІБ створено шість регіональних представництв,  завдання яких сприяти розвитку ІСІ та НПФ в регіоні, забезпечувати  взаємодію Асоціації з місцевими органами державної влади, координувати діяльність розташованих у регіоні компаній-членів УАІБ, надавати консультаційну та методичну допомогу членам УАІБ, а також організовувати різноманітні заходи щодо сприяння розвитку інвестиційного бізнесу на регіональному рівні. 

На засіданні було розглянуто питання про недобросовісну рекламу на ринку цінних паперів, спровоковану діяльністю громадського руху «Антибанк», і вирішено розробити низку заходів щодо її запобіганню. Як підкреслив Головуючий Ради УАІБ Дмитро Леонов, Асоціація ніколи не підтримувала і не буде підтримувати рекламних заходів, які у процесі просування фінансових послуг будуть здійснювати спроби протиставлення діяльності інституцій, що працюють у фінансовому секторі. УАІБ запрошує до співпраці об’єднання інших фінансових установ щодо розробки узгоджених стандартів добросовісної реклами  фінансових послуг. 

Рада УАІБ вирішила створити в рамках діяльності Секції управління активами публічних ІСІ Робочу групу з опрацювання питань недобросовісної реклами, до якої запросити також представників асоціацій-партнерів, зокрема Асоціацію українських банків, Лігу страхових організацій  та інших асоціацій – членів Координаційного центру з розвитку фінансового сектору. 

Дирекції УАІБ також доручено забезпечити проведення анкетування та моніторингу думки компаній–членів УАІБ щодо всіх пропозицій, які можуть у подальшому вимагати змін та доповнень до внутрішніх документів Асоціації.    

Наступне засідання Ради УАІБ відбудеться 9 серпня 2007 року. 
*****
Аналітичний огляд діяльності відкритих ІСІ в Україні

(5-11 липня 2007 р.)

Прогнозована багатьма експертами корекція фондового ринку розпочалась з середини червня 2007 року. З цього часу український ринок цінних паперів припинив своє зростання, перейшовши у боковий тренд розвитку. Майже місяць індекс ПФТС коливається в межах 1000 пунктів, жодного разу не перевищивши історичного максимуму, досягнутого 15 червня 2007 року (1 045,09 пунктів). Останній тиждень також характеризувався негативною тенденцією розвитку фондового ринку: за період з 5 по 11 липня 2007 року індекс ПФТС знизився на 3,74%, закріпившись на рівні 992,16 пунктів.

Така ситуація негативно позначилась на результатах діяльності відкритих фондів: за останній тиждень середня доходність була на рівні -0,10%. Лише два фонди ("Преміум - фонд збалансований" та фонд "Бонум оптімум") мали додатній приріст чистих активів у розрахунку на один інвестиційний сертифікат – 0,34% та 0,25% відповідно. 

На більш тривалому проміжку часу корекція ринку не сильно позначилась на результатах діяльності відкритих ІСІ. Так, за останні 30 днів середня доходність склала 3,31%, що дещо нижче середньомісячної доходності фондів за перше півріччя 2007 року (5,34%), але вище альтернативних напрямків інвестування.

Наприкінці огляду проанонсуємо позитивну новину для ринку послуг спільного інвестування: 9 липня КУА "СЕБ Ессет Менеджмент Україна" отримала офіційне повідомлення від ДКЦПФР про досягнення відкритими фондами СЕБ встановлених нормативів.

Таким чином на даний момент в Україні повноцінно функціонує 10 відкритих інвестиційних фондів, активами яких управляє 7 КУА.
Детальніша інформація -  http://www.uaib.com.ua/files/articles/264/24_4.pdf
Міністерство фінансів працює над реалізацією Стратегічних напрямків розвитку бухгалтерського обліку в Україні, зокрема, над удосконалення бухгалтерського обліку та фінансової звітності ІСІ

Міністерство фінансів працює над запровадження міжнародних стандартів бухгалтерського обліку в Україні у рамках виконання Загальнодержавної програми адаптації законодавства України до законодавства Європейського Союзу, повідомляє сайт Мінфіну. Необхідність впровадження Міжнародних стандартів фінансової звітності в практику бухгалтерського обліку підприємств обумовлена переорієнтуванням економіки країни на ринковий механізм господарювання. Реформування бухгалтерського обліку в Україні почалося з ухвалення Верховною Радою України закону «Про бухгалтерський облік та фінансову звітність в Україні» в 1999 року. З того часу розроблено та прийнято 31 національний стандарт бухгалтерського обліку. 

Стратегічні напрямки розвитку бухгалтерського обліку в Україні передбачають: удосконалення державного регулювання у сфері бухгалтерського обліку і аудиту з метою створення інформаційної інфраструктури ринкової економіки і забезпечення сприятливого інвестиційного клімату; адаптацію нормативно-правової бази бухгалтерського обліку в Україні до законодавства Європейського Союзу і міжнародних стандартів бухгалтерського обліку та фінансової звітності; удосконалення методологічних засад облікової політики суб’єктів державного сектору економіки; реформування бухгалтерського обліку в секторі державного управління; удосконалення бухгалтерського обліку та фінансової звітності інститутів спільного інвестування; удосконалення методології управлінського обліку суб’єктів господарювання; удосконалення бухгалтерського обліку та фінансової звітності для малих підприємств.

У рамках реалізації одного зі стратегічних напрямків розвитку бухгалтерського обліку в Україні - а саме, адаптації законодавства з питань бухгалтерського обліку до законодавства Європейського Союзу - Міністерство фінансів у поточному році здійснило ряд заходів. Насамперед, було підготовлено проект закону «Про внесення змін до деяких законодавчих актів з питань бухгалтерського обліку», який схвалено Кабінетом Міністрів України та подано до Верховної Ради України (реєстраційний № 3743). Законопроектом, зокрема, передбачається внести зміни до Закону «Про бухгалтерський облік та фінансову звітність в Україні» щодо запровадження підприємствами-емітентами, цінні папери яких знаходяться у лістингу організаторів торгівлі на фондовому ринку, складання фінансової та консолідованої фінансової звітності за міжнародними стандартами фінансової звітності.
З метою уніфікації норм бухгалтерського обліку з податковим законодавством, забезпечення складання податкової звітності за даними бухгалтерського обліку підготовлено ряд нормативних та законодавчих актів. Зокрема, наказом Міністерства фінансів затверджено Положення про порядок обліку податкових різниць за даними бухгалтерського обліку, яким визначено методологічні засади формування в бухгалтерському обліку інформації про податкові різниці для визначення валових доходів, валових витрат, відстрочених податкових активів, зобов’язань та розкриття зазначеної інформації у фінансовій звітності, а також установлено загальні вимоги до складання Розрахунку податкових різниць за даними бухгалтерського обліку.
Для роз’яснення норм вищезазначеного Положення розроблено та затверджено Методичні рекомендації про складання регістрів бухгалтерського обліку податкових різниць, валових доходів та валових витрат. Регістри призначені для систематизації даних бухгалтерського обліку з метою складання Розрахунку і визначення витрат (доходу) з податку на прибуток для складання Звіту про фінансові результати. Запропоновані форми облікових регістрів впорядковують цей процес і роблять його прозорим, як для власників, так і для Державної податкової адміністрації.

На методологічних засадах складання податкової звітності за даними бухгалтерського обліку побудований розділ ІІІ «Податок на прибуток підприємств» проекту Податкового кодексу. Цим здійснена уніфікація: норм оподаткування податком на прибуток підприємств та податком на додану вартість, що ґрунтуються на принципі «першої події», з принципами та методами бухгалтерського обліку, в частині термінології; методів оцінки активів (необоротних матеріальних, нематеріальних активів, запасів) з метою нарахування амортизації та здійснення розрахунків приросту (убутку) запасів; розрахунку впливу валютних курсів; критеріїв визнання податкового кредиту та податкових зобов’язань. Таким чином, у проекті Податкового кодексу врахована багатоваріантність методів оцінки, обліку і процедур, передбачена положеннями (стандартами) бухгалтерського обліку.

Загалом, робота щодо реформування бухгалтерського обліку в рамках адаптації законодавства України до законодавства Європейського Союзу має підвищити рівень професійного співтовариства бухгалтерів, прискорить процес інтеграції української економіки у світову спільноту та сприятиме формуванню сприятливого інвестиційного клімату.

*****
Варшавська фондова біржа має намір відкрити представництво в Києві

За інформацією керівництва Варшавської фондової біржі, цей організатор торгівлі має намір відкрити представництво в Києві і зараз вже розробляється концепція такого представництва, повідомляє агентство УНІАН. Сьогодні ВФБ не має представництв в інших країнах, а плани щодо відкриття підрозділів є тільки щодо України. Зараз на ВФБ котирується одна українська компанія - «Астарта». Раніше про наміри розмістити цього року акції на Варшавській фондовій біржі заявляли українські компанії «ХXI століття» і «Креатив». При цьому керівництво ВФБ прогнозує, що до кінця 2008 року до її лістингу буде включено близько 10-ти українських компаній.
Зараз ВФБ впроваджує проект альтернативних торгів «New/connect», орієнтований на малі компанії Центральної та Східної Європи. Ця площадка буде діяти поза регульованим ринком, але її організатором буде ВФБ. На неї зможуть виходити компанії з капіталізацією до 20 млн. злотих (до 5 млн. євро) і вартістю публічної пропозиції на рівні від кількох сотень тисяч до декількох мільйонів злотих. Проект стартує наприкінці вересня 2007 року. 
*****
Минулого тижня Мінфін продало ОВДП на загальну суму 447,07 млн. грн.

Минулого тижня Міністерство фінансів України продало облігації внутрішньої державної позики на загальну суму 447 071 000 грн. Зокрема, були реалізовані півторарічні ОВДП з доходністю 6,88% річних на суму 156 975 300 грн. та трирічні ОВДП з доходністю 6,6% річних на суму 290 095 700 грн. При цьому не були продані ОВДП з терміном погашення чотири роки та три місяці із доходністю 6% річних, семирічні та десятирічні ОВДП з доходністю 5,4% та 5,1% річних відповідно. Загалом з початку проведення торгів у 2007 році Мінфін продав облігації внутрішньої державної позики на суму 1 361,68 млн. грн. Для довідки: в 2006 році Мінфін продав облігації внутрішньої державної позики на загальну суму 1 597,587 млн. грн.
*****
Державна іпотечна установа здійснила виплату відсоткового доходу за другим купонним періодом за гарантованими державою облігаціями серій «А», «B», «C», «D», «E» та внесла до Державного бюджету плату за гарантією
Державна іпотечна установа на початку липня поточного року здійснила виплату відсоткового доходу за другим купонним періодом за гарантованими державою облігаціями серій «А», «B», «C», «D», «E» та перерахувала кошти до Державного бюджету України як плату за державну гарантію згідно з постановою КМУ № 607 від 04.04.2007 року, повідомляє сайт ДІУ. Нагадаємо, що на початку червня поточного року ДІУ достроково закінчила розміщення облігацій зазначених серій. Єдина Доходність, за якою були розміщені облігації серій «А» - «Е» склала 9,4 % річних. Залучені від розміщення кошти спрямовані на рефінансування банків-первинних кредиторів.

*****
За останнє десятиліття обсяги інвестицій, здійснених європейськими фондами прямих інвестицій, зросли більш ніж у 10 разів
За даними Європейської асоціації фондів прямих інвестицій та венчурного капіталу, станом на початок 2007 року в Європі функціонувало понад 1 100 фондів прямих інвестицій, що майже в 5 разів більше, ніж у 1997 році. За останнє десятиліття обсяги інвестицій, здійснених фондами прямих інвестицій, зросли більш ніж у 10 разів. 

За 2006 рік європейські фонди прямих інвестицій залучили близько 90 млрд. євро клієнтських коштів, що на 25% більше, ніж у 2005 році, і в 11 разів більше, ніж у 1996 році. Сумарна ж вартість активів цих фондів станом на початок 2007 року перевищувала 234 млрд. євро. Основними вкладниками європейських фондів прямих інвестицій є пенсійні фонди (близько 25%), фонди фондів (21%), банки (близько 17%) та страхові компанії (близько 11%). Частка ж приватних інвесторів-фізичних осіб в європейських фондах не перевищує 7%. 
Зазвичай фонди прямих інвестицій є закритими і спрямовують кошти на купівлю пакетів акцій компаній, які вже зарекомендували себе на ринку, але відчувають нестачу коштів для переходу на новий етап розвитку. Мінімальний обсяг капіталу для фондів прямих інвестицій, як правило, коливається від 100 млн. до кількох мільярдів доларів, а вартість інвестицій в один проект не перевищує 10-15% активів фонду. Наприклад, у 2006 році в Європі середній обсяг інвестиції фонду в одну компанію складав 17 млн. євро. 

*****
Найвища доходність пайових інвестиційних фондів Казахстану у червні 2007 року становила 4,52%, а з початку року - 52,15%

Станом на початок липня 2007 року в Казахстані функціонувало 16 пайових інвестиційних фондів. З них, 10 інтервальних та 6 відкритих фонди, повідомляє сайт Investfunds.kz. Найвищу доходність у червні (4,52%) продемонстрував інтервальний фонд «HALYK - Привилегия» під управлінням компанії «Halyk Finance». Серед відкритих фондів найвища доходність (1,16%) була зафіксована у фонда «БТА Доходный БТА Доходный» під управлінням компанії «ТуранАлем Секьюритис». З початку року найвищу доходність (52,15%) має відкритий фонд «Даму Инвест» під управлінням компанії «ОРДА Капитал». Серед інтервальних фондів лідирує фонд «Фаворит» під управлінням компанії «REAL-INVEST.kz» з доходністю 18,4%. Найнижча від’ємна доходність у червні (-1,85%) зафіксована в інтервального фонду «Алмазный Дом» під управлінням компанії «Asia Broker Services», а з початку року найнижчу доходність (4,47%) має відкритий фонд «Навигатор-Облигации и денежный рынок» під управлінням компанії «Дельта-инвест».

*****
У Латвії спостерігається тенденція щодо збільшення обсягу пенсійних активів та учасників приватних пенсійних планів, які функціонують в рамках накопичувальної пенсійної системи

Станом на початок червня 2007 року в рамках накопичувальної пенсійної системи Латвії функціонувало 26 пенсійних планів, повідомляє сайт «Mana pensija» (Латвія). З них, 10 консервативних (у тому числі Державна каса), 4 збалансованих та 12 активних планів. Загальні активи накопичувальної пенсійної системи Латвії становили 180 млн. латів (за офіційним курсом НБУ 1 лат дорівнює 9,85 грн.). При цьому в Державній касі знаходилося 12,8 млн. латів (7,1% від загального обсягу активів), а в приватних пенсійних планах - 167,2 млн. латів (92,9%). Кількість учасників накопичувальної пенсійної системи Латвії на звітну дату дорівнювала 942,24 тис. осіб. З них, на частку Державної каси припадало 10,1% (93,56 тис. осіб), приватних пенсійних планів - 89,9% (848,68 тис. осіб). При цьому у порівнянні з попереднім місяцем показники Державної каси зменшилися, а приватних планів збільшилися.

З початку року доходність Державної каси становила 0,79%, а з початку діяльності (з вересня 2001 року) вона дорівнює 3,96%. Найвищу доходність з початку року серед усіх пенсійних планів (5,27%) продемонстрував активний план «PAREX: АКТИВНЫЙ». Серед збалансованих планів найвища доходність (4,46%) зафіксована у плану «Astra Krājfondi IP «KOMFORTS», а серед консервативних (1,77%) - у плану «Astra Krajfondi IP «KLASIKA». Слід також зазначити, що найвищу доходність з початку діяльності (8,7%) серед усіх планів має активний план «Suprema/EVLI IP «Safari» (функціонує з червня 2003 року), а найнижчу (0,64%) - консервативний план «Suprema/EVLI IP «Jūrmala» (функціонує з січня 2004 року).

*****
Обсяг світового ринку злиттів та поглинань у першому півріччі 2007 року становив $2,9 трлн.
Згідно з даними міжнародних консалтингових компаній, останніми роками на світовому ринку злиттів та поглинань спостерігається тенденція до зростання обсягів угод. Зокрема, якщо у 2003 році цей показник дорівнював трохи більше $1 трлн., то у 2004 році - вже більш ніж $1,5 трлн., у 2005 - майже $3 трлн., а у 2006 - майже $4 трлн. При цьому у першому півріччі 2007 року обсяг угод на світовому ринку злиттів та поглинань сягнув $2,9 трлн. Такий результат виявився на 55% вище показника аналогічного періоду минулого року ($2 трлн.). Найбільша активність у першому півріччі спостерігалася в телекомунікаційній сфері, у енергетичному та фінансовому секторах.

Лідерство на світовому ринку злиттів та поглинань продовжують утримувати Сполучені Штати Америки. За січень-червень поточного року американськими компаніями було укладено угод із злиттів та поглинань на загальну суму $1,03 трлн., що на 75% вище показника відповідного періоду 2006 року. При цьому середній обсяг однієї угоди збільшився на 58% до $298 млн. Разом із тим, у звітному періоді активність у секторі злиттів та поглинань у Європі практично зрівнялася з США. Так, обсяг угод із злиття та поглинання за участю європейських компаній у першому півріччі досяг рекордної позначки $1,02 трлн.

Висока активність у секторі злиттів та поглинань принесла великі доходи інвестиційним банкам, які виступали в ролі консультантів компаній, що брали участь в угодах. Зокрема, консалтингові установи з Уолл-Стріт заробили на цих угодах $11,2 млрд. Це на 23% більше торішнього показника. Лідером серед зазначених компаній стала Goldman Sachs Group Inc., що виступила консультантом в більш ніж 200 угодах на загальну суму $838 млрд. Її комісійні за цей період досягли $1,2 млрд. До п'ятірки найбільших консалтингових фірм увійшли також Citigroup, Morgan Stanley, J.P. MorganChase&Co. та Lehman Brothers Holdings Inc.

Ще однією особливістю першого півріччя стало лідерство Росії на ринках злиттів та поглинань, країн, що розвиваються. В січні-червні поточного року сукупний обсяг угод із злиттів та поглинань в Росії становив $58,8 млрд., що на 33% більше показника аналогічного періоду минулого року. За зазначений період в Росії було зафіксовано багато злиттів і поглинань у споживчому, фінансовому секторі, у сфері мас-медіа та на страховому ринку. При цьому основний обсяг угод із злиття та поглинання за участю російських компаній припадав на нафтогазовий сектор і електроенергетику. Слід також зазначити, що у світовому рейтингу за обсягами угод із злиттів та поглинань Росія посіла 11 місце.

*****
За останній тиждень Індекс ПФТС знизився на 2,17 пункту

Індекс та обсяги торгів на ПФТС за 13.07.2007 р.

	Обсяг, 

грн.
	Індекс 

ПФТС
	Індекс ПФТС-Cbonds
	Індекс ПФТС-Cbonds/TR

	85 784 396,54
	1 017,98
	101,31
	148,96


*****
Зростання ВВП України у січні-червні 2007 року становило 7,9%, 
а у червні - 7,8%

Реальний валовий внутрішній продукт Ураїни у січні-червні 2007 року порівняно з відповідним періодом попереднього року становив 107,9%, а у червні - 107,8%, повідомляє Державний комітет статистики. Номінальний ВВП за орієнтовною оцінкою за січень-червень склав 289 945 млн.грн., а за червень – 57 436 млн.грн. Індекс-дефлятор ВВП у січні-червні становив 117,1%. Зростання ВВП у січні-червні поточного року порівняно з відповідним періодом минулого року на 7,9% відбулось в основному за рахунок збільшення валової доданої вартості у торгівлі - на 15,5%, переробній промисловості - на 13,7%, будівництві - на 11,8%. 
*****
У січні-червні 2007 року зростання промислового виробництва в Україні становило 11,8%
Згідно з даними Державного комітету статистики у січні-червні 2007 року зростання промислового виробництва в Україні становило 11,8%. При цьому зростання промислового виробництва в червні 2007 року у порівнянні з червнем 2006 року дорівнювало 10,4%, а у порівнянні з травнем поточного року - 0,5%.
У червні нинішнього року у порівнянні із червнем минулого року значне зростання зафіксоване у машинобудуванні - на 25,5%, харчовій промисловості - на 15,9%, виробництві будматеріалів та скловиробів - на 15,8%, у деревообробці - на 12,7%, у виробництві коксу та продуктів нафтопереробки - 9,3%.
У целюлозно-паперовій промисловості та видавничій справі обсяги виробництва збільшилися на 9%, виробництві та розподіленні електроенергії, газу та води - на 7,3%, металургії - на 6,1%, хімії й нафтохімії - на 3,6%, добувній промисловості - на 0,9%. При цьому у видобутку паливно-енергетичних корисних копалин відбулося падіння на 6,7%, тоді як у видобутку інших корисних копалин зростання становило 9,5%. Після деякого прискорення у квітні в червні, як і в травні, знову зафіксоване падіння в легкій промисловості - на 6%.
В свою чергу, за підсумками шести місяців у лідерах зростання перебуває деревообробка - 30,3%, виробництво будматеріалів та скловиробів - 24%, машинобудування - 23,3%, металургія - 13,9%, харчова промисловість - 13,8%. Спад виробництва (на 0,6%) зберігається лише в легкій промисловості.
*****
В 2008 році уряд прогнозує зростання ВВП України на рівні 7,2% та інфляцію - на рівні 6,8%

В 2008 році Кабінет Міністрів очікує зростання валового внутрішнього продукту України на рівні 7,2% та інфляцію - на рівні 6,8%, повідомляє прес-служба КМУ. При цьому номінальний ВВП за попередніми прогнозами становитиме 810 млрд. грн. Таким чином, вперше в історії України на одну особу припадатиме більше $4 тис. ВВП. Це в 6 разів більше, ніж у 2000 році. Прибуток підприємств прогнозується на рівні 147 млрд. грн. Зростання експорту планується на 20,4% порівняно з поточним роком, а імпорту - на 15,5%, тобто від’ємне сальдо торгового балансу має скоротитися до $3 млрд. Середньомісячну зарплату працівників уряд передбачає у розмірі 1 654 грн., що з поправками інфляції означатиме реальне зростання на 17%. Отже, зарплата зростатиме в 2,3 раза швидше, ніж темпи зростання ВВП. Всього витрати на оплату праці мають скласти близько 270 млрд. грн.

Складено за матеріалами сайтів Інтернет-агентств та власною інформацією
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