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Заходи УАІБ
Об’єднання зусиль для розвитку недержавного пенсійного забезпечення

Об’єднувати зусилля щодо розвитку системи недержавного пенсійного забезпечення мають на меті Українська асоціація інвестиційного бізнесу та Національна асоціація недержавних пенсійних фондів України та адміністраторів недержавних пенсійних фондів. 12 червня 2007 року вони  підписали Генеральну угоду про співпрацю. 

Сторони домовилися координувати свою діяльність в напрямку розробки єдиних підходів до популяризації недержавних пенсійних фондів в Україні, виробляти спільну точку зору щодо законодавчого забезпечення недержавного пенсійного забезпечення, сприятимуть створенню дієвої системи захисту прав та інтересів учасників недержавних пенсійних фондів. Обидві Асоціації сприятимуть впровадженню другого накопичувального рівня пенсійної системи України, розробці та впровадженню комплексної Державної програми щодо популяризації пенсійної реформи, діяльності КУА, НПФ та адміністраторів, тощо.

Угода про співпрацю укладена на невизначений термін і набирає чинності з моменту її підписання.

*****
Члени секцій УАІБ з управління активами та адміністрування 

пенсійних фондів та з управління активами публічних ІСІ 

обговорили насущні питання діяльності 

27 червня 2007 р. в рамках засідань секцій УАІБ з управління активами та адміністрування пенсійних фондів, а також з управління активами публічних ІСІ відбувся круглий стіл на тему: «Послуги пенсійних та інвестиційних фондів для населення: здійснення особистих заощаджень та подолання бідності». Засідання проходило в Українському інституті розвитку фондового ринку. 

 Як відзначив головуючий Ради УАІБ Дмитро Леонов, останнім часом в Україні спостерігається зростання кількості публічних ІСІ та обсягів їхніх активів, що, безумовно, є позитивним чинником. Розвиток ІСІ потребує вдосконалення законодавчої бази, в тому числі з питань оподаткування Згідно зі змінами, внесеними наприкінці минулого року до Закону «Про оподаткування прибутку підприємств», у разі виплат дивідендів ІСІ вони не сплачують авансовий внесок з податку на прибуток. Разом із тим, деякі податкові адміністрації, визнаючи дивідендами виплати за акціями корпоративних інвестиційних фондів, не визнають дивідендами аналогічні виплати з пайових фондів, що породжує значні проблеми. При цьому саме в пайових інвестиційних фондах сконцентрований переважний обсяг активів публічних ІСІ. Члени Асоціації повинні також проаналізувати нові норми щодо механізмів оподаткування, закладені в проекті Податкового кодексу і подати свої зауваження та пропозиції до Дирекції. При УАІБ створена секція з бухгалтерського обліку, оподаткування, звітності та аудиту, яка узагальнюватиме ці пропозиції для подальшого їх врегулювання.

Важливим питанням для публічних ІСІ є побудова ефективної маркетингової стратегії щодо реклами продуктів, які вони пропонують. Інститути спільного інвестування, використовуючи у рекламі певні порівняння з іншими фінансовими установами, зокрема, з банками, повинні вказувати реальні трансакційні витрати та механізми оподаткування доходів, отриманих інвесторами. Головним завданням для ІСІ на поточному етапі є завоювання довіри вкладників. До того ж, треба уникати реклами, побудованої на  конфлікті з іншими фінансовими інститутами, що може негативно впливати на розвиток інвестиційного бізнесу.

Позитивний вплив на просування інвестиційних продуктів у регіони України, на думку Дмитра Леонова, має здійснити розвиток фондових магазинів. Різними групами компаній вже сформовано два проекти, що покликані сприяти популяризації інститутів спільного інвестування. В той же час доцільно унеможливити конфлікти інтересів цих груп. Головуючий Ради УАІБ запропонував вироботи колективні вимоги ринку до реклами черед мережі фондових магазинів для запобігання конфлікту інтересів.

На засіданні йшлося також про вдосконалення нормативної бази діяльності ІСІ, зокрема опрацювання УАІБ змін до Положення про порядок визначення вартості чистих активів інститутів спільного інвестування (пайових та корпоративних інвестиційних фондів). У подальшому цей документ стане базою для вдосконалення механізмів оцінки активів недержавних пенсійних фондів.

Поряд із цим, ведеться робота щодо внесення змін до Закону «Про інститути спільного інвестування (пайові та корпоративні інвестиційні фонди)», який знаходиться на розгляді у парламенті. Серед основних питань, які мають бути врегульовані цим документом, учасники круглого столу називали: уніфікацію механізмів діяльності корпоративних та пайових інвестиційних фондів, зокрема, щодо визначенні вартості цінних паперів ІСІ при їхньому розміщенні та викупі; запровадження системи формування резервного фонду КУА не за рахунок додаткових внесків її засновників, а шляхом встановлення певного співвідношення резервного фонду до капіталу компанії (ДКЦПФР планує прописати у ліцензійних умовах для компаній з управління активами вимогу про наявність власного капіталу в розмірі 6-7 млн. грн. і розраховує, що КУА буде достатньо трьох років для того, щоб привести власний капітал у відповідність з новими вимогами); відокремлення бухгалтерського та податкового обліку КУА від обліку кожного фонду, активами яких вона управляє; спрощення технологічної процедури роботи ІСІ з інвесторами. 

За інформацією експерта УАІБ Наталії Ковальової, на розгляді у парламенті зараз знаходяться кілька проектів законів щодо подальшого здійснення пенсійної реформи в Україні. Зокрема, у першому читанні парламентом прийнято законопроект «Про недержавне пенсійне забезпечення». Основним завданням документу є вдосконалення Закону шляхом врегулювання проблем, які виникли у ході його практичного застосування.

Верховна Рада також у першому читанні прийняла законопроект «Про запровадження накопичувальної системи загальнообов’язкового державного пенсійного страхування». У ньому пропонується розпочати перерахування частини страхових внесків до накопичувальної системи пенсійного страхування, починаючи з 1 січня 2009 року. Документ передбачає надання можливості громадянам через 11 років після набуття чинності законом, перераховувати пенсійні внески з Накопичувального пенсійного фонду до НПФ. Однак, на думку пані Ковальової, з врахуванням того, що недержавні пенсійні фонди вже накопичили певний досвід й у суспільстві вже формується розуміння необхідності розвитку системи НПЗ, такий термін є завеликим. Крім того, законопроект не містить норм щодо уніфікації механізмів другого та третього рівня пенсійної системи, потреба в якій виникне з початком переводу пенсійних внесків з Накопичувального пенсійного фонду до НПФ. До інших проблем законопроекту слід віднести неврегульованість питань обліку пенсійних активів, відбору КУА для управління активами Накопичувального пенсійного фонду, механізмів здійснення пенсійних виплат тощо.

У світі існує лише кілька країн, де функціонують накопичувальні пенсійні фонди, в які здійснюються обов’язкові пенсійні внески. Більш ефективною вважається модель, згідно з якою обов’язкові пенсійні відрахування відразу спрямовуються в недержавні пенсійні фонди й на нинішньому етапі доцільно проаналізувати можливості використання такого підходу в Україні.

На розгляді у парламенті знаходиться законопроект «Про обов’язкову професійну пенсійну систему», внесений групою народних депутатів. Основною проблемою цього документа є те, що переважна його частина присвячена не функціонуванню професійної пенсійної системи, а механізмам створення та діяльності саморегулівної організації у сфері професійного пенсійного забезпечення. Проте, в цілому, запровадження професійної системи є позитивним чинником для НПФ, оскільки вона забезпечуватиме гарантований потік обов’язкових пенсійних внесків до цих установ. Наталія Ковальова вважає за доцільне доопрацювати цей законопроект і передбачити у ньому можливість перерахування пенсійних внесків у рамках професійної пенсійної системи до всіх типів НПФ.

*****
Комісії з цінних паперів країн СНД домовилися координувати свою роботу і розробити єдині стандарти регулювання фондових ринків держав Співдружності

21-22 червня 2007 року в Одесі відбулося V засідання Ради керівників державних органів з регулювання ринків цінних паперів держав-учасниць СНД, повідомляє прес-служба ДКЦПФР. В засіданні взяли участь керівники регуляторів ринку цінних паперів Азербайджану, Вірменії, Білорусі, Грузії, Казахстану, Киргизії, Молдови, Росії та України. Виявили зацікавленість до участі в засіданні керівники УАІБ, УМВБ, ПФТС та МФС.

На засіданні було розглянуто проект Рекомендацій за результатами порівняльного аналізу законодавства держав-учасниць СНД щодо регулювання брокерської та/або дилерської діяльності, який розробило Державне агентство з фінансового нагляду та звітності при уряді Киргизької Республіки та проект Рекомендацій за результатами порівняльного аналізу законодавства держав-учасниць СНД, яке регулює розкриття інформації про діяльність емітентів цінних паперів (акції), розроблений Агентством Республіки Казахстан з регулювання та нагляду фінансового ринку та фінансових організацій. Обидва проекти документів були в цілому погоджені. Прийнято рішення доручити розробникам документів врахувати остаточні зауваження членів Ради та звернутись з проханням до Виконавчого комітету СНД щодо розміщення зазначених документів на своєму офіційному сайті. 

Державне агентство з фінансового нагляду та звітності Киргизької Республіки представило результати порівняльного аналізу законодавства країн-учасниць СНД, яке регулює діяльність з обліку прав на цінні папери та діяльність з організації торгівлі (фондові біржі). При цьому було прийнято рішення відправити на доопрацювання зазначений проект документу та доручити Державному агентству з фінансового нагляду та звітності Киргизької Республіки представити проект Рекомендацій з цього питання. Необхідно зазначити, що всі документи, які приймаються Радою мають рекомендаційний характер. 

Окремим пунктом порядку денного була інформація членів Ради про стан ринку цінних паперів різних країн. Планується видання низки статей, які будуть присвячені аналізу фондових ринків кожної країни-члена Ради. 

Як підсумок, Комісії з цінних паперів країн СНД домовилися координувати свою роботу і розробити єдині стандарти регулювання фондових ринків держав Співдружності. Зокрема, планується створити єдині стандарти і процедури емісій цінних паперів, а також сприяти допуску емітентів країн СНД на фондові біржі держав Співдружності. Тісна співпраця представників регулюючих органів країн СНД в рамках створеної Ради має позитивно вплинути перш за все на економіку країн Співдружності, оскільки значно розширить межі руху капіталів і зробить ринки прозорішими і привабливішими для інвесторів. А це, у свою чергу, створить умови для подальшого економічного зростання.

*****
У суспільстві існує реальна потреба щодо прийняття нового закону 
«Про акціонерні товариства»

На червневому засіданні Консультаційно-експертної ради ДКЦПФР був розглянутий законопроект «Про акціонерні товариства», який парламент прийняв у першому читанні наприкінці травня. Законопроект усуває існуючі прогалини законодавства у сфері корпоративного управління, а також концептуально вирішує проблеми забезпечення інтересів акціонерних товариств, акціонерів, кредиторів, працівників та держави в цілому. Документ містить сімнадцять розділів, серед яких, зокрема, про: заснування акціонерного товариства; статутний, власний та резервний капітал АТ; цінні папери товариства та процедуру їх розміщення; права та обов’язки акціонерів товариства; дивіденди товариства; загальні збори; наглядову раду АТ. Як було відзначено на засіданні КЕР, цей законопроект «Про акціонерні товариства» якісно відрізняється від попередніх варіантів, жоден з яких не був схвалений парламентом у першому читанні. Сьогодні у суспільстві вже реально існує потреба у цьому законі і можна прогнозувати, що він буде схвалений Верховною Радою в цілому.

В рамках КЕР була створена робоча група з опрацювання законопроекту, до якої залучені представники компаній-членів УАІБ. Здійснивши перший аналіз документа, члени робочої групи виділили кілька блоків питань, які потребують окремого опрацювання. Серед них: захист прав акціонерів; підвищення відкритості та прозорості акціонерних товариств; розвиток ринку цінних паперів та підвищення його ліквідності; взаємодія державних органів та учасників ринку щодо розвитку корпоративного управління та інші.

Крім того, особливої уваги потребують питання щодо: механізмів діяльності публічних акціонерних товариств; виплати дивідендів (особливо в АТ з державними частками); механізмів ринкової оцінки цінних паперів акціонерного товариства, зокрема, тих, що не перебувають в обігу на фондовому ринку; розкриття інформації АТ; представництва акціонерів, зокрема, юридичних осіб, в органах управління акціонерного товариства; процедури проведення загальних зборів та механізмів оскарження акціонерами їх рішень; переважного права акціонерів на придбання акцій АТ; укладення правочинів із заінтересованістю; надання права акціонерам на викуп належних їм акцій тощо. Члени робочої групи вважають, що в законі мають бути враховані інтереси усіх зацікавлених сторін для того, щоб він міг реально працювати. КЕР в цілому підтримала зазначені пропозиції і вирішила ще раз розглянути законопроект на вересневому засіданні.

У червні Рада також розглянула пропозиції робочої групи КЕР щодо механізмів скасування реєстрації випуску облігацій та анулювання Свідоцтва про реєстрацію випуску облігацій при неповному їх погашенні. Згідно з ними, Комісії пропонується не розробляти окремий документ для вирішення цієї проблеми, а внести зміни до чинного нормативного акту, яким регулюється питання скасування випуску облігацій. Ці зміни мають передбачати механізм, у відповідності з яким при неповному погашенні облігацій ДКЦПФР необхідно скасувати реєстрацію випуску облігацій та анулювати Свідоцтво про реєстрацію випуску облігацій й зобов’язати емітента розмістити кошти, які мають бути виплачені за непогашеними облігаціями, на депозитах у нотаріуса.

*****

До 1 жовтня 2007 року Кабінет Міністрів розробить Концепцію розвитку національної інноваційної системи

Верховна Рада України прийняла Постанову «Про Рекомендації парламентських слухань «Національна інноваційна система України: проблеми формування та реалізації» (реєстраційний №3717). Як зазначається у документі, загострення критичних проблем забезпечення науково-технологічного та інноваційного розвитку держави визначає нагальну необхідність якнайшвидшого впровадження комплексу першочергових заходів, спрямованих на усунення системних недоліків у забезпеченні формування та реалізації національної інноваційної системи України. З метою виконання першочергових заходів в напрямку формування та розвитку національної інноваційної системи рекомендовано Кабінету Міністрів України до 1 жовтня 2007 року розробити та подати (на заміну Концепції науково-технологічного та інноваційного розвитку України) до Верховної Ради України Концепцію розвитку національної інноваційної системи. Вона має включати наступні складові: структурна перебудова економіки, прогнози та пріоритети; розвиток науково-технічного потенціалу та формування інноваційної інфраструктури; стимулювання інноваційної активності суб’єктів господарювання; фінансова підтримка інноваційної діяльності; розвиток ринку наукомісткої продукції та послуг; розвиток інноваційної культури, формування системи генерації та розповсюдження знань, підготовка кадрів високої кваліфікації, вдосконалення системи, форм та методів освіти та професійної підготовки; система правової охорони та використання інтелектуальної власності.

*****
Державна іпотечна установа планує направити на рефінансування іпотечних кредитів, виданих банками населенню, близько 2 млрд. грн.

З початку поточного року Міністерством фінансів України та Державною іпотечною установою проводилася робота для поліпшення нормативно-правого регулювання діяльності Установи, повідомляє прес-служба Мінфіну. У квітні цього року, відповідно до закону «Про Державний бюджет України на 2007 рік» Кабінетом Міністрів України прийнята постанова № 607, якою Державній іпотечній установі надано державну гарантію розміром 1 млрд. грн. Гарантія на аналогічну суму була надана і в минулому році відповідно до законом «Про Державний бюджет України на 2006 рік». Надання державної гарантії дозволило ДІУ розпочати запозичення коштів, суттєво розширити перелік банків, з якими співпрацює Установа (зараз їх більше 60) та покращити доступ населення до кредитів, що надаються за Стандартами ДІУ. 

На початку червня цього року Державна іпотечна установа розмістила частину гарантованих державою облігацій на внутрішньому ринку боргових зобов’язань на загальну суму 283,1 млн. грн., за рахунок яких наразі здійснюється рефінансування іпотечних кредитів, виданих банками за програмою ДІУ. Найближчим часом Установа планує знову вийти на внутрішній ринок боргових зобов'язань з метою збільшення ресурсної бази для фінансування ринку іпотечного кредитування. Також фахівцями Установи ведеться робота щодо організації випуску іпотечних облігацій.

Загалом, ДІУ планує протягом поточного року здійснити рефінансування первинних іпотечних кредиторів (банків та небанківських фінансових організацій) за загальну суму близько 2 млрд. грн. Як інструмент державної політики, Державна іпотечна установа, за підтримки Міністерства фінансів, покликана знизити відсоткові ставки на ринку іпотеки та підвищити доступність житла для населення.

*****

Середня заробітна плата в Україні у травні 2007 року становила 1 277 грн.
Згідно з даними Державного комітету статистики в Україні у травні 2007 року середня номінальна заробітна плата, нарахована на одного штатного працівника, склала 1 277 грн., що на 4,3% вище показника квітня 2007 року. При цьому реальна заробітна плата у порівнянні з попереднім місяцем збільшилася на 3,5%. В свою чергу, у травні 2007 року у порівнянні з травнем 2006 року середня номінальна заробітна плата зросла на 27,3%, а реальна - на 12,8%. У січні-травні 2007 року у порівнянні з січнем-травнем 2006 року реальна заробітна плата зросла на 12,1%. Загальна кількість штатних працівників за травень знизилася на 0,2% і склала 11 354,1 тис. осіб.
*****
Станом на кінець першого півріччя 2007 року кількість приватних інвесторів на російському фондовому ринку сягнула півмільйона 
Згідно з даними Національної асоціації учасників фондового ринку Росії (НАУФОР), кількість приватних інвесторів на російському фондовому ринку в першій половині 2007 року зросла на 150 тис. чоловік (на 43%) і сягнула півмільйона, повідомляє РБКdaily. Такий значний приріст пояснюється в першу чергу публічним розміщенням у цьому році акцій банків «ВТБ» та «Сбербанк». Крім того, збільшилася активність фізичних осіб щодо відкриття брокерських рахунків. До кінця року, за оцінками НАУФОР, приріст кількості приватних інвесторів ще збільшиться і їхня загальна кількість становитиме 700 тис. чоловік. До цього призведе позитивна кон’юнктура на ринку, яка очікується в другій половині року, що стимулюватиме населення до інвестування коштів на фондовому ринку.
*****
За останній тиждень Індекс ПФТС знизився на 15,23 пункту

Індекс та обсяги торгів на ПФТС за 27.06.2007 р.

	Обсяг
	Індекс 

ПФТС
	Індекс ПФТС-Cbonds
	Індекс ПФТС-Cbonds/TR

	76 282 096,18
	996,43
	101,36
	148,24


*****
Протягом січня-травня 2007 року сума державного прямого та гарантованого боргу України зменшилась на 6,15%

Згідно з даними Міністерства фінансів, станом на 31 травня 2007 року державний прямий та гарантований борг України становив 75 592 066,05 тис. грн. або $14 968 725,96 тис., в тому числі: державний прямий та гарантований зовнішній борг - 60 271 000 тис. грн. (79,73% від загальної суми державного прямого та гарантованого боргу) або $11 934 851,5 тис.; державний прямий та гарантований внутрішній борг - 15 321 066,05 тис. грн. (20,27%) або $3 033 874,46 тис. Державний прямий борг України становив 62 223 665,42 тис. грн. (82,32%) або $12 321 517,91 тис. Державний прямий зовнішній борг становив 46 903 565,62 тис. грн. (62,05%) або $9 287 834,79 тис. Державний прямий внутрішній борг дорівнював 15 320 099,80 тис. грн. (20,27%) або $3 033 683,12 тис. Гарантований борг України становив 13 368 400,63 тис. грн. (17,68%) або $2 647 208,05 тис., в тому числі: гарантований зовнішній борг - 13 367 434,38 тис. грн. (17,68%) або $2 647 016,71 тис.; гарантований внутрішній борг - 966,25 тис. грн. або $191,34 тис.

Протягом січня-травня 2007 року сума державного прямого та гарантованого боргу України зменшилась у гривневому еквіваленті на 4 956 451,31 тис. грн. (6,15%) або на $981 475,50 тис. в доларовому еквіваленті. При цьому, державний прямий зовнішній борг зменшився на 2 602 508,57 тис. грн. (5,26%) або на $515 348,21 тис. Зменшення державного прямого зовнішнього боргу за січень-травень 2007 року пов’язано в основному з перевищенням виплат з погашення боргу над сумою запозичень. Державний прямий внутрішній борг зменшився на 1 287 612,32 тис. грн. (7,75%) або на $254 972,74 тис. Зменшення частки державного прямого внутрішнього боргу спричинене його погашенням без проведення аукціонів з розміщення облігацій внутрішньої державної позики в січні-травні 2007 року. Гарантований борг України зменшився на 1 066 330,42 тис. грн. (7,39%) або на $211 154,55 тис., що спричинене в основному перевищенням виплат з погашення гарантованого боргу над сумою запозичень.


Підготовлено за матеріалами сайтів Інтернет-агентств та власною інформацією
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