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Аналіз діяльності відкритих інвестиційних фондів 
з 3 по 9 травня 2007 року

Український фондовий ринок позитивно відреагував на досягнення консенсусу в політичному протистоянні опозиційних та коаліційних сил. З дати оголошення Прем’єр-міністром згоди на участь в дострокових виборах до Верховної Ради України індекс ПФТС двічі оновив свій історичний максимум, досягнувши 872,08 пунктів (станом на 8 травня 2007 року).

На тлі позитивних змін на ринку цінних паперів відкриті інвестиційні фонди також продемонстрували позитивний тренд розвитку як у кількісних, так і в якісних показниках. По-перше, ріст активності на фондовому ринку заохотив вкладників інвестувати кошти в інвестиційні сертифікати відкритих фондів: за останній тиждень практично всі фонди залучили додаткові кошти  інвесторів (за винятком фонду «Володимир Великий», кількість інвесторів якого залишилась незмінною). По-друге, приріст  капіталізації фондового ринку позитивно вплинув на доходність відкритих фондів. У середньому приріст чистих активів у розрахунку на один інвестиційний сертифікат відкритих фондів за останній тиждень склав 1,52%, а найбільшу доходність показав "Парекс фонд Українських Облігацій" – 2,58%.

Таким чином, на даний момент вкладення в інвестиційні сертифікати залишаються одними з найбільш привабливих напрямків розміщення заощаджень населення.

Детальніша інформація на сайті УАІБ 
http://www.uaib.com.ua/files/articles/231/89_4.pdf
*****
Комітет з питань економічної політики ВР рекомендує парламенту прийняти за основу проект закону «Про внесення змін до деяких законодавчих актів України (щодо уточнення положень та усунення суперечностей)»
Комітет з питань економічної політики Верховної Ради України рекомендує парламенту прийняти за основу проект закону «Про внесення змін до деяких законодавчих актів України (щодо уточнення положень та усунення суперечностей)» (реєстраційний №3273), внесений народними депутатами М. Мельничуком та Ю. Зубко, повідомляє Інформаційне управління ВР. Проектом пропонується внести зміни до Господарського та Цивільного кодексів України, законів «Про господарські товариства», «Про оренду державного та комунального майна», «Про холдингові компанії в Україні», «Про управління об’єктами державної власності» та деяких інших законів, які спрямовані на узгодження їх положень.

Зокрема, у ст. 160 Цивільного кодексу України пропонується уточнити сферу контролю спостережної ради акціонерного товариства за діяльністю виконавчого органу, а саме зазначити, що контроль здійснюється за фінансово-господарською діяльністю цього органу.

Змінами до закону «Про холдингові компанії в Україні» встановлюється, що засновником холдингових компаній у процесі корпоратизації державних підприємств виступає Фонд державного майна України. Крім цього, для захисту інтересів держави пропонується доповнити положення цього закону нормою, що державні пакети акцій (частки, паї) та державне майно, передані державою до статутного фонду державної холдингової компанії, не можуть бути відчужені без дозволу Кабінету Міністрів України; стосовно них не можуть бути вчинені дії, наслідком яких може бути відчуження пакетів акцій (часток, паїв) та майна з державної власності. Їх відчуження здійснюється відповідно до законодавства з питань приватизації.

Ст. 11 закону «Про заставу» передбачено доповнити новою частиною, згідно з якою застава майна державних підприємств, що перебуває в управлінні Фонду державного майна України, здійснюється за його згодою. Закон «Про цінні папери та фондовий ринок» доповнюється положенням, згідно з яким прості іменні акції, які належать державі у статутному фонді господарської організації, за умови її ефективної роботи, можуть бути конвертовані у привілейовані акції в порядку, встановленому Кабінетом Міністрів України, тим самим усувається неузгодженість із частиною десятою ст. 11 закону «Про управління об’єктами державної власності».

Крім цього, змінами до ст. 46, 49 та 63 закону «Про господарські товариства» передбачено законодавчо дозволити входження до складу спостережної ради та ревізійної комісії господарського товариства не лише акціонерам (учасникам) цього товариства, а за рішенням акціонерів (учасників), наприклад, їхнім довіреним особам.

*****
Загальний обсяг торгів Фондової Біржі ПФТС у квітні склав 1,37 млрд. грн.

Загальний обсяг торгів Фондової Біржі ПФТС у квітні склав 1,37 млрд. грн., повідомляє прес-служба ПФТС. Загальна кількість угод, укладених на ПФТС, у квітні становила 2 342. Найбільша кількість угод укладена з акціями ВАТ «Західенерго», ВАТ «Центренерго», ВАТ «Азовсталь», ВАТ «АКБ «Укрсоцбанк» та ВАТ «Укрнафта». З корпоративними облігаціями було укладено угод на загальну суму 836 731 726,85 грн., з акціями - на суму 391 748 880,1 грн., з ОВДП - на суму 110 636 460,85 грн., з муніципальними облігаціями - на суму 23 306 769,44 грн., з цінними паперами ІСІ - на суму 3 162 803,12 грн. Індекс акцій ПФТС протягом місяця зріс на 1,31% з 810,97 до 821,57 пунктів. Станом на 1 травня 2007 року в Котирувальних листах ПФТС знаходилися 697 фінансових інструментів: 12 - у Котирувальному листі першого рівня, 43 - у Котирувальному листі другого рівня, 642 - у Котирувальному листі третього рівня.

*****
У 2006 році спостерігалося значне скорочення вартості угод із злиття та поглинання у секторі управління активами європейських країн
Згідно з даними щорічного дослідження компанії PricewaterhouseCoopers «Угоди злиття й поглинання на ринку фінансових послуг: Зростання на європейському ринку» у 2006 році вартість угод на європейському ринку фінансових послуг зросла на 77% у порівнянні з попереднім роком і досягла 137 млрд. євро. Вартість угод на внутрішніх ринках потроїлася в порівнянні з 2005 роком і досягла 76 млрд. євро. Основний обсяг угод припадав на банківський сектор, де у 2006 році було укладено угод на суму 99 млрд. євро. Вартість угод у сфері страхування торік також зросла, у той час як обсяг угод у секторі управління активами істотно скоротився - з 7 млрд. євро в 2005 році до 2 млрд. євро - в 2006 році. 

Незважаючи на консолідацію в секторі управління активами в США, європейські банки і страхові компанії зараз не мають наміру продавати свої підрозділи з управління активами, що підтримують коефіцієнт ціна-прибуток по фінансовій групі в цілому й приносять ефект синергії у випадку здійснення міжнародних угод злиття й поглинання.
Слід зазначити, що найбільша активність у 2006 році була відзначена в Італії, на частку якої припадало 48% від загальної кількості угод у фінансовій сфері. У восьми із двадцяти найбільших європейських угод об’єкт придбання перебував в Італії, причому сукупна вартість цих восьми угод становила $62,7 млрд., що склало майже половину обсягу ринку злиттів та поглинань у Європі. Угоди у французькому фінансовому секторі посіли друге місце за загальною вартістю, причому більша частина угод була укладена на внутрішньому ринку. В свою чергу, активність у сфері злиттів та поглинань у Німеччині різко впала до 1,7% від загальної європейської вартості угод в 2006 році у порівнянні з 28% - в 2005 році. 

Фахівці PricewaterhouseCoopers очікують збереження тенденції щодо консолідації на фінансових ринках Європи в цілому й, особливо в банківському секторі. Крім того, передбачається зростання активності в європейських країнах, що розвиваються, пов’язане з тим, що великі європейські гравці планують подальше зростання. Основними тенденціями у цій сфері у подальшому мають стати такі: створення національних компаній-лідерів у європейських країнах, особливо в Італії; прагнення європейських банків, особливо французьких, зайняти лідирські позиції на закордонних ринках у пошуках можливостей подальшого зростання та з метою стратегічного позиціювання; продаж страхових активів банківськими групами; збереження інтересу до фінансового сектора з боку фондів прямих інвестицій, незважаючи на незначний обсяг їхньої участі в угодах. 

*****
У квітні відбувся відтік коштів з російських ПІФ 
загальним  обсягом 1,58 млрд. руб.

За даними сайту Investfunds.ru, у квітні 2007 року відбувся відтік коштів з російських пайових інвестиційних фондів (відкритих та інтервальних) в обсязі 1,58 млрд. руб. При цьому відкриті фонди втратили 1,91 млрд. руб., а інтервальні залучили 341 млн. руб. Відтік коштів з фондів акцій становив 2,5 млрд. руб., з індексних фондів - 83,6 млн. руб., з фондів грошового ринку - 14,6 млн. руб. У свою чергу, фонди облігацій залучили 517,2 млн. руб., змішані фонди - 460,6 млн. руб., фонди фондів - 38,3 млн. руб. Разом із тим, з початку року російські ПІФ в цілому залучили 19,9 млрд. руб. (відкриті - 13,9 млрд. руб., інтервальні - 5,97 млрд. руб.). Фонди акцій за січень-квітень залучили 14,55 млрд. руб., змішані фонди - майже 4 млрд. руб., індексні фонди - 577,8 млн. руб., фонди облігацій - 505 млн. руб., фонди фондів - 232,8 млн. руб., фонди грошового ринку - 24,5 млн. руб.
Найвищої доходності у квітні (3,58%) досяг інтервальний фонд акцій «Губернський – Акции второго эшелона» під управлінням компанії «Центринвест», а найнижча від’ємна доходність (-49,98%) виявилася у відкритого фонду облігацій «Совершенный» під управлінням компанії «Піфагор». Найвища доходність за січень-квітень (39,92%) була досягнута інтервальним фондом акцій «Альфа-Капитал Акции роста» під управлінням компанії «Альфа-Капітал», а найнижча від’ємна дохідність (-74,4%) - також відкритим фондом облігацій «Совершенный» під управлінням компанії «Піфагор». 

Середня доходність відкритих фондів акцій у квітні виявилася від’ємною (-2,27%), а з початку року доходність цих фондів дорівнювала (0,12%), щодо відкритих фондів облігацій ці показники становили (-0,43%) та (1,17%), щодо відкритих змішаних фондів - (-1,39%) та (0%), щодо відкритих індексних фондів (акцій) - (-1,44%) та (-0,6%), відкритих індексних фондів (облігацій) - (0,57%) та (2,35%), відкритих фондів грошового ринку - (0,17%) та (1,81%), щодо відкритих фондів фондів - (-1,89%) та (0,32%), щодо інтервальних фондів акцій - (-1,59%) та (6,78%), щодо інтервальних фондів облігацій - (0,58%) та (2,93%), щодо інтервальних змішаних фондів - (-1,61%) та (2,65%), щодо інтервальних індексних фондів (акцій) - (-1,1%) та (-0,19%), щодо інтервальних фондів фондів - (-1,15%) та (-0,28%).
*****
На початок травня 2007 року кількість учасників відкритих пенсійних фондів Польщі становила 13,2 млн.

Згідно з даними Польської комісії з фінансового нагляду (KNF) станом на початок травня 2007 року у Польщі функціонувало 15 відкритих пенсійних фондів. Загальна кількість їхніх учасників дорівнювала 13,2 млн., що на 6,9% більше показника початку року (станом на 1 січня 2007 року кількість учасників відкритих пенсійних фондів становила 12,35 млн.). Загальний обсяг активів відкритих пенсійних фондів Польщі дорівнював 130 млрд. злотих. (за офіційним курсом НБУ 1 злотий дорівнює 1,83 грн.). При цьому з початку 2007 року обсяг активів цих інститутів збільшився на 12% (станом на 1 січня 2007 року обсяг активів відкритих пенсійних фондів Польщі становив близько 116 млрд. злотих). Структура активів пенсійних фондів є наступною: державні цінні папери - 57,4%; акції, які знаходяться в лістингу фондової біржі - 37,6%; банківські депозити - 3,2%; інші активи, у тому числі іноземні цінні папери - 1,8%. 

*****
Найвища доходність пайових інвестиційних фондів Казахстану у квітні становила 6,85%, а з початку року - 10,76%

Станом на початок травня 2007 року в Казахстані функціонувало 13 пайових інвестиційних фондів. З них, 8 інтервальних та 5 відкритих фондів, повідомляє сайт Investfunds.kz. Найвищу доходність у квітні (6,85%) продемонстрував інтервальний фонд «Насип» під управлінням компанії «Алматы Инвестмент Менеджмент». Серед відкритих фондів найвища доходність (1,72%) була зафіксована у фонда «БТА Доходный» під управлінням компанії «Туран Алем Секьюритис». З початку року найвищу доходність (10,76%) має інтервальний фонд «Фаворит» під управлінням компанії «REAL-INVEST.kz». Серед відкритих фондів лідирує фонд «Изумркдный Дом» під управлінням компанії «Первый Брокерский Дом» з доходністю 6,23%. Найнижча від’ємна доходність у квітні (-1,9%) зафіксована в інтервального фонду «Алмазный дом» під управлінням компанії «Первый Брокерский Дом», а з початку року найнижчу доходність (2,17%) має відкритий фонд «Навигатор - Облигации и денежный рынок» під управлінням компанії «Дельта-инвест».

*****

У січні-березні 2007 року номінальні доходи населення України зросли на 25,4%
Згідно з повідомленням Державного комітету статистики у січні-березні 2007 року порівняно з відповідним періодом попереднього року номінальні доходи населення України зросли на 25,4%. Наявний доход, який може бути використаний населенням на придбання товарів та послуг, збільшився на 22,4%, а реальний наявний, визначений з урахуванням цінового фактору, - на 11,1%.

У березні порівняно з лютим поточного року номінальні доходи населення збільшились на 7,9%, а наявний та реальний наявний доходи - відповідно на 5,2% та 5%. Наявний доход у розрахунку на одну особу за березень 2007 року становив 657 грн. проти 625,3 грн. за лютий. Витрати населення у січні-березні поточного року порівняно з аналогічним періодом попереднього року збільшились на 26,3%. Приріст заощаджень склав 5175 млн. грн.
*****
За останній тиждень Індекс ПФТС зріс на 70,81 пункту

Індекс та обсяги торгів на ПФТС за 11.05.2007 р.

	Обсяг
	Індекс 

ПФТС
	Індекс ПФТС-Cbonds
	Індекс ПФТС-Cbonds/TR

	132 775 455,26
	877,30
	99,96
	144,46


*****
Монетарна база України у квітні збільшилася на 3,3%, 
а грошова маса - на 3,7% 
Збереження високих темпів економічного зростання стимулювало у квітні 2007 року відповідне збільшення попиту на гроші, що знаходило адекватне відображення у розширенні активно-пасивних операцій банків, повідомляє Національний банк України. При цьому певне суспільно-політичне напруження, яке мало місце у квітні, істотним чином не вплинуло на ситуацію на грошово-кредитному ринку. Так, темпи збільшення депозитних вкладень та кредитних операцій банків були вищими, ніж у відповідному періоді минулого року, а в динаміці валютної структури вкладів населення продовжує превалювати тенденція до більш прискореного зростання коштів у національній валюті.

Монетарна база у квітні збільшилася на 3,3% до 99,6 млрд. грн. (з початку року - на 2,5%). Грошова маса у квітні збільшилася на 3,7% до 282,7 млрд. грн. (з початку року - на 8,3%). Зростаючій динаміці монетарних показників у квітні сприяло проведення Національним банком України операцій з купівлі іноземної валюти на міжбанківському ринку та, частково, зменшення на 2,2% (з початку року - збільшилися на 59,9%) коштів Уряду в національній валюті на рахунках у Національному банку України. Обсяг готівки поза банками у квітні збільшився на 5,5% (з початку року - на 4,2%) до 78,1 млрд. грн., втім, питома вага готівки в грошовій масі з початку року зменшилася - з 28,7% до 27,6%.

Упродовж квітня мобілізаційні операції Національним банком України не проводилися. З початку року їх загальний обсяг становив 46,9 млрд. грн. В умовах достатнього рівня ліквідності банківської системи обсяги проведених операцій з рефінансування банків у квітні були незначними - 207,1 млн. грн. та 472,78 млн. грн. - з початку року. Обсяг обов’язкових резервів, сформованих банками у квітні, за оперативними даними становить 4 726,6 млн. грн. Середньозважена процентна ставка за операціями з рефінансування у квітні становила 10,34% річних, у тому числі за тендерними кредитами - 10,19%, за кредитами овернайт - 10,5%. З початку року середньозважена процентна ставка за операціями з рефінансування становила 9,74%, в тому числі за кредитами овернайт - 10,5%, тендерними кредитами - 9,68%, за кредитами рефінансування під заставу майнових прав за коштами банківського вкладу (депозиту) – 8,5%.

Загальний обсяг депозитів у квітні збільшився на 2,8% до майже 201 млрд. грн. (з початку року - збільшився на 9%). Депозити юридичних осіб при цьому збільшилися на 4,6% до 81,8 млрд. грн. (з початку року - на 5,5%). Депозити фізичних осіб у квітні збільшилися на 1,6% (з початку року - на 11,5%) до 119,2 млрд. грн. У квітні депозити населення в національній валюті збільшувалися більшими темпами (на 2,2%), ніж в іноземній (на 0,8%). З початку року також темп приросту депозитів населення в національній валюті (на 13,6%) випереджає темп приросту вкладів в іноземній валюті (8,9%). Зазначене свідчить про збереження довіри населення до національної валюти.

Обсяг кредитних вкладень у квітні збільшився на 3,7% до 283,2 млрд. грн. (з початку року - на 15,5%). Кумулятивний темп приросту кредитних вкладень є найбільшим, починаючи з 2002 року. Кредити, надані юридичним особам у квітні збільшилися на 2,3% (з початку року - 12,7%) до 187,8 млрд. грн., кредити, надані фізичним особам - на 6,6% (з початку року - на 21,4%) до 95,3 млрд. грн.

Середньозважена ставка за кредитами в національній валюті у квітні майже не змінилася - збільшилася з 14% до 14,1% річних, в іноземній валюті - з 11,5% до 11,7% річних. Інтегральна ставка за кредитами у квітні порівняно із березнем збільшилася з 13,1% до 13,2% річних. Середньозважена ставка за депозитами в національній валюті у квітні зменшилася з 8,1% до 7,9% річних, в іноземній - не змінилася і становила 5,9% річних. Інтегральна ставка за депозитами зменшилася з 7,1% до 7% річних.

*****

Зростання промислового виробництва України у квітні 2007 року склало 12,3%, а у січні-квітні - 12,5%.

Зростання промислового виробництва у квітні 2007 року до квітня 2006 року склало 12,3%, а за січень-квітень - 12,5%, повідомляє Міністерство економіки України. Разом із тим, у порівнянні з березнем промислове виробництво скоротилося на 3,1%, що у Мінекономіки вважають щорічним сезонним явищем. Стрімке зростання цін на зовнішніх ринках на продукцію металургії дозволило вітчизняним виробникам у квітні значно наростити обсяги виробництва (15,2% до квітня 2006 року). Зростання виробництва у металургії, машинобудуванні і харчовій промисловості забезпечило близько 70% приросту промисловості в цілому. Внесок галузей становив 4,3%, 2,1% та 1,9% відповідно. 

У квітні також високі темпи продемонстрували виробництво іншої неметалевої мінеральної продукції (25,1% за рахунок суттєвого зростання обсягу будівельних робіт), виробництво коксу (13,2%) та виробництво та розподілення електроенергії, газу та води (5,8%) (за рахунок підвищення попиту з боку металургії). Внесок цих галузей до зростання у квітні склав 0,8%, 0,5% та 0,7% відповідно. Суттєве зростання виробництва у квітні (до квітня 2006 року) відбулось в обробленні деревини та виробництві виробів з деревини (36,6%). 

*****
Мінекономіки прогнозує інфляцію в травні на рівні 0,3-0,6%

Міністерство економіки України прогнозує за підсумками травня інфляцію на рівні 0,3-0,6%, повідомляє агентство УНІАН. У міністерстві відзначили, що основними факторами, які впливатимуть на формування інфляційних процесів в економіці у травні, будуть: продовження підвищення платоспроможного попиту населення у зв’язку з підвищенням з 1 квітня 2007 року розміру мінімальної заробітної плати і прожиткового мінімуму; зростання індексу цін виробників промислової продукції (за січень-квітень - на 7,3%), що, у свою чергу, вплине на підвищення собівартості продукції споживчого призначення; підвищення цін на продукти харчування у період травневих свят.

*****

НБУ не вбачає підстав для покращення прогнозу економічного розвитку України у 2007 році

За інформацією виконавчого директора НБУ з економічних питань Ігоря Шуміло, Національний банк не вбачає підстав для покращення прогнозу економічного розвитку України у 2007 році, незважаючи на те що зростання ВВП за перші три місяці, яке склало 8%, перевищило річний орієнтир на рівні 6,5%, повідомляє агентство Reuters. Пан Шуміло вважає реалістичним попередній прогноз зростання вітчизняної економіки у поточному році. При цьому він відмітив, що кон’юнктура на металургійну продукцію виявилася значно кращою, ніж очікувалося, а отже, й ситуація розвивається краще за попередні прогнози, у тому числі, й міжнародних організацій, в яких закладалася можливість зниження цін на металопродукцію.

Складено за матеріалами сайтів Інтернет-агентств та власною інформацією
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