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Місячний огляд діяльності відкритих ІСІ в Україні

(квітень 2007 року)

Наслідки політичної ситуації, яка припала на квітень, для економіки та населення країни ще не відомі, їх розділяє тривалий часовий лаг. Прогнозувати перспективи розвитку економіки можна лише, спираючись на економічні індикатори, які оперативно реагують на зміни умов функціонування економічної системи.

Одним з найбільш чутливих індикаторів є фондовий ринок. З дати опублікування Указу Президента про розпуск Парламенту активність вітчизняного фондового ринку суттєво зменшилась. В той же час поведінка основних гравців ринку цінних паперів не дає однозначної відповіді щодо вагомого впливу політичної кризи на економічне становище країни. З одного боку, темпи росту фондового ринку в квітні суттєво знизились в порівняння з попередніми місяцями 2007 року. Місячний приріст індексу ПФТС з початку 2007 року до політичної кризи вимірювався двозначним числом, а в квітні зріс лише на 1,31%. З іншого боку, фондовий ринок, на відміну від політичного життя, не впадає в кризовий стан, демонструючи позитивні темпи зростання. Це дає підстави стверджувати, що економіка країни не має ознак стагнації, подаючи інвесторам позитивні інвестиційні імпульси. Розуміючи це, головні гравці фондового ринку не піддаються поточним політичним негараздам і орієнтуються на стратегічний тренд розвитку економіки.

На жаль, пересічний інвестор не завжди керується такою логікою, що чітко демонструють результати діяльності відкритих фондів - найбільш незахищених від економічних потрясінь в країні. З початком політичної кризи активність вкладників у відкриті ІСІ суттєво знизилась, і в квітні їхні чисті активи зросли лише на 4,94% (5,5 млн.грн).
Детальніша інформація на сайті http://www.uaib.com.ua/files/articles/229/31_4.pdf
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Кабінет Міністрів схвалив проект закону «Про Державну програму приватизації на 2007-2009 роки»

Кабінет Міністрів України схвалив проект закону «Про Державну програму приватизації на 2007-2009 роки», повідомляє «РБК-Украина». Документом передбачено розгляд урядом доцільності закріплення у державній власності контрольного пакета акцій щодо кожного стратегічного підприємства у ході його приватизації. При цьому інвестиційні зобов’язання покупців об’єктів приватизації будуть розраховані мінімум на десять років. Проектом пропонується продавати підприємства разом із земельними ділянками, на яких вони розташовані. Під час продажу підприємств передбачається враховувати побажання територіальної громади, трудового колективу та профспілок. Приватизація підприємств передбачатиме проведення обов’язкового екологічного аудиту.
*****
Ринок злиттів та поглинань в Україні в 2006 році зріс на 44% до $43,4 млрд.

Ринок злиттів та поглинань в Україні у 2006 році збільшився на 44%, у порівнянні з 2005 роком, до $3,378 млрд. Такі дані представлені у дослідженні компанії PricewaterhouseCoopers під назвою «Злиття та поглинання в Центральній та Східній Європі – 2006», повідомляє агентство УНІАН. За результатами дослідження у 2006 році Україна посіла четверте місце за показником активності на ринку злиттів та поглинань, після Хорватії, Угорщині й Росії. 

При цьому кількість угод щодо злиття та поглинання в Україні зросла на 101% - з 85 в 2005 році до 171 в 2006 році. Це найвищий показник зростання у регіоні. Середній розмір оприлюднених угод склав близько $45 млн. Близько 53% із загальної кількості угод припадало на придбання іноземними інвесторами активів в Україні. Ще 42% угод було укладено в межах України. В 5% угод українські компанії придбали активи за межами країни.

Найбільшими інвесторами в Україну стали підприємства Росії (22 угоди), Польщі (13 угод), Кіпру (6 угод), Великобританії (5 угод) та Франції (5 угод). Найбільший обсяг угод ($1,7 млрд.) спостерігався у сфері фінансових послуг, завдяки тому, що іноземні інвестори в 2006 році придбали кілька великих українських банків. Також у дослідженні зазначено, що в 2006 році в Україні були приватизовані 23 об’єкти загальною вартістю $89 млн. Це втроє більше обсягу угод, зафіксованому в 2005 році, однак вартість угод поки ще залишається невеликою.
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У 2006 році польські інвестиційні фонди продемонстрували одну з найвищих у світі динаміку зростання

У 2006 році польські інвестиційні фонди продемонстрували одну з найвищих у світі динаміку зростання, повідомляє сайт From-ua.com. Починаючи з 2000 року, компанії з управління активами Польщі збільшили вартість заощаджень своїх клієнтів у середньому на 60%. Останні два роки населення цієї країни значно активніше почало вкладати кошти в інвестиційні фонди, як наслідок станом на кінець минулого року їхні активи перевищили 30 млрд. злотих. (згідно з офіційним курсом НБУ 1 злотий дорівнює 1,83 грн.). Однією з основних причин цього експерти називають більшу привабливість вкладень в інвестиційні фонди у порівнянні з розміщенням коштів на банківських депозитах.
У Польщі прибуток фізичних осіб від банківських відсотків щомісяця обкладається податком розміром 20%. Натомість доходи в інвестиційних фондах обкладаються аналогічним податком, але тільки в момент виплати прибутку, що є певним моральним стимулом для населення інвестувати кошти саме в інвестиційні фонди. В результаті, активи останніх зросли, у тому числі, за рахунок відтоку коштів населення з банків. 
Поряд із цим, останніми роками значно знизився розмір першого внеску, який встановлюється інвестиційними фондами. Більшість із них задовольняється 50-100 злотими, після чого в будь-який момент можна вносити додаткову довільну суму. 

Станом на початок 2007 року у Польщі функціонувало більше сотні інвестиційних фондів: від агресивних, що інвестують кошти в акції, до врівноважених, які мають у портфелі 20-30% акцій, та залишок - облігації, а також безпечних фондів, що переважно купують державні облігації. Дев’ять із десяти злотих, інвестованих поляками в інвестиційні фонди, потрапляють у безпечні фонди. Проте час заробітків у цих фондах вже минув - в 2000 році дохід на державні облігації перевищував 16%, а в кінці 2006 року ледь досягав 5% (трохи більше відсотка за банківськими депозитами). В свою чергу, найуспішнішими торік виявилися інвестиційні фонди, які вкладають активи в акції. В 2006 році акції кожного третього крупного емітента приносили інвесторам дохід у більш ніж 50%.
*****
Найвища доходність місцевих відкритих фондів спільних вкладень Латвії у квітні становила 4,47%
Станом на початок травня поточного року у Латвії функціонувало 14 місцевих відкритих фондів спільних вкладень, повідомляє газета «Бизнес@Балтия». З них, 5 фондів акцій, 2 фонди збалансованого типу, 5 фондів облігацій та 2 фонди грошового ринку. У квітні поточного року найвищу дохідність серед усіх фондів (4,47%) продемонстрував фонд акцій «AIF Internacionālo akciju fondu fond» під управлінням компанії «Baltikums Asset Management». Найвища дохідність серед фондів збалансованого типу (1,74%) була зафіксована у фонду «LKB Sabalansetais fonds» під управлінням компанії «Astra Krājfondi», серед фондів облігацій (1,14%) - у фонду «AIF Parex Eastern European Bond Fund» під управлінням компанії «Parex Asset Management», серед фондів грошового ринку (3,27%) - у фонду «AIF Latu rezerves fonds» під управлінням компанії «SEB Unifondi». Найнижча від'ємна дохідність (-1,16%) виявилася у фонду акцій «AIF BALTIC INDEX fonds» під управлінням компанії «Baltikums Asset Management». Слід також зазначити, що найвищу дохідність з початку діяльності (34,7%) серед усіх місцевих відкритих фондів спільних вкладень Латвії має фонд акцій «AIF Parex Russian Equity Fund» під управлінням компанії «Parex Asset Management».
*****
Провідні світові страхові компанії виявляють зацікавленість до придбання російських НПФ

Останнім часом іноземні страховики зацікавилися пенсійним бізнесом у Росії, повідомляють «Ведомости». Нещодавно про покупку НПФ оголосила компанія «Авива», російське дочірнє відділення відомої британської компанії Aviva, яка займається страхуванням та пенсійним забезпеченням в усьому світі. Компанія «Росяно», контроль над якою нещодавно отримала німецька компанія Allianz, також розглядає можливість покупки НПФ. Свій НПФ у Росії є в нідерландської ING. Крім того, має намір купити невеликий російський НПФ чеська страхова компанія Сeska pojistovna.

Як зазначають експерти, російська пенсійна система дозріла до приходу іноземного капіталу. Кількість корпоративних НПФ постійно зростає, а інші ніші, наприклад, особисті пенсійні плани, пустують, що й пояснює причини експансії іноземців. Більшість російських компаній працює у великих містах, не приділяючи увагу регіонам. Заповнити цю порожнечу можуть закордонні компанії. Дотепер НПФ охоплено не більше 5-7% потенційних клієнтів. Природно, що такий роздрібний ринок буде залучати інвесторів. Втім, поки що, західні інвестори не занадто успішні: клієнтська база всіх фондів, створених за участі західного капіталу, нараховує всього кілька тисяч осіб.
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Станом на початок травня 2007 року загальні активи накопичувальної пенсійної системи Латвії становили 154,3 млн. латів

Станом на початок травня 2007 року в рамках накопичувальної пенсійної системи Латвії функціонувало 26 пенсійних планів, повідомляє сайт «Mana pensija» (Латвія). З них, 10 консервативних (у тому числі Державна каса), 4 збалансованих та 12 активних планів. Загальні активи накопичувальної пенсійної системи Латвії становили 154,3 млн. латів (за офіційним курсом НБУ 1 лат дорівнює 9,86 грн.). При цьому в Державній касі знаходилося 12,2 млн. латів (8% від загального обсягу активів), а в приватних пенсійних планах - 142,1 млн. латів (92%). Кількість учасників накопичувальної пенсійної системи Латвії на звітну дату дорівнювала 929,14 тис. осіб. З них, на частку Державної каси припадало 10,8% (100,14 тис. осіб), приватних пенсійних планів - 89,2% (829 тис. осіб).
З початку року доходність Державної каси виявилася від’ємною (-0,73%), а з початку діяльності (з вересня 2001 року) вона дорівнює 3,8%. Найвищу доходність з початку року серед усіх пенсійних планів (2,85%) продемонстрував активний план «PAREX: АКТИВНЫЙ» . Серед збалансованих планів найвища дохідність (2,48%) зафіксована у плану «Astra Krājfondi IP «KOMFORTS», а серед консервативних (0,85%) - у плану «Astra Krajfondi IP «KLASIKA». Слід також зазначити, що найвищу доходність з початку діяльності (7,42%) серед усіх планів має збалансований план «Astra Krājfondi IP «KOMFORTS» (функціонує з липня 2006 року), а найнижчу (0,53%) - консервативний план «Suprema/EVLI IP «Jūrmala» (функціонує з січня 2004 року).
*****
Питома вага підприємств України, що впроваджували інновації, у 2006 році становила 10%

Згідно з даними Державного комітету статистики, питома вага підприємств України, що впроваджували інновації, в 2006 році дорівнювала 10%. При цьому питома вага реалізованої інноваційної продукції в загальному обсязі промислової продукції становила 6,7%. Торік вітчизняними підприємствами було освоєно 2 408 видів (найменувань) інноваційної продукції, з них 786 нових видів техніки. Крім того, було впроваджено 1 145 нових технологічних процесів, у тому числі 424 маловідходних та ресурсозберігаючих. 

*****
У січні-квітні 2007 року план надходжень до загального фонду Державного бюджету виконано на 105,1%

За оперативними даними Державного казначейства України, надходження до загального фонду Державного бюджету (з офіційними трансфертами) за січень-квітень 2007 року склали 35,4 млрд. грн., що становить 105,1% плану, та більше плану на 1,7 млрд. грн. Проти чотирьох місяців минулого року надходження до загального фонду Державного бюджету склали 133,6%. Планові показники надходжень до загального фонду Держбюджету за січень-квітень 2007 року виконали 22 регіони. Державна податкова адміністрація України забезпечила надходження до загального фонду Державного бюджету в сумі 17,4 млрд. грн. Державна митна служба України мобілізувала 15 млрд. грн.

Виконано планові надходження чотирьох місяців 2007 року за 40 джерелами. Найвагоміші з них такі: ПДВ із ввезених на територію України товарів (13 млрд. грн.); надходження податку на прибуток (6,1 млрд. грн.); надходження акцизного збору з вироблених в Україні товарів (1,9 млрд. грн.); надходження від перевищення валових доходів над видатками Національного банку України (967,9 млн. грн.).
Планові показники квітня цього року виконанні на 102,6%. До загального фонду Держбюджету за квітень надійшло 9,2 млрд. грн., зокрема: Державна податкова адміністрація України забезпечила надходження до загального фонду державного бюджету в сумі 3,9 млрд. грн., або 42,4% надходжень до загального фонду у квітні; Державна митна служба України мобілізувала 4,2 млрд. грн., або 45,7% надходжень до загального фонду у квітні. 
*****
Приватизовані підприємства України згідно з договорами купівлі-продажу отримали інвестицій на загальну суму 9,18 млрд. грн.

Згідно з інформацією ФДМУ, станом на 1 квітня 2007 року на контролі у органів приватизації знаходилися 1 412 договорів купівлі-продажу, які містять інвестиційні зобов’язання. З них, 858 договорів купівлі-продажу пакетів акцій, 463 договори купівлі-продажу об’єктів малої приватизації і 91 договір купівлі-продажу об’єктів незавершеного будівництва. Загалом цими договорами передбачено інвестування підприємств (у 1995-2017 роках) на загальну суму 9,14 млрд. грн., $1,44 млрд. та 19,26 млн. євро. У тому числі станом на початок квітня - 6,38 млрд. грн., $757,28 млн., 19,26 млн. євро. Фактично станом на звітну дату українські підприємства отримали 6,57 млрд. грн., $684,98 млн. та 72 млн. євро, що у перерахунку в національну валюту становить 9,18 млрд.грн., що перевищує загальний обсяг інвестицій, передбачений на цей період умовами договорів. 

Договорами купівлі-продажу пакетів акцій відкритих акціонерних товариств передбачено надходження до них у період з 1995 року до 2017 року коштів на загальну суму 8,32 млрд. грн., $1,44 млрд. та 19,26 млн. євро. У тому числі стратегічно важливі для економіки та безпеки держави підприємства протягом вказаного періоду мають отримати 4,76 млрд. грн., $1,18 млрд. та 410 тис. євро. Фактично у період з 1995 року підприємствами вже отримано інвестицій за всіма договорами купівлі-продажу пакетів акцій у розмірі 6,09 млрд. грн., $683,40 млн. та 72 млн. євро. При цьому згідно з договорами купівлі-продажу пакетів акцій стратегічно важливих для економіки і безпеки держави підприємств надійшло інвестицій на суму 3,54 млрд. грн., $468,79 млн. та 859,7 тис. євро. За умовами зазначених договорів у цей період повинно бути внесено 3,24 млрд. грн., $556,14 млн. та 410,0 тис. євро.

*****
У І кварталі 2007 року ФДМУ повернув у власність держави 5 об’єктів

Станом на 1 квітня 2007 року у власність держави повернуто 232 об’єкти приватизації (за накопичувальним підсумком), повідомляє Фонд держмайна. З них 81 пакет акцій, 43 цілісних майнових комплекси та 108 об’єктів незавершеного будівництва. У І кварталі 2007 року у власність держави повернуто 5 об’єктів. За 205 договорами продовжується претензійно-позовна робота щодо їх розірвання (визнання недійсними) і повернення відчужених за ними об’єктів у державну власність (з них 21 - пакети акцій, 34 - цілісні майнові комплекси та 150 – об’єкти незавершеного будівництва). 

З числа повернутих у державну власність об’єктів приватизації повторно продано 143 об’єкти, у тому числі числі: 47 пакетів акцій; 71 об’єкт незавершеного будівництва; 25 цілісних майнових комплексів. Загальна сума коштів, отриманих від продажу повернутих державі за рішеннями судів об’єктів, становить 94,218 млн. грн. Для порівняння: від першого продажу цих об’єктів було одержано 45,36 млн. грн.

*****

Державний комітет статистики покращив показник номінального ВВП України за 2006 рік до 537 667 млн. грн.

Державний комітет статистики покращив показник номінального валового внутрішнього продукту України за 2006 рік з 535 860 млн. грн. до 537 667 млн. грн. При цьому Держкомстат не змінив цифру зростання реального ВВП, яка дорівнює 7,1%. Слід нагадати, що показники динаміки номінального та реального ВВП України за останнє десятиріччя були наступними: 1997 рік - 93 365 млн. грн. (падіння на 3%); 1998 рік - 102 593 млн. грн. (падіння на 1,9%); 1999 рік - 130 442 млн. грн. (падіння на 0,2%); 2000 рік - 170 070 млн. грн. (зростання на 5,9%); 2001 рік - 204 190 млн. грн. (зростання на 9,2%); 2002 рік - 225 810 млн. грн. (зростання на 5,2%); 2003 рік - 267 344 млн. грн. зростання на 9,6%; 2004 рік - 345 113 млн. грн. (зростання на 12,1%); 2005 рік - 441 113 млн. грн. (зростання на 2,7%).
*****

НБУ прогнозує у 2007 році темпи зростання грошової маси на рівні 128-133%, а монетарної бази - на рівні 121-126%

Як зазначається в Монетарному огляді Національного банку України за І квартал 2007 року, у поточному році Національний банк, здійснюючи регулювання грошово-кредитного ринку, підтримуватиме таку динаміку монетарних агрегатів, яка б, з одного боку, задовольняла попит економіки на гроші, а з іншого - не створювала загрози для динаміки цін в економіці. 

З урахуванням усіх трьох складових формування попиту на гроші (реального зростання економіки, цінового чинника та змін у швидкості обертання грошей), очікується, що темпи зростання грошової маси у 2007 році становитимуть 128-133%, як це і передбачено Основними засадами грошово-кредитної політики на 2007 рік. 

Поряд із цим, протягом 2007 року викуп Національним банком іноземної валюти на міжбанківському ринку в результаті перевищення пропозиції іноземної валюти над попитом все ще залишатиметься основним каналом формування пропозиції грошей. За таких умов темпи зростання монетарної бази у 2007 році становитимуть 121-126%. 

*****

Найбільше зростання промислового виробництва в СНД у І кварталі 2007 року зафіксоване в Азербайджані, Україна на третьому місці

Згідно з даними Міждержавного статистичного комітету СНД найбільше зростання промислового виробництва серед країн СНД в I кварталі 2007 року в порівнянні з аналогічним періодом 2006 року зафіксоване в Азербайджані й складає 38,6%. У Туркменії зростання промислового виробництва дорівнює 25,6%, в Україні - 12,5%, в Узбекистані - 12%, у Казахстані -9,6%. Найбільший зростання ВВП в I кварталі серед країн СНД було зафіксоване також в Азербайджані - 39,7%. У Вірменії ВВП зріс на 11,1%, в Узбекистані - на 9,1%, у Білорусії - на 8,4%, на Україні - на 8%. Разом із тим, по деяких країнах ще немає показника зростання ВВП. У порівнянні з відповідним періодом минулого року в середньому у країнах Співдружності валовий внутрішній продукт збільшився на 8%, виробництво промислової продукції - на 9%, інвестиції в основний капітал - на 19% (на 9%), роздрібний товарообіг - на 15%.
*****

За останній тиждень Індекс ПФТС зріс на 33,44 пункту

Індекс та обсяги торгів на ПФТС за 04.05.2007 р.

	Обсяг
	Індекс 

ПФТС
	Індекс ПФТС-Cbonds
	Індекс ПФТС-Cbonds/TR

	21 041 816,5
	839,93
	99,86
	143,91


*****

У квітні 2007 року інфляція в Україні дорівнювала 0%,

а з початку року - 1,3%

Згідно з повідомленням Державного комітету статистики України Індекс споживчих цін у квітні 2007 року становив 100%, а з початку року - 101,3%. При цьому ціни на продовольчі товари у квітні у порівнянні з березнем зросли на 0,6% (з початку року зросли на 1,3%), на непродовольчі товари знизилися на 1,4% (з початку року зросли на 0,3%), на послуги зросли на 0,3% (з початку року зросли на 3,6%). Індекс цін виробників промислової продукції у квітні становив 102,1%, а з початку року - 107,3%. Продукція добувної промисловості у квітні подорожчала на 4,3% (з початку року на 7,5%), а переробної промисловості - на 2,2% (5,2%). Ціни у виробництві та розподілення електроенергії, газу та води зросли на 0,9% (16,7%).

Складено за матеріалами сайтів Інтернет-агентств та власною інформацією
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