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Заходи УАІБ
УАІБ підвела підсумки 2006 року та 
обрала новий склад керівних органів
22 березня 2007 року у Києві відбулися чергові звітно-виборні Загальні збори Української асоціації інвестиційного бізнесу (УАІБ). Учасники зборів заслухали звіт про діяльність Асоціації у 2006 році та звіт Ревізійної комісії, затвердили Програму діяльності УАІБ на 2007-2008 роки, бюджет на 2007 рік та Стандарт УАІБ № 1 «Бухгалтерський облік діяльності інститутів спільного інвестування».

За словами генерального директора УАІБ Євгена Григоренка, сьогодні на українському ринку спільного інвестування відбувається перехід від кількісних показників  до якісних. У 2005 році кількість членів УАІБ зросла на 40%, в 2006 році - на 50%. В Україні вже нараховується 248 КУА, які управляють активами 519 інвестиційних та 79 пенсійних фондів. Обсяг зареєстрованої емісії цінних паперів ІСІ перевищує 38 млрд. грн. Специфікою вітчизняного ринку спільного інвестування є велика частка активів венчурних фондів у загальному обсязі активів ІСІ, яка зараз дорівнює 92%. 

Євген Григоренко наголосив, що основна увага учасників ринку повинна бути зосереджена на практичному вирішенні таких важливих питань, як захист прав власності, розвиток організованого ринку цінних паперів та корпоративного управління, формування ефективної системи рейтингування тощо. Необхідно побудувати цивілізований ринок спільного інвестування, розвивати функції саморегулювання, насамперед, в частині захисту інтересів членів УАІБ та контролю за їхньою діяльністю. 

Як відзначив на зборах член ДКЦПФР Микола Бурмака, світова практика свідчить, що сьогодні державні регулятори зацікавлені у виконанні саморегулівними організаціями якомога більшої кількості функцій. Вітчизняний інвестиційний бізнес повинен мати чіткі стандарти діяльності та завойовувати більше довіри інвесторів. Необхідно створити ефективне середовище для розвитку інституційних інвесторів. На жаль, суспільство ще не сприймає належним чином цей вид діяльності. Кількість фізичних осіб-учасників інститутів спільного інвестування є досить малою. При цьому УАІБ є унікальною СРО. Згідно із Законом «Про цінні папери та фондовий ринок» через два роки з кожного виду професійної діяльності на ринку цінних паперів повинна діяти лише одна саморегулівна організація. У сфері діяльності з управління активами ця норма вже реалізована. ДКЦПФР зацікавлена у тому, щоб УАІБ отримала якомога більше повноважень.
Збори внесли зміни в кількісний склад Ради, збільшивши його з 9 до 11 членів, та обрали новий склад керівних органів Асоціації. 

До Ради УАІБ увійшли Ю.Білецький (ТОВ «КУА «ЛІКО-Інвест», м.Київ), Р.Захарчук (ТОВ «КУА «ІФК», м.Київ), С.Кленін (ЗАТ «КУА «Альтера Ессет Менеджмент», м. Київ), І. Когут (ТОВ КУА «Фінекс-Капітал», м.Харків), О.Колесник (ТОВ «Венчурні інвестиційні проекти», м. Київ), Д.Леонов (ТОВ КУА «Ай К’ю Технолоджі», м.Київ), Л. Лисенко (ТОВ «КУА «Капітал Груп», м. Київ), О.Машталер (ТОВ «МГ-Капітал», м.Київ), С.Петрук (ЗАТ КУА «Карпати-Інвест», м.Львів), О. Рижков (ТОВ «КУА «Сварог Ессет Менеджмент», м. Київ), О. Суляев (ЗАТ КУА «УкрСиб Ессет Менеджмент», м.Київ).  

До складу Ревізійної комісії обрано О.Васильева (ТОВ «КУА «Центр Фінансових Ініціатив», м.Харків), С. Константинову (ВАТ «Автоальянс-ХХІ сторіччя, м. Київ), Н. Торопіну (ТОВ «КУА «СВОП», м Київ). 

До Дисциплінарного комітету УАІБ увійшли М.Арістова (ТОВ «КУА «Газко Груп Інвестментс», м.Харків), Ю.Животченко (ТОВ «ФК «Інвеста», Харків), С.Каліберов (ТОВ КУА «Еталон Ессет Менеджмент», м.Київ), В.Левін (ТОВ «КУА АПНФ «ФК «Партнер-Капітал»,м.Київ),  О. Онуфрієнко (ВАТ «КІНТО», м. Київ), М. Самбірський (ВАТ КУА «Росан –Капітал», м.Львів), М.Умніков (ТОВ «КУА ДАН», м. Донецк).   


На першому засіданні новообрана Рада обрала головуючим Д.Леонова.

Наступне засідання Ради відбудеться 6 квітня 2007 року.  

*****
Новообраний головуючий Ради УАІБ зустрівся з головою ДКЦПФР
Обговоренню питань сучасного стану і перспективних напрямків розвитку професійної діяльності з управління активами інституційних інвесторів була присвячена зустріч головуючого Ради УАІБ Д.Леонова з головою Державної комісії з цінних паперів і фондового ринку А.Балюком, яка відбулася 23 березня 2007 р

На зустрічі також йшлося про подальший розвиток Української асоціації інвестиційного бізнесу та посилення взаємодії асоціації з державними регуляторами.  Узгоджено графік подальших робочих зустрічей на найближчий місяць. 
*****
30 березня 2007 року УАІБ проводить семінар на тему „Актуальні питання бухгалтерського та податкового обліку інститутів спільного інвестування”. 
Більше інформації: http://www.uaib.com.ua/study/for_bookkeepers/21350.html
*****

«Підприємництво і венчурний капітал: сучасні тенденції ринків, що розвиваються»
Такою буде тема відкритого засідання Клубу МВА Міжнародного інституту бізнесу,  яке відбудеться 30 березня 2007 року при сприянні Української асоціації інвестиційного бізнесу. Мова йтиме про практичні можливості залучення фінансування для розвитку бізнесу через фонди прямих інвестицій та венчурні фонди. Розглядатиметься досвід діяльності венчурних фондів на ринках, що розвиваються, аналізуватимуться сучасні тенденції та краща практика у галузі венчурного капіталу.   

Доповідачем виступить професор Школи бізнесу Хаас (Беркли, США) Годвін Вонг - відомий фахівець у сфері венчурних інвестицій, який має досвід роботи в різних країнах і є автором багатьох книг, присвячених цій тематиці. В рамках засідання Клубу пройде круглий стіл: «Діяльність фондів прямих інвестицій та венчурних фондів на ринках, що розвиваються: уроки для України», під час якого будуть обговорюватися реальні можливості та співробітництво українських компаній, що розвиваються, з фондами прямих інвестицій. 
До участі у засіданні запрошуються члени Клубу МВА МІБ та представники компаній з управління активами – члени УАІБ. Детальніша інформація: http://www.uaib.com.ua/files/articles/213/45_4.doc
*****

Аналіз діяльності відкритих інвестиційних фондів 
за період з 15 по 21 березня 2007 року
На минулому тижні український фондовий ринок мав позитивний тренд розвитку. Зважаючи на недавнє падіння індексу ПФТС, як основного індикатора розвитку фондового ринку, позитивний тренд зростання індексу свідчить лише про відновлення досягнутих позицій. Якісного зростання, яке б проявлялося у перевищенні історичних максимумів індексу ПФТС, за період з 15 по 21 березня 2007 року не відбулось. Проте тижневий ріст індексу ПФТС досить близько підійшов до рекордних значень, що дає підстави прогнозувати фіксацію нових історичних максимумів індексу в найближчому майбутньому.

Динаміка результатів діяльності відкритих інвестиційних фондів має подібний до індексу ПФТС тренд розвитку. Він проявляється в позитивному зростанні чистих активів на один інвестиційний сертифікат всіх фондів. 

Лідером за цим показником став "Ярослав Мудрий - фонд акцій", доходність якого за період з 15 по 21 березня 2007 року склала 2,36%. Цей же фонд виступає лідером і за період з початку 2007 року – доходність склала 23,54%. Однак, на більш тривалому періоді лідерські позиції займає фонд "Класичний": його доходність за рік склала 41,64%. 

В цілому позитивні тенденції в розвитку вітчизняного фондового ринку та кваліфіковане управління активами ІСІ дозволяють всім відкритим фондам показувати значно вищі результати, ніж це могли б забезпечити альтернативні напрямки інвестування 

для населення.

 
Детальніша інформація на сайті УАІБ hHttp://www.uaib.com.ua/files/articles/215/99_4.pdf
*****

За останнє десятиріччя фізичні та юридичні особи, а також уряди 11 держав з найбільшими пенсійними ринками збільшили більш ніж удвічі обсяг активів у пенсійних фондах

Згідно з даними звіту консалтингової компанії Watson Wyatt Worldwide Inc., за останні десять років фізичні та юридичні особи, а також уряди 11 держав з найбільшими пенсійними ринками збільшили більш ніж удвічі обсяг активів у пенсійних фондах, повідомляє агентство Bloomberg. Пенсійні заощадження в цих країнах, серед яких, зокрема, США, Великобританія й Австралія, на кінець 2006 року становили $23,2 трлн. При цьому найменший приріст пенсійних активів показали Японія й Німеччина. Пенсійні накопичення людей у світі збільшуються на тлі зростання середньої тривалості життя. За даними Національного статистичного управління Великобританії, прогнозована статистична тривалість життя британців, народжених в 1950 році, у середньому складе 66,4 роки, у той час як у тих, хто народився в 1997 році, вона зросте вже до 75,1 року.
Варто зазначити, що у країнах із сімома найбільшими пенсійними системами інвестори вкладають більше коштів в акції, оскільки вони дорожчають швидше, ніж облігації. За останнє десятиріччя вкладення в папери з нефіксованим доходом у цих державах зросли з 52% до 60%. Нині компанії бажають переходити від пенсійних планів, що базуються на обов’язковій виплаті ними пенсіонерам певних сум (defined benefit plan), які залежать від стажу, зарплати та інших параметрів, до планів, коли компанії здійснюють певні внески (як правило, відсоток від заробітку) на пенсійний рахунок працівників (defined contribution plan). Згідно системи defined benefit plan пенсійні зобов’язання перед працівниками, по суті, є борговими зобов’язаннями компанії. Найбільше помітна ця зміна в Австралії, де зараз 91% пенсійних планів припадає на defined contribution plans.
*****
Однією з тенденцій розвитку українського ринку спільного інвестування є вихід на нього відомих іноземних структур
Однією з тенденцій розвитку вітчизняного ринку спільного інвестування є вихід на нього відомих іноземних структур. Восени минулого року інвестиційні фонди в Україні створила відома група компаній Foyil. Минулого тижня відбулася презентація двох інвестиційних фондів групи SEB (Skandinavska Enskilda Banken), історія розвитку якої сягає 150 років. Стратегія SEB полягає у послідовній пропозиції низки фінансових продуктів. На першому етапі – це грошові перекази, депозити та кредити, на другому – поточні рахунки, іпотека, корпоративний банкінг, на третьому – кредитні картки, споживче фінансування, на четвертому - управління активами ІСІ та НПФ, страхування. У SEB вважають, що економіка України має значний потенціал для подальшого зростання. Зокрема, за прогнозами SEB, в середньому зростання ВВП в Єврозоні в 2007 році становитиме 2,5%, а в Україні – 7%.

Одним з структурних елементів групи SEB є глобально інтегрована компанія з управління активами SEB Asset Management, яка має представництва у Швеції, Данії, Фінляндії, Норвегії, Німеччині, Люксембурзі, Естонії, Латвії, Литві та Україні. Під управлінням компанії перебувають  активи обсягом 115 млрд. євро. Управління активами ІСІ в Україні здійснюватиме КУА «СЕБ Ессет Менеджмент Україна». Вже почали працювати два відкриті фонди: «СЕБ Фонд грошовий ринок», який є першим фондом грошового ринку в Україні, та «СЕБ Фонд збалансований». За переконанням фахівців SEB, саме такі структури здатні забезпечити максимальну ліквідність та прозорість для інвесторів. У цьому році також планується відкриття закритого фонду «СЕБ Фонд акцій». Продаж цінних паперів зазначених ІСІ планується здійснювати через центральне та регіональні відділення «СЕБ Банку».

Експерти групи SEB зазначають, що сьогодні в Україні основними шляхами збереження заощаджень є вкладення коштів на банківські депозитні рахунки та у нерухомість. Однак, ставки за депозитами знижуються, а на ринку нерухомості існують проблеми з ліквідністю. В цих умовах ІСІ пропонують інший альтернативний шлях ефективного інвестування. На цьому етапі важливо підвищувати рівень обізнаності населення щодо діяльності інститутів спільного інвестування, який зараз є досить низьким. Діяльність на вітчизняному ринку провідних іноземних компаній з позитивною репутацією має сприяти підвищенню довіри до інвестиційних фондів.

*****
Середня дохідність латвійських відкритих фондів спільних вкладень у 2006 році становила 10,9%

Середня дохідність латвійських відкритих фондів спільних вкладень у 2006 році становила 10,9%, повідомляє газета «Бизнес&Балтия». Станом на початок 2007 року в Латвії функціонувало 4 відкритих фонди акцій, 2 фонди збалансованого типу, 4 фонди облігацій та 2 фонди грошового ринку. При цьому середня доходність фондів акцій дорівнювала 25,6%, фондів збалансованого типу - 8,5%, фондів облігацій - 2,5%, фондів грошового ринку - 2,8%. Найвища доходність станом на початок 2007 року (63,25%) була зафіксована у фонду акцій AIF Parex Russian Equity Fund, а найнижча (-2,45%) - у фонду облігацій AIF Valsts Obligāciju fonds.
*****
Найвища дохідність пенсійних активів другого рівня пенсійної 
системи Латвії дорівнює 8,3%

Станом на кінець березня загальний обсяг активів другого рівня пенсійної системи Латвії складав більш ніж 142 млн. лати (згідно з офіційним курсом НБУ 1 лат дорівнює 9,5 грн.), повідомляє сайт «ManaPensija» (Латвія). Кількість учасників другого рівня становила 922 тис.осіб. В управлінні державної компанії (Державної каси) перебувають пенсійні накопичення 104 тис. осіб, приватних компаній - 818 тис. осіб. При цьому обсяг активів, якими управляє Державна каса дорівнював 12 млн. латів. З початку діяльності Державної каси з управління пенсійними активами другого рівня пенсійної системи Латвії (вересень 2001 року) їх доходність становить близько 4%. В свою чергу, найвища дохідність пенсійних планів, якими з 2003 року почали управляти приватні компанії, дорівнює 8,3%.  Найвища доходність серед збалансованих пенсійних планів (6,2%) зафіксована у «Astra Krājfondi IP KOMFORTS» початок діяльності липень 2006 року), а серед консервативних пенсійних планів – у AO «LVA» «Daugava» (початок діяльності березень 2003 року). Найнижча доходність серед усіх пенсійних планів (0,5%) зафіксована у консервативного пенсійного плану «Suprema/EVLI IP «Jūrmala» (початок діяльності січень 2004 року). 
 *****
За останні п’ять років середньозважений дохід за пенсійними накопиченнями Казахстану перевищив рівень інфляції більш ніж на 8%
Агентство з регулювання фінансовим ринком та фінансовими організаціями Республіки Казахстан розрахувало коефіцієнти середньозваженого номінального доходу за пенсійними активами накопичувальних пенсійних фондів Казахстану станом на 1.03.07 р. за три періоди діяльності (1 рік, 3 роки, 5 років), повідомляє сайт Investfunds.kz. Зокрема, за один рік він дорівнює 12,19%, за 3 роки - 28,5%, за 5 років - 51,69%. При цьому інфляція у Казахстані за відповідні періоди склала - 7,9%, 25,85% та 43,68%. Найвища дохідність за всіма періодами (24,98%, 66,32% та 92,96% відповідно) була продемонстрована «НПФ «БТА Казахстан».
*****
Керуючі глобальними фондами визначили країни з переоціненими активами

Інвестиційний банк Merrill Lynch оприлюднив опитування, проведене серед керуючих глобальними фондами, повідомляє RBCdaily. Його результати свідчать, що ці керуючі вважають переоціненими активи Бразилії, Південної Кореї, Росії, Туреччини, Таїланду, Індонезії та Китаю. При цьому недооціненими вважаються активи Індії, Чилі, Польщі, Південної Африки, Ізраїлю, Тайваню, Мексики та Малайзії. Експерти зазначають, що, виходячи з поточної кон’юнктури на ринку енергоносіїв та нерівномірності економічного зростання країн, що розвиваються, думка керуючих глобальними активами є цілком доцільною. До листопада минулого року акції компаній усіх країн, які названі переоціненими, активно зростали, а країн, активи яких є недооціненими, практично не показали ніякого зростання. Крім того, значний вплив, на думку керуючих, міг здійснити рівень поточних цін. Зокрема, сьогоднішній рівень співвідношення прибутковості до капіталізації російських компаній є занадто високим, а якщо додати фактор зниження цін на нафту, то він виявиться значно переоціненим. Думка керуючих глобальними фондами може зіграти вирішальну роль у подальшій долі переоцінених ринків, оскільки не виключено, що вони почнуть виводити з них свої кошти і це може призвести до падіння ринків. Для Росії це питання є достатньо актуальним, адже частка грошей нерезидентів на російському ринку становить 40%.

*****
Президент України виступає за комплексне вирішення проблеми відпливу капіталів за межі країни
Президент України видав Указ № 216/2007 від 17.03.07 р. «Про рішення Ради національної безпеки і оборони України від 16 лютого 2007 року «Про заходи щодо запобігання непродуктивному відпливу капіталів за межі України». 
Згідно з документом, зокрема, Кабінету Міністрів України до 1 червня 2007 року доручається розробити та в установленому порядку внести на розгляд Верховної Ради законопроекти: про внесення змін до законів «Про цінні папери та фондовий ринок» і «Про Національну депозитарну систему та особливості електронного обігу цінних паперів в Україні» (передбачивши, зокрема: запровадження механізмів стимулювання укладання договорів з цінними паперами на фондових біржах; удосконалення механізмів допуску цінних паперів іноземних емітентів для обігу на фондовому ринку України; створення єдиного центрального депозитарію; забезпечення обігу цінних паперів вітчизняних емітентів на міжнародних фондових ринках та допуску цінних паперів іноземних емітентів на фондовий ринок України шляхом встановлення кореспондентських відносин за цінними паперами між єдиним центральним депозитарієм та іноземними депозитарними установами; запровадження механізмів запобігання випуску та обігу цінних паперів, які використовуються для непродуктивного відпливу капіталів; підвищення вимог до провадження професійної діяльності на фондовому ринку з метою захисту прав інвесторів та попередження маніпулювань з інвестиційними ресурсами); про внесення змін до законів «Про страхування», «Про фінансові послуги та державне регулювання ринків фінансових послуг» (передбачивши, зокрема: забезпечення прозорості у діяльності страхових компаній, зокрема шляхом визначення переліку відомостей, які підлягають обов'язковому оприлюдненню, та порядку їх оприлюднення; посилення відповідальності за діяльність на ринках фінансових послуг без відповідної ліцензії, одержання якої передбачено законом; про внесення змін до Кримінального кодексу України щодо посилення кримінальної відповідальності за шахрайство у сфері фінансових послуг); про внесення змін до закону України «Про державну реєстрацію юридичних осіб та фізичних осіб-підприємців» (передбачивши, зокрема, спрощення механізму державної реєстрації припинення юридичних осіб, які не подають протягом року органам державної податкової служби податкових декларацій, документів фінансової звітності, та акціонерних товариств, які не надають ДКЦПФР регулярну інформацію про емітента, відповідно до чинного законодавства, а також за наявності в Єдиному державному реєстрі юридичних осіб та фізичних осіб-підприємців запису про їх відсутність за місцезнаходженням; про внесення змін до закону «Про оподаткування прибутку підприємств» щодо вдосконалення механізму визначення звичайних цін під час експорту та імпорту товарів (послуг); про рейтингування.
*****
Найближчим часом Міністерство фінансів України планує вийти на внутрішній ринок запозичень та веде підготовку до впровадження інституту первинних дилерів

За інформацією заступника міністра фінансів Андрія Кравця, найближчим часом Міністерство фінансів України планує вийти на внутрішній ринок запозичень, повідомляє агентство Інтерфакс-Україна. В 2007 році Мінфін має намір розміщувати двох-, трьох-, п’яти-, а також семи- і десятирічні облігації. Міністерство усвідомлює необхідність такого кроку, щоб, зокрема, дати орієнтир щодо прибутковості майбутньому розміщенню облігацій Державної іпотечної установи на суму 1 млрд. грн. У контексті зниження вартості державних запозичень Міністерство фінансів вивчає можливість дострокового викупу державних цінних паперів. 
Крім того, Мінфін та Нацбанк продовжують підготовку до впровадження інституту первинних дилерів на ринку державних цінних паперів, які будуть підтримувати тверді котирування щодо ряду випусків держоблігацій. Такий крок має підвищити ліквідність та ємність ринку ОВДП. За даними А. Кравця, на внутрішньому ринку цього року держава планує залучити 3,8 млрд. грн., або 39% від загальної суми державних запозичень в 2007 році.
 *****
Федеральне управління з контролю за фінансовими установами Німеччини визнало ПФТС організованим фондовим ринком

Згідно з інформацією компанії «Фоїл Сек’юрітіз», Федеральне управління з контролю за фінансовими установами Німеччини на початку березня 2007 року визнало Фондову біржу ПФТС організованим фондовим ринком, у рамках якого німецькі інституційні інвестори можуть здійснювати інвестиційну діяльність, повідомляє агентство УНІАН. Для одержання акредитації ПФТС були представлені документи, які підтверджують відповідність торговельних правил ПФТС рівню західноєвропейських норм. Завдяки цьому рішенню, інвестиційні фонди, зареєстровані на території Німеччини, тепер можуть інвестувати в український фондовий ринок через ПФТС без будь-яких обмежень. До прийняття такого рішення частка активів, які інвестуються в українські цінні папери, обмежувалася 10%. Зняття обмежень істотно розширює можливості німецьких інституційних інвесторів щодо здійснення інвестицій на українському фондовому ринку, що сприятиме його зростанню, переконані у компанії «Фоїл Сек’юрітіз». 
*****
За останній тиждень Індекс ПФТС зріс на 98,87 пунктів
Індекс та обсяги торгів на ПФТС за 23.03.2007 р.

	Обсяг
	Індекс 
ПФТС
	Індекс ПФТС-Cbonds
	Індекс ПФТС-Cbonds/TR

	122 383 904,41
	785,11
	99,56
	142,52


*****
Фонд держмайна затвердив уточнений план розміщення акцій ВАТ «Укртелеком»

Фонд державного майна України затвердив уточнений план розміщення акцій ВАТ «Укртелеком», повідомляє прес-служба ФДМУ. Згідно з цим планом, 50% плюс одна акція закріплюються у державній власності, 37,86% акцій будуть запропоновані для продажу на міжнародних фондових біржах у період з 01.08.-31.12.07 р., а 5% акцій будуть реалізовані на фондових біржах України пакетами по 1% акцій у період з 28.03.-23.07.07 р. При цьому слід нагадати, що 7,14% акцій ВАТ «Укртелеком» вже реалізовано за пільговим продажем. 

*****
УНІА підвела підсумки функціонування іпотечного ринку України у 2006 році

Українська національна іпотечна асоціація підвела підсумки функціонування іпотечного ринку у 2006 році. Згідно з даними УНІА торік іпотечний ринок України продовжував демонструвати стрімкі темпи нарощування банками портфелів іпотечних позик - приріст іпотек склав 155%, а загальна заборгованість за іпотечними кредитами станом на 1 січня 2007 року становила 27,2 млрд. грн. Частка іпотеки зростає як в загальному кредитному портфелі, так і в портфелі кредитування фізичних осіб. Якщо на початку 2006 року частка іпотечних кредитів у загальному кредитному портфелі банків складала 7,5%, то за рік вона зросла до 11,1%. Частка іпотеки у кредитуванні фізичних осіб становить більше третини - 34,7%. Вперше проведено аналіз регіональної структури іпотечного портфеля банків. Так, на Київ та Київську область припадає 27% виданих іпотек (причому область акумулює не більше 1,5%). На другому місці - Одеська область - 16%, а третє місце посідає Дніпропетровськ з часткою більше 8%. 
Ринок характеризується високим рівнем валютизації. Українці віддають перевагу іноземній валюті при отриманні іпотечних кредитів зважаючи на їх нижчу вартість - частка кредитів в іноземній валюті дорівнює 84,5%, в той час, як в загальному кредитному портфелі кредити в іноземній валюті становлять 49,5%, а в кредитуванні фізичних осіб – 63,9%. Найбільш популярною валютою кредитування є долар США, оскільки на доларові кредити припадає 95% позик, що надані в іноземній валюті, тим часом зростає популярність швейцарського франка. 
Структура іпотечних кредитів за напрями кредитування залишається практично без змін вже протягом останніх двох років. Пріоритетним є кредитування житла під його заставу - 59,8% на кінець 2006 року. Середній розмір заборгованості за кредитами на купівлю житла наприкінці 2006 року становив 122 тис. грн. або на 36% вище, ніж на початку року, а його зростання зумовлено подорожчанням житлової нерухомості і збільшенням термінів іпотечного кредитування. 
Ринок залишається значно концентрованим. На першу п’ятірку банків припадає 66,35% іпотечного ринку, на десятку найбільших кредиторів - 85,29%. Лідером за обсягами іпотечного портфеля станом на 1 січня 2007 року є «УкрСиббанк» з часткою 18,8%, на другому місці «Райффайзен Банк Аваль» - 14,1%, на третьому – «Укрсоцбанк» - 13,8%, четверте та п’яте місця посідають «ОТП Банк» та «Приватбанк» з ринковими частками 10,3% і 9,3% відповідно. 
Незважаючи на збільшення обсягів кредитування, іпотечні кредитори у 2006 році не пішли на зниження процентних ставок за житловими позиками. У 2006 році номінальні процентні ставки за житловими іпотечними кредитами у національній валюті зросли на 1,75%, у доларах США - зменшились на 0,5%, в євро - знизились на 0,75%. Станом на 1 січня 2007 року номінальні медіанні процентні ставки за житловими іпотечними кредитами складали: 17,75% - у гривнях, 12,0% - у доларах США, 11,25% - в євро У 2007 році Українська національна іпотечна асоціація оцінює можливості темпів приросту обсягів іпотечного кредитування на рівні 70%, значного зниження рівня процентних ставок не очікується.
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