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Заходи УАІБ
24 січня 2007 року відбулося перше засідання робочої групи з обговорення питання обліку та переоцінки активів НПФ під час визначення інвестиційного прибутку, що підлягає розподілу між учасниками. Засідання проходило в рамках Секції керуючих пенсійними активами та адміністраторів пенсійних фондів Української асоціації інвестиційного бізнесу. У ньому також  взяли участь представники Державної комісії з регулювання фінансових послуг. 

Кожен з учасників засідання висловив свою позицію у цьому питанні. Наведені аргументи буде узагальнено у зведеній інформації, підготовленій Дирекцією УАІБ, яка буде представлена під час наступного засідання робочої групи, яке відбудеться 31 січня 2007 року  о 16.00 в УАІБ.

*****

7 лютого 2007 року о 10.00 в Дирекції УАІБ відбудеться чергова зустріч компаній з управління активами щодо обговорення можливості створення мережі фондових магазинів. На зустрічі буде обговорюватися проект бізнес-плану створення мережі. 

*****
Триває підготовка до науково-практичної конференції УАІБ «Досвід та проблеми спільного інвестування в Україні», яка відбудеться 16 лютого 2007 року в «Президент Готелі» у Києві. 
Конференція проходитиме у формі трьох «круглих столів» і не передбачає заздалегідь визначених доповідачів. Серед визначених для обговорення тем - «Практичні аспекти застосування нового законодавства у процесі управління активами», «Перспективи розвитку системи недержавного пенсійного забезпечення та публічних ІСІ в Україні», «Проблемні питання розвитку венчурного інвестування в Україні». 

*****

Аналіз діяльності відкритих інвестиційних фондів 
за період з 18 по 24 січня 2007 року
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За минулий тиждень вітчизняний фондовий ринок не змінив свого тренду. На тлі подальшого зростання фондового ринку відкриті інвестиційні фонди за останній тиждень також покращили свої результати. Несподіванкою минулого тижня є вихід в лідери нового фонду «Володимир Великий», доходність якого за останній тиждень склала 5,13%.

На більш тривалому періоді (до року) лідером серед відкритих фондів виступає «Преміум-фонд Збалансований», річна доходність якого складає 36,81% річних. 

Повний текст тижневої аналітики знаходиться за адресою: http://www.uaib.com.ua/files/articles/170/38_4.pdf
*****
Президент України повернув до Верховної Ради закон «Про господарські товариства» (щодо зниження планки кворуму проведення загальних зборів господарського товариства)
Відповідно до частини другої ст. 94 Конституції України Президент повернув зі своїми пропозиціями для повторного розгляду Верховною Радою закон «Про внесення змін до Закону України «Про господарські товариства» (щодо зниження планки кворуму проведення загальних зборів господарського товариства) (реєстраційний №1129), прийнятий парламентом 9 січня 2007 року, повідомляє прес-служба глави держави. Підтримуючи нагальну потребу в удосконаленні законодавчого регулювання питань корпоративного управління, Президент як і раніше наголошує на необхідності системного вирішення цього питання: прийняття закону про акціонерні товариства, в якому буде комплексно врегульовано питання утворення та діяльності цих товариств, захисту прав акціонерів, у тому числі міноритарних, внесення відповідних змін до Цивільного процесуального кодексу України, закону «Про Національну депозитарну систему та особливості електронного обігу цінних паперів в Україні» щодо запобігання рейдерству.
*****
Президент України підписав закон «Про внесення змін до деяких законів України» , яким знімається заборона на приватизацію ВАТ «Укртелеком» та 
ВАТ «Одеський припортовий завод»
Глава держави підписав закон №580-V «Про внесення змін до деяких законів України», прийнятий парламентом 11 січня 2007 року, яким знімається заборона на приватизацію ВАТ «Укртелеком» та ВАТ «Одеський припортовий завод», повідомляє прес-служба Президента. До попередньої редакції закону від 6 грудня 2006 року Президент України застосував право вето та запропонував внести до документу певні зміни. При прийнятті нової редакції закону Верховною Радою всі пропозиції Президента України було враховано. Законом внесено зміни до переліку об’єктів права державної власності, що не підлягають приватизації, та до переліку об’єктів права державної власності, що не підлягають приватизації, але можуть бути корпоратизовані, затверджених законом «Про перелік об’єктів права державної власності, що не підлягають приватизації». Також законом визнано такими, що втратили чинність, закони «Про особливості приватизації відкритого акціонерного товариства «Укртелеком», «Про зупинення дії Закону України «Про особливості приватизації відкритого акціонерного товариства «Укртелеком».

*****
Мінюст зареструвало Положення про функціонування фондових бірж

Міністерство юстиції України 18 січня 2007 року за №35/13302 зареєструвало Положення про функціонування фондових бірж, затверджене Рішенням ДКЦПФР №1542 від 19.12.2006 р. Документ набуває чинності через 10 днів з дня його державної реєстрації, але не раніше дня його офіційного опублікування. Це Положення визначає основні засади та вимоги до функціонування фондових бірж в Україні та складається з 11 розділів, серед яких: організація та проведення біржових торгів; лістинг та делістинг цінних паперів на фондовій біржі; допуск членів фондової біржі та інших осіб до біржових торгів; котирування цінних паперів та оприлюднення їх біржового курсу та ін. Із набуттям чинності цим Положенням, втрачає чинність Положення про регулювання діяльності фондових бірж та торговельно-інформаційних систем, затверджене наказом Комісії №9 від 15.01.97 р., у частині, що регулює діяльність фондових бірж. Відповідно до пункту 2 Рішення ДКЦПФР № 1542 фондові біржі мають привести свою діяльність до вимог цього Положення протягом дев’яти місяців після набрання ним чинності. 
Для довідки: згідно з інформацією Агентства з розвитку інфраструктури фондового ринку України ДКЦПФР зараз в Україні функціонує вісім фондових бірж - ФБ ПФТС, УФБ, УМВБ, ФБ «ІННЕКС», КМФБ, УМФБ, КФБ, ПФБ, а також дві торговельно-інформаційні системи «ПТІС «Південь-Сервер» та «Перспектива». 
*****

РТС планує придбати контрольний пакет ФБ «ІННЕКС»

За інформацією керівництва ФБ «Российская торговая система», ця структура планує придбати контрольний пакет української біржі «ІННЕКС», повідомляє російське ділове видання «Ведомости». Рада директорів РТС уже схвалила придбання біржі в Україні. РТС належить одна акція біржі й після схвалення придбання українськими регулюючими органами, РТС збільшить частку до 60%. У РТС планують передати українській біржі свої технології. Спочатку там буде організований спот-ринок і почнеться розрахунок індексу, а потім буде запущено терміновий ринок. Повноцінні торги планується запустити до кінця року. За повідомленням керівництва ФБ «ІННЕКС», переговори велися з декількома потенційними партнерами, але, зрештою, було обрано РТС як найбільш надійний майданчик, який володіє сучасними торговельними технологіями.

*****
ДКЦПФР починає формування нової електронної системи розкриття інформації
Минулого тижня у Києві відбулася міжнародна конференція під назвою «Прозорість та розкриття інформації: основа для належного управління та інвестування», організована ДКЦПФР за підтримки проекту USAID «Розвиток ринків капіталу» та програми «Партнерство заради фінансової стабільності». Розглядалися міжнародні стандарти та технології розкриття інформації емітентами цінних паперів та новації у цій сфері, які впроваджуються в Україні. Як повідомили представники ДКЦПФР, торік Комісія схвалила Концепцію розкриття інформації на фондовому ринку України. Крім того, розроблено Положення про розкриття інформації емітентами цінних паперів. Новий закон «Про цінні папери та фондовий ринок» розширив повноваження ДКЦПФР у сфері розкриття інформації. Комісія розвиватиме систему, в якій інформація буде доступною в режимі реального часу. Під час розробки Положення про розкриття інформації емітентами цінних паперів Комісія врахувала світовий досвід у цій сфері, а також пропозиції вітчизняних емітентів. У міжнародній практиці значна увага приділяється ступеню істотності інформації, що є важливим чинником для капіталовкладників, які приймають інвестиційні рішення. Аналогічний підхід доцільно застосовувати й в Україні. В цьому році ДКЦПФР планує привести у відповідність до зазначеного Закону нормативно-правові акти щодо розкриття інформації професійними учасниками фондового ринку. За завданням уряду розроблятиметься державна програма розкриття інформації. На основі міжнародних стандартів аудиту Комісія розробила нові вимоги до аудиторського висновку. В Міністерстві фінансів розглядається питання гармонізації вітчизняних стандартів бухгалтерського обліку з міжнародними стандартами. У ході цієї роботи важливо врахувати українські особливості у цій сфері. 

З метою надання доступу до повної інформації про емітентів цінних паперів у режимі реального часу ДКЦПФР за технічної підтримки проекту USAID «Розвиток ринків капіталу» започаткувала пілотний проект щодо створення та впровадження в Україні електронної системи розкриття інформації емітентами цінних паперів (EDS). EDS є інформаційною системою, яка дозволяє збирати, обробляти та оприлюднювати господарську та фінансову звітність емітентів цінних паперів в електронному вигляді, що є необхідним для забезпечення прозорості ринків капіталу. EDS надає можливість емітенту створювати звіти в електронному форматі та надсилати їх до ДКЦПФР через мережу Інтернет, а також автоматично забезпечує негайне оприлюднення отриманих звітів на веб-сайті Комісії. Система передбачає подання емітентами проспектів емісії, річних звітів, квартальних звітів, а також розширеного переліку особливої інформації у відповідності з вимогами закону «Про цінні папери та фондовий ринок».

*****

КЕР схвалила проекти Положень щодо порядку реєстрації випуску інвестиційних сертифікатів пайового інвестиційного фонду при їх прилюдній пропозиції та приватному розміщенні
Відповідно до норм закону «Про цінні папери та фондовий ринок», інших законодавчих актів і нормативно-правових актів з метою встановлення порядку реєстрації випуску інвестиційних сертифікатів пайового інвестиційного фонду при їх прилюдній пропозиції та приватному розміщенні ДКЦПФР розробила проекти Положення про порядок реєстрації випуску інвестиційних сертифікатів пайового інвестиційного фонду при їх прилюдній пропозиції та Положення про порядок реєстрації випуску інвестиційних сертифікатів пайового інвестиційного фонду при їх приватному розміщенні. Активну участь у розробці цих документів брали фахівці УАІБ. В проектах враховані нові законодавчі зміни та практика діяльності інститутів спільного інвестування. Члени КЕР концептуально схвалили зазначені документи та рекомендували їх на розгляд ДКЦПФР. При цьому були висловлені пропозиції щодо необхідності приведення у відповідність до норм нового закону «Про цінні папери та фондовий ринок», норм закону «Про інститути спільного інвестування (пайові та корпоративні інвестиційні фонди)». З врахуванням розвитку електронних форм розкриття інформації члени КЕР пропонують розглянути можливість оприлюднення основного обсягу інформації під час випуску інвестиційних сертифікатів на сайтах ІСІ.

КЕР також розглянула проект типового договору про андеррайтинг. На думку членів Ради, в документі необхідно більш ретельно прописати й конкретизувати механізми процесу андерайтингу. Враховуючи це, було вирішено рекомендувати Комісії доопрацювати цей проект й ще раз винести його на розгляд КЕР. Відповідно до ст. 7 закону «Про державне регулювання ринку цінних паперів в Україні», ст. 17 закону «Про цінні папери та фондовий ринок» та інших законодавчих і нормативно-правових актів ДКЦПФР розробила проект Положення про порядок ведення обліку цінних паперів та грошових коштів клієнтів торговцем цінними паперами. Воно визначає порядок ведення торговцями рахунків грошових коштів та рахунків у цінних паперах, відкритих клієнтам, обліку цінних паперів та грошових коштів клієнтів торговцями цінними паперами під час провадження ними діяльності з управління цінними паперами. Члени КЕР взяли під сумнів доцільність розробки та прийняття даного документу, оскільки торговці цінними паперами не можуть вести облік цінних паперів та грошових коштів клієнтів. Однак, враховуючи те, що такий підхід передбачений ст. 17 закону «Про цінні папери та фондовий ринок», Рада рекомендувала Комісії визначитися щодо механізмів та можливостей реалізації цієї статті.
*****
Показники 2006 року демонструють позитивну динаміку розвитку економіки

На думку міністра економіки Володимира Макухи, показники 2006 року демонструють позитивну динаміку розвитку економіки, долаючи негативні наслідки суттєвого підвищення вартості енергоресурсів на початку року, повідомляє прес-служба Мінекономіки. Реальне зростання ВВП за 2006 рік становить 7%, при цьому обсяги промислового виробництва зросли на 6,2%. Позитивну динаміку економічного зростання, за словами міністра, визначили кілька факторів, а саме: покращання кон’юнктури на зовнішніх ринках, підтримання високих темпів зростання реальних доходів населення та інвестицій в основний капітал. Результат зростання зовнішнього та внутрішнього попиту (інвестиційного та споживчого) віддзеркалився на пропозиції товарів та послуг. За 2006 рік індекс споживчих цін становив 11,6% проти 10,3% у 2005 році. Підвищення цін на газ для економіки в цілому на початку 2006 року викликало адміністративне підвищення цін (тарифів) на послуги для населення (газ, електроенергія, житлово-комунальні, зв’язок, пасажирські залізничні перевезення), що було основним фактором прискорення інфляції. Як і очікувалось, основна хвиля інфляційного навантаження припала на ІV квартал 2006 року (5,4%) за рахунок зростання цін на енергоносії в попередньому періоді. І саме це зростання, за словами пана Макухи, призвело до зростання обсягів інфляції за підсумками року. 
*****
МВФ прогнозує зростання ВВП України в 2007 році на рівні 4,3-4,5%, 
а інфляцію - на рівні 12,9-13,6%

За прогнозом Міжнародного валютного фонду, зростання реального ВВП в Україні в 2007 році складе 4,3-4,5%, а інфляція - 12,9-13,6%. Прогноз МВФ зроблений за підсумками чергового огляду української економіки й оприлюднений на сайті Фонду. Як відзначається в документі, українська економіка в минулому році довела свою життєздатність, незважаючи на підвищення цін на енергоносії й внутрішню політичну невизначеність. Експортно-імпортний баланс української економіки після декількох років переваги експорту став більш збалансованим. У той же час, зростаючі ціни на імпортовані енергоносії привели до короткострокової макроекономічної напруги на тлі невизначеності з експортними цінами на сталь. МВФ звертає увагу на три виклики українській економіці. Перший - незважаючи на досягнутий у минулому прогрес у впровадженні ринкових інститутів, зараз існує значна затримка із проведенням структурних реформ. Другий - існуюча монетарна структура може привести до збільшення труднощів при досягненні експортно-імпортного балансу внаслідок волатильності фундаментальних макроекономічних показників. Третій - кредитний бум і високий обсяг запозичень у приватному секторі приведе до росту ризиків для банківської системи.
*****

R&I підвищило рейтинг України до «ВВ»
 Міжнародне рейтингове агентство Rating and Investment Information (Японія) підвищило рейтинг боргових зобов’язань України в іноземній валюті до рівня «ВВ», прогноз за рейтингами - стабільний, повідомляє прес-служба Міністерства фінансів. Таким чином, облігації зовнішньої державної позики України, які були випущені у 2004-2006 роках, отримали підвищення своїх рейтингів. Як зазначається у прес-релізі агентства, уряд України продовжує курс політичних та економічних реформ, що свідчить про можливість подальшого економічного зростання. Не дивлячись на подальше зростання дефіциту рахунку поточних операцій, продовжується зростання прямих іноземних інвестицій та накопичення міжнародних валютних резервів. При цьому рівень державного боргу по відношенню до ВВП продовжує скорочуватись. Важливий вплив на подальші зміни рейтингів будуть мати фіскальна дисципліна та накопичення заборгованості з відшкодування ПДВ. В той же час, R&I буде пильно стежити за розвитком подій у соціальній сфері, враховуючи, що подальше підвищення чисельності осіб пенсійного віку збільшуватиме навантаження на бюджет.

*****
ФДМУ пропонує продати на фондових біржах по 10% акцій ВАТ «Укртелеком» та ВАТ «Одеський припортовий завод», а по 50%+1 акція закріпити у держвласності

ФДМУ пропонує закріпити у державній власності по 50%+1 акція ВАТ «Укртелеком» та ВАТ «Одеський припортовий завод» та продати по 10% їхніх акцій на фондових біржах, повідомляє прес-служба Фонду. ФДМУ направив листа на ім’я Прем’єр-міністра України, в якому висловив свої пропозиції щодо розподілу акцій цих підприємств. Слід також зазначити, що до продажу на міжнародних фондових біржах пропонується 32,8% акцій ВАТ «Укртелеком» та 34,6% акцій ВАТ «Одеський припортовий завод». 5,4% акцій «Одеського припортового заводу» пропонується виділити для пільгового продажу. Найближчим часом Фонд держмайна направить повний перелік об’єктів для приватизації у 2007 році на погодження у відповідні міністерства і відомства, після чого цей перелік буде передано для затвердження до Кабінету Міністрів. 
*****
Президент України стурбований ситуацією в сфері приватизації

За словами керівника Головної служби соціально-економічного розвитку Секретаріату Президента Олександра Шлапака, Президент України вкрай стурбований ситуацією, що склалася у сфері приватизації об’єктів державної власності, та наголошує на необхідності прийняття програми приватизації та розробки стратегії роздержавлення по окремих галузях, повідомляє прес-служба глави держави. Про це йдеться у листі з пропозиціями Президента до Прем’єр-міністра. Глава держави виступає за якнайшвидше проведення в парламенті дискусії щодо програми приватизації, у якій, власне, й мають бути закладені принципи та стратегія роздержавлення окремих галузей чи навіть об’єктів, а також чітко обумовлені принципи відповідальності за ці процеси Фонду держмайна та уряду тощо. Серед сфер, що особливо потребують стратегії роздержавлення, - видавнича, авіаційна, енергетична. Пан Шлапак відзначив, якщо у поточному році темпи і процедури приватизації будуть такі, як у 2006, масштаб можливих проблем буде значно більшим. Протягом минулого року не було проведено жодного значущого прозорого публічного конкурсу. Натомість у практику почали повертатися такі негативні процедури, як ручне управління приватизаційними процесами. За наполяганням Президента парламент погодився внести до переліку-2007 такі значні об’єкти як «Укртелеком» та Одеський припортовий завод. Це дуже добрий крок, оскільки подальша доля цих підприємств залежить від приходу на них стратегічного інвестора. Водночас Олександр Шлапак зауважив, що запропонована нині ФДМУ схема приватизації цих підприємств, за якою 50% + 1 акція мають залишитися за державою, вочевидь не є ефективною. Держава вже показала, що на сьогодні - чи з об’єктивних, чи з суб’єктивних причин – вона є неефективним власником. Глава держави сподівається, що найближчим часом уряд розгляне викладені в листі пропозиції Президента, оцінить свою роботу і роботу ФДМУ у минулому році та постарається прийняти важливі рішення на рік 2007.
*****
За всіма напрямами діяльності ФДМУ у 2006 році до Державного бюджету надійшло 1,82 млрд. грн.

За всіма напрямами діяльності Фонду державного майна України у 2006 році до Державного бюджету надійшло 1,82 млрд.грн., повідомляє прес-служба Фонду. При цьому від приватизації державного майна торік було отримано 552 918,5 тис. грн., що становить 26,33% від планового завдання (2 100 188 тис. грн.). Від оренди державного майна було отримано 328 445,46 тис. грн., або 117,3% плану (280 000 тис. грн.). Загальний обсяг дивідендів, отриманих на державні пакети акцій, становили 538 461 грн., що дорівнює 124,04% від річного плану (434 115 тис. грн.). Крім того, до Державного бюджету було перераховано компенсації за недоотримані дивіденди на корпоративні права держави, стягнуті з ВАТ «Міттал Стіл Кривий Ріг», у сумі 400 238 тис. грн. Штрафні санкції (штрафи та пені) за невиконання інвестиційних зобов’язань становили 576,88 тис. грн. Одночасно повідомляється, що у 2006 році надійшло інвестицій до приватизованих підприємств, в т. ч. об’єктів малої приватизації та об’єктів незавершеного будівництва, згідно з умовами договорів купівлі-продажу в сумі 1,22 млрд. грн. 

*****

За останній тиждень Індекс ПФТС зріс на 1,24 пункту 

Індекс та обсяги торгів на ПФТС за 26.01.2007 р.

	Обсяг
	Індекс ПФТС
	Індекс ПФТС-Cbonds
	Індекс ПФТС-Cbonds/TR

	36 980 834,01
	573,97
	99,92
	139,93


*****
У 2007 році Міністерство фінансів вдосконалюватиме податкове та бюджетне законодавство

У 2007 році Міністерство фінансів продовжить роботу із розробки законодавчих та нормативних актів, спрямованих на удосконалення податкового та бюджетного законодавства, повідомляє прес-служба Мінфіну. Зокрема, планується розробка таких проектів законів: «Про внесення змін до Закону України «Про порядок погашення зобов’язань платників податків перед бюджетами та державними цільовими фондами» (щодо удосконалення накладення штрафних санкцій за несвоєчасне погашення податкового боргу); «Про спрощену систему оподаткування, обліку та звітності суб’єктів малого підприємництва»; «Про внесення змін до Закону України «Про бухгалтерський облік та фінансову звітність в Україні» (щодо застосування міжнародних стандартів фінансової звітності компаніями, цінні папери яких на дату складання фінансового звіту дозволені для продажу на регульованих ринках); «Про внесення змін до Закону України «Про оподаткування прибутку підприємств» (щодо реформування амортизаційної політики); «Про внесення змін до Закону України «Про систему оподаткування» та Декрету Кабінету Міністрів України «Про місцеві податки і збори» (щодо скасування неефективних місцевих податків і зборів); «Про внесення змін до Бюджетного кодексу України та інших законодавчих актів» (щодо удосконалення процедур прийняття та виконання бюджету); «Про фінансовий контроль»; «Про державний внутрішній фінансовий контроль». 
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