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Події УАІБ
Виставка «INVESTFUNDS EXPO – 2006»: Інструменти фондового ринку для населення
6-8 жовтня 2006 року INVESTFUNDS-UKRAINE разом з Українською асоціацією інвестиційного бізнесу проводять виставку «INVESTFUNDS EXPO – 2006»: Інструменти фондового ринку для населення. 
Метою проведення виставки – ознайомити населення з послугами, які надають ІФ і НПФ. Виставка розрахована на середній клас — менеджери середньої і вищої ланки комерційних структур; представники малого і середнього бізнесу; молодь і люди середнього віку, що працюють в приватних компаніях або що займаються приватним бізнесом. Більш детальну інформацію можна отримати на сайті УАІБ www.uaib.com.ua та INVESTFUNDS-UKRAINE www.investfunds.com.ua.
*****
Засідання Ради УАІБ

  22 вересня 2006 року відбудеться чергове засідання Ради УАІБ. На засіданні будуть розглянуті наступні питання: про вступ до УАІБ  та видачу Подання на отримання ліцензіі  новим компаніям; про розгляд методики аналізу та оцінки недержавних пенсійних фондій  та компаній з управління активами недержавних пенсійних фондів; про хід тендеру для вибору PR-агентства на проведення кампанії з популяризації діяльності інститутів спільного інвестування.

*****
Місячний огляд діяльності відкритих ІСІ в Україні

(серпень 2006 року)

Таблиця 1.

Відкриті інвестиційні фонди станом на 01.09.2006р.

	Показник
	Інвестиційний фонд "Класичний"
	Інвестиційний фонд "Преміум - фонд збалансований"
	Інвестиційний фонд "Парекс фонд Українських Облігацій"
	Інвестиційний фонд “Парекс Український Збалансований фонд"

	Компанія з управління активами (КУА)
	ВАТ “Кінто”
	ТОВ “Управляюча компанія “Сократ”
	ТОВ КУА АПФ "Парекс Ассет Менеджмент Україна"

	Дата реєстрації фонду
	11.05.2004
	20.05.2005
	13.06.2005
	13.06.2005

	Дата досягнення нормативів
	14.07.2004
	13.10.2005
	06.12.2005
	17.01.2006

	Номінальна вартість інвестиційних сертифікатів (ІС), грн
	100
	1000
	10
	10

	Вартість чистих активів на один ІС (грн.)
	263,01
	1255,15
	11,36
	11,40

	Темп приросту вартості чистих активів на один ІС за місяць, %
	1,427%
	2,521%
	3,367%
	4,491%

	Темп приросту вартості чистих активів на один ІС з початку заснування фонду, %
	163,01%
	25,52%
	13,60%
	14,00%

	Доходність вкладень в фонд з дати досягнення нормативів, % річних
	76,48%
	28,92%
	18,52%
	22,61%



Незважаючи на період відпусток, вітчизняний ринок спільного інвестування не припиняв своєї роботи. За останній літній місяць вартість чистих активів відкритих ІСІ зросла на 5,07% (або 2 579 939,03 грн), досягнувши розміру ВЧА 53 492 266,22 грн. Позитивною тенденцією цього періоду було зростання вартості чистих активів по всіх відкритих ІСІ (див. рис. 1). Лідером зростання ВЧА виявився фонд «Класичний», вартість чистих активів якого зросла на 1 931 639,79 грн (приріст ВЧА склав 5,4% від вартості чистих активів фонду на кінець липня 2006 року). 

Таблиця 2.

Стан та динаміка розвитку відкритих ІСІ за серпень 2006 року

	
	ПIФ "Парекс Український Збалансований фонд" ВД
	ПIФ "Парекс фонд Українських ОблIгацIй" ВД
	ВIдкритий диверсифIкований пайовий IнвестицIйний фонд "Класичний"
	ВДПIФ "ПремIум - фонд збалансований"

	
	Вартість чистих активів 

	На початок місяця, грн
	7 882 656,28
	5 342 095,93
	35 513 234,98
	2 174 340,00

	На кінець місяця, грн
	8 203 701,84
	5 525 427,56
	37 444 874,77
	2 318 262,05

	приріст, грн
	321 045,56
	183 331,63
	1 931 639,79
	143 922,05

	зростання ВЧА
	1,041
	1,034
	1,054
	1,066

	
	Кількість розміщених ІС

	На початок місяця, шт
	722 517
	486 087
	136 955
	1 776

	На кінець місяця, шт
	719 623
	486 393
	142 370
	1 847

	приріст, шт
	-2 894
	306
	5 415
	71

	зростання кількості ІС
	0,996
	1,001
	1,040
	1,040

	
	Вартість чистих активів на один ІС

	На початок місяця, грн
	10,91
	10,99
	259,31
	1224,29

	На кінець місяця, грн
	11,40
	11,36
	263,01
	1255,15

	приріст, грн
	0,49
	0,37
	3,70
	30,86

	приріст ВЧА/ІС, %
	4,49%
	3,37%
	1,43%
	2,52%


В цілому, зміни ВЧА в серпні 2006 року майже не вплинули на структуру ринку відкритих ІСІ: як і в попередньому місяці найбільшим фондом за розміром залишається фонд «Класичний», який займає 70% ринку відкритих інвестиційних фондів, друге і третє місце зайняли фонди КУА АПФ "Парекс Ассет Менеджмент Україна" (ПIФ "Парекс Український Збалансований фонд" – 15,3%, Парекс фонд Українських ОблIгацIй – 10,3%), а замикає список відкритих ІСІ за розміром ВЧА фонд «ПремIум - фонд збалансований», який тримає 4,3% ВЧА ринку (див. рис. 2).
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Рис. 1. Динаміка приросту вартості чистих активів та темпи зростання вартості чистих активів вітчизняних відкритих ІСІ за серпень 2006 року.
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Рис. 2. Структура вартості чистих активів відкритих ІСІ за липень 2006 року.

Крім зростання кількісних показників діяльності відкритих ІСІ, за минулий місяць відбулись позитивні зміни і в якісних характеристиках функціонування відкритих фондів. Мова йде про доходність. Серпень став проривом в затяжній кризі вітчизняного фондового ринку, що відповідно позначилось на результатах діяльності суб’єктів ринку колективного інвестування. За відповідний період середня доходність відкритих фондів склала 2,95%, на відміну від доходності банківських депозитів, які за аналогічний період принесли вкладникам лише 1,25% (див. рис. 3). Лідером серед відкритих фондів виявився фонд «Парекс Український Збалансований фонд», доходність якого за серпень дорівнювала 4,49%. Дане зростання доходності відкритих ІСІ дозволило останнім повернути втрачені позиції за рівнем доходності в порівнянні з альтернативними напрямками інвестування коштів населення за більш тривалий період.
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Рис. 3. Доходність вкладень в відкриті фонди, банківські депозити та дорогоцінні метали з 01.08.06 по 01.09.2006р, % 

Так, за період з початку 2006 року середня доходність відкритих ІСІ склала 12,88%, а доходність за гривневими депозитами, які за аналогічний період принесли найбільшу доходність серед банківських депозитів, склала лише 10,67%. І навіть за умови врахування оподаткування та впливу інфляції доходність відкритих ІСІ була вище доходності по банківських депозитах (див. табл. 3).

Таблиця 3

Доходність вкладень в відкриті фонди, банківські депозити та дорогоцінні метали з 01.01.06 по 01.09.2006р. з урахуванням оподаткування та впливу інфляції.
	Доходність фондів
	Доходність банківських депозитів
	Доходність вкладень в дорогоцінні метали

	середня доходність
	ПIФ "Парекс Український Збалансований фонд" ВД
	ПIФ "Парекс фонд Українських ОблIгацIй" ВД
	 "Класичний"
	ВДПIФ "ПремIум - фонд збалансований"
	грн
	дол
	євро
	золото

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	12,88%
	14,00%
	11,59%
	13,23%
	12,70%
	10,67%
	7,22%
	5,71%
	20,26%

	з урахуванням оподаткування

	11,21%
	12,18%
	10,08%
	11,51%
	11,05%
	10,67%
	7,22%
	5,71%
	20,26%

	з урахуванням інфляції (3,8% за 8 міс. 2006 році)

	7,14%
	8,07%
	6,05%
	7,43%
	6,99%
	6,62%
	3,30%
	1,84%
	15,86%


Слід зазначити, що серед альтернативних напрямків інвестування коштів населення найкращі результати за рівнем доходності мають вкладення в дорогоцінні метали. Проте такий високий рівень доходності пов’язаний з підвищеним ризиком, врахування якого суттєво знижує ефективність інвестування. Згідно розрахунку коефіцієнта Шарпа вкладення в дорогоцінні метали поступаються в ефективності в порівнянні з вкладеннями у відкриті ІСІ.

Таким чином, серед альтернативних напрямків інвестування коштів населення вкладення у відкриті ІСІ мають багато переваг в порівнянні з такими інструментами інвестування, як банківські депозити та дорогоцінні метали.
Продовжуючи аналіз діяльності відкритих ІСІ, слід зазначити, що в умовах глобалізації все більш актуальним постає питання порівняння умов інвестування в різних країнах. Проте порівнювати результати діяльності ІСІ в розвинених країнах з Україною буде некоректно, оскільки вони відрізняються періодом функціонування та станом розвитку ринку ІСІ. Інша річ – ринок колективного інвестування в Росії, який мав однакові стартові умови розвитку ринку ІСІ в порівнянні з Україною.

На відміну від України, російський ринок ІСІ налічує 194 відкритих фонди, активи яких складають 67,4 млрд. рос. рублів або 2,4 млрд. дол. США (12,1 млрд. грн.). Слід зазначити, що відкриті фонди в Росії набагато раніше розпочали свою діяльність (з 1997 року), на відміну від українського ринку ІСІ, де перший відкритий ІСІ був створений в 2004 році.

Відмінність прослідковується також у ефективності діяльності фондів. За період з 01.01.2006 р. по 01.09.2006 року відкриті фонди обох країн показали наступні результати діяльності за рівнем доходності (див. табл. 4):

Таблиця 4

Доходність відкритих ІСІ Росії та України за період з 01.01.2006 р. по 01.09.2006 року, %

	Росія, 

види фондів
	середня доходність
	найкращий результат
	Україна*
	середня доходність
	найкращий результат

	акції
	23,86
	65,72
	Х
	12,88
	14

	грошовий ринок
	2,7
	4,34
	
	
	

	індексний
	43,59
	50,06
	
	
	

	облігації
	5,65
	16,28
	
	
	

	змішані
	17,93
	46,08
	
	
	

	фондів
	14,52
	25,55
	
	
	

	Середня доходність
	17,5
	Х
	12,88


* в українському законодавстві немає чіткого поділу ІСІ за напрямками інвестування, тому показник доходності був взятий як середнє значення по всіх відкритих ІСІ

Як видно, вітчизняні відкриті ІСІ суттєво поступаються російським за рівнем доходності. Але слід зауважити, що причина полягає не в низькій ефективності управління активами, а залежить від розвитку фондового ринку кожної країни: приріст індексу РТС за період з 01.01.06 по 01.09.06 р. склав 44,52%, а приріст індексу ПФТС за аналогічний період – 18,66%.

Якщо порівняти приріст індексу до середньої доходності відкритих ІСІ, то російські відкриті ІСІ відстають від індексу на 8,7%, а вітчизняні відкриті ІСІ – лише на 4,9%. Кращі результати в порівнянні з українськими відкритими ІСІ показали лише російські відкриті індексні фонди, які за аналогічний період відстали від індексу РТС на 0,6%.

Таким чином, на фоні відставання вітчизняних відкритих ІСІ від російських за рівнем доходності якість управління активами українських КУА вища не поступається за результати діяльності російських колег.
*****
Н о в и н и  е к о н о м і к и 

Зростання ВВП України у січні-серпні 2006 року становило 5,7%, 
а у серпні - 7,1%

Реальний валовий внутрішній продукт України у січні-серпні 2006 року порівняно з відповідним періодом попереднього року становив 105,7%, у серпні - 107,1%, повідомляє Державний комітет статистики. Номінальний ВВП за орієнтовною оцінкою за січень-серпень склав 300 765 млн. грн., за серпень - 47050 млн. грн. Індекс-дефлятор ВВП у січні-серпні становив 108,0%. Зростання ВВП за 8 місяців порівняно з відповідним періодом минулого року на 5,7% відбулось в основному за рахунок збільшення валової доданої вартості у торгівлі на 13,2%, транспорті - на 8,7%, виробництві та розподіленні електроенергії, газу та води - на 7,4%, будівництві - на 7,1%, добувній промисловості - на 6,2%.

*****
У парламенті зареєстровано законопроект щодо скасування обов’язкового встановлення вимог до кредитних рейтингів

У Верховній Раді України під №2135 зареєстровано законопроект «Про внесення змін до деяких законів України» (щодо визначення правил розвитку ринків фінансових послуг та захищення інтересів багатьох учасників ринку), внесений народним депутатом В. Цушко. Як зазначається у пояснювальній записці до документу, метою прийняття закону є скасування обов’язкового встановлення вимог до кредитних рейтингів банківської установи, в якій розміщені кошти страхових резервів та активів пенсійних фондів, а також скасування обов’язкового встановлення вимог до кредитних рейтингів цінних паперів, якими представлені кошти страхових резервів та пенсійні активи. За умови скасування цих вимог рейтингування необхідно розглядати як додаткову можливість для регуляторного органу оцінити якість активів, у які здійснюють інвестування своїх коштів вітчизняні інститути. Проект закону передбачає внесення змін до законів «Про страхування» та «Про недержавне пенсійне забезпечення» шляхом виключення частини двадцять третьої та двадцять четвертої статті 31 закону «Про страхування» та виключення пунктів 17, 18 і 19 частини першої статті 49 закону «Про недержавне пенсійне забезпечення».

*****
«Кредит-Рейтинг» розширює застосування національної шкали кредитних рейтингів для цільових облігацій на фінансування будівництва

Агентство «Кредит-Рейтинг» ввело додаткові характеристики кредитних рейтингів, присвоєних по національній шкалі випускам цільових облігацій для фінансування будівництва, повідомляє сайт агентства. Нововведення стосуються кредитних рейтингів спекулятивного рівня шкали, які, оцінюючи здатність своєчасного й повного виконання емітентом своїх боргових зобов’язань, тепер також характеризують імовірний максимальний строк затримки виконання зобов’язань у випадку настання дефолта. Дефолтом по цільових облігаціях вважається нездатність емітента вчасно й у повному обсязі виконати зобов’язання по передачі власникові таких облігацій прав власності на нерухомість. Слід зазначити, що агентство «Кредит-Рейтинг» присвоїло 193 рейтинги цільовим облігаціям для фінансування будівництва на загальну суму 10,3 млрд. грн., при цьому боргові зобов’язання на суму 9,6 млрд. грн. мають рейтинги спекулятивної категорії. Згідно вимог закону «Про внесення змін до деяких законодавчих актів України» (№3201) резерви страхових компаній, а також активи недержавних пенсійних фондів не можуть бути розміщені в цінні папери з рейтингами спекулятивного рівня.

*****
У серпні 2006 року темпи приросту промислового виробництва склали 9,1%, а за 8 місяців - 5,4%

Згідно з даними Міністерства економіки України, у серпні 2006 року темпи приросту промислового виробництва склали 9,1%, а за 8 місяців - 5,4%. Покращання зовнішньоторгівельної кон’юнктури позитивно відобразилось на провідних галузях економіки. Якщо на початку року галуззю-лідером було машинобудування, на даний час інтенсивність випуску товарної промислової продукції визначається, найбільшою мірою, зростанням виробництва у металургії. Завдяки підвищенню цін на азотні добрива на світовому ринку, третій місяць поспіль спостерігається зростання виробництва у хімічній та нафтохімічній промисловості. Негативний тиск на загальну динаміку продовжували чинити нафтопереробна галузь та виробництво коксу. Продовжується скорочення виробництва у легкій промисловості. Затягування процесу врегулювання торговельних відносин з Росією, може призвести до погіршення ситуації в харчовій промисловості та переробленні сільгосппродуктів. 

Найбільший внесок у зростання промисловості в цілому у січні-серпні мали галузі металургії, машинобудування та харчової промисловості. У серпні наростили обсяги виробництва всі основні галузі промисловості, крім виробництва коксу та продуктів нафтоперероблення ( спад 4,9% у порівнянні із серпнем 2005 року) і легкої промисловості (спад 5,5%). Позитивну динаміку промисловості у найбільшій мірі визначило зростання у металургії та обробленні металу (19,7%), машинобудуванні (6,8%) і харчовій промисловості та переробленні сільгосппродуктів (5,3%). Темпи росту харчової промисловості та перероблення сільгосппродуктів у серпні суттєво уповільнились (серпень до серпня 2005 року 5,3% проти 9,4% у липні). В умовах суттєвого зростання цін на газ збільшується власний видобуток енергетичних ресурсів, а саме, вугілля, нафти та природного газу. Виробництво у добувній промисловості зросло на 6,2% (до січня-серпня 2005 року), у тому числі енергетичних матеріалів (вугілля, нафта, газ) - на 4,6%, неенергетичних (металеві руди) – на 8,7%. Зростання видобування металевих руд визначалось високим попитом з боку металургійної галузі. Основним споживачем вугільної продукції є електроенергетика, приросту виробництва в якій значною мірою сприяло нарощування експорту. Виробництво електроенергії в об’єднаній енергосистемі України у січні-серпні 2006 року зросло на 7,4% (у порівнянні з січнем-серпнем 2005 року). При цьому, виробництво електроенергії у серпні зросло на 12,6%. 
*****

У січні-липні 2006 року доходи населення України збільшились на 30,3%

Згідно з даними Державного комітету статистики номінальні доходи населення України за січень-липень 2006 року порівняно з аналогічним періодом 2005 року збільшились на 30,3%. Наявний доход, який може бути використаний населенням на придбання товарів та послуг, збільшився на 29,3%, а реальний наявний, визначений з урахуванням цінового фактора, - на 19,5%. У липні поточного року порівняно з червнем номінальні доходи населення збільшились на 10,9%, а наявний та реальний наявний доход - відповідно на 21,3% та 20,2%. Наявний доход у розрахунку на одну особу за липень 2006 року становив 723,3 грн. проти 596,3 грн. за червень. Витрати населення у січні-липні 2006 року порівняно з аналогічним періодом попереднього року збільшились на 32,7%, приріст заощаджень становив 18 009 млн. грн.

*****
Уряд схвалив проект Державного бюджету на 2007 рік та подав його на розгляд парламенту

Минулого тижня Кабінет Міністрів України схвалив проект Державного бюджету на 2007 рік та подав його на розгляд парламенту (реєстраційний №2000). Як повідомляє сайт Міністерства фінансів, бюджетна політика 2007 року, в першу чергу, буде спрямована на: стабілізацію фінансово-економічної ситуації в країні; вирішення найважливіших соціально-економічних проблем, підвищення соціальних стандартів та рівня життя людей; відновлення інноваційно-інвестиційної моделі розвитку економіки; проведення структурних реформ. Доходи бюджету плануються з огляду на зменшення податкового тиску (рівень перерозподілу ВВП через доходи Зведеного бюджету у 2007 році становить 30,2%, що відповідає бюджетній резолюції), а видатки - з огляду на необхідність відновлення макроекономічної стабільності та пропорції між зростанням економіки та розвитком соціальної сфери, а також з огляду на якісне підвищення соціальних стандартів.
Доходи зведеного бюджету України на 2007 рік плануються у сумі 179,4 млрд. грн., що на 22,1 млрд. грн., або на 14,0% більше плану на 2006 рік. Видатки зведеного бюджету плануються обсягом 196,4 млрд. грн., що на 23,7 млрд. грн., або 13,7% більше планових показників 2006 року. Доходи Державного бюджету України (без міжбюджетних трансфертів) на 2007 рік плануються у сумі 136,2 млрд. грн., що на 11,8 млрд. грн., або на 9,4% більше плану на 2006 рік. Доходи загального фонду складають 108,4 млрд. грн., що на 13,3 млрд. грн., або 14% більше планових показників 2006 року. Доходи спеціального фонду складають 27,8 млрд. грн., що на 1,4 млрд. грн. менше планових показників 2006 року. Граничний розмір дефіциту державного бюджету на 2007 рік визначено в обсязі 15,1 млрд. гривень, або 2,55% ВВП.

У Держбюджеті 2007 передбачено зменшення фіскального тиску на економіку, а саме: з 50% до 15% знижується норматив відрахувань частини прибутку (доходу) державних підприємств. Тобто, близько 2 млрд. грн. залишається в розпорядженні цих підприємств для інноваційного оновлення виробництва, його модернізації та технологічного переозброєння, запровадження енергозберігаючих технологій; зменшується ставка збору з купівлі-продажу валюти з 1,3% до 1%; внесені зміни до норм чинного законодавства (з податку на додану вартість, податку на прибуток підприємств, акцизного збору), які вдосконалюють адміністрування податків та обмежують надання необґрунтованих податкових пільг.

Поряд із цим, документ передбачає підтримку інноваційно-інвестиційного розвитку економіки. Видатки Держбюджету на інноваційно-інвестиційний розвиток економіки складають 25,7 млрд. грн. Разом із коштами, які інвестують у своє виробництво підприємства, це дасть потужний ресурс для стабільного зростання економіки. Також пропонується збільшити видатки у виробничі галузі та на програми з енергозбереження. Зокрема: на розвиток вітчизняного машинобудування для агропромислового комплексу - більш ніж у 8 разів; на розвиток конкурентоспроможних сегментів оборонно-промислового комплексу - майже в 2 рази; на розвиток вітчизняного авіабудування - більш ніж в 2 рази; на будівництво, технічне переоснащення та капітальний ремонт гірничо-шахтного обладнання - на 28,4%; на виконання інвестиційних проектів у галузях економіки, впровадження енергозберігаючих технологій та технологій з виробництва альтернативних джерел палива спрямовано 427,9 млн. грн.; на реалізацію заходів з енергозбереження, в тому числі на оснащення обліку споживання води та теплової енергії, будівництво газопроводів передбачено субвенцію з державного місцевим бюджетам у сумі 701,1 млн. грн.; на реалізацію інвестиційних проектів, спрямованих на соціально-економічний розвиток регіонів передбачено субвенцію з державного місцевим бюджетам у сумі 1 млрд. грн.

Вперше надходження від приватизації державного майна (10 млрд. грн.) підуть на підтримку: паливно-енергетичного комплексу - 0,4 млрд. грн.; житлово-комунального господарства та соціально-економічного розвитку регіонів - 2,3 млрд. грн.; агропромислового комплексу - 1,9 млрд. грн.; обробної промисловості - 1 млрд. грн.; будівельної галузі (стимулювання житлового будівництва і реконструкції житла) -1,4 млрд. грн.; на стабілізаційний фонд - 3 млрд. грн.

*****
ФДМУ веде претензійно-позовну роботу щодо розірвання 197 купівлі-продажу об’єктів приватизації та повернення їх у державну власність

Станом на початок другого півріччя поточного року у власність держави було повернуто в цілому 211 об’єктів приватизації, з яких: 79 пакетів акцій; 39 цілісних майнових комплексів; 93 об’єкти незавершеного будівництва, повідомляє Фонд держмайна України. Безпосередньо у першому півріччі у державну власність було повернуто 18 об’єктів. За 197 договорами продовжується претензійно-позовна робота щодо їх розірвання (визнання недійсними) і повернення у державну власність, з них: 40 пакетів акцій; 28 цілісних майнових комплексів; 129 об’єктів незавершеного будівництва. 

З числа повернутих у державну власність об’єктів приватизації у першому півріччі було повторно продано 18, а в цілому за всі роки контролю виконання зобов’язань - 124, з яких: 44 пакети акцій; 57 об’єктів незавершеного будівництва; 23 цілісні майнові комплекси. Загальна сума коштів, отриманих від повторного продажу зазначених об’єктів склала 82,077 млн. грн. Для порівняння від першого продажу цих об’єктів було отримано 41,34 млн. грн.
*****
Минулого тижня Міністерство фінансів продало держоблігації на суму близько 9,9 млн. грн.

Минулого тижня Міністерство фінансів продало облігації внутрішньої державної позики на суму 9 999 000 грн., зазначається у повідомленні Міністерства. Зокрема, були продані дворічні папери із прибутковістю 9%. Мінфін також пропонувало до продажу трирічні облігації, але не змогло їх розмістити. Слід нагадати, що Міністерство фінансів на першому цього року аукціоні, який відбувся на початку вересня, продало облігації внутрішньої державної позики на суму 9 997 154,4 грн. - дворічні папери на суму 5,001 млн. грн. із прибутковістю 9% і трирічні папери на суму 4,996 млн. грн. із прибутковістю 9,40%. В 2005 році Мінфін продав облігації внутрішньої державної позики на суму 6 875,794 млн. грн.

*****
У Верховній Раді зареєстровано законопроект «Про Фонд державного майна України»

У парламенті під №1190 зареєстровано черговий законопроект «Про Фонд державного майна України», внесений народним депутатом І. Боким. Як зазначається у пояснювальній записці до проекту, його головною метою є чітке визначення статусу та правових засад діяльності Фонду, законодавче врегулювання діяльності щодо питань, які сьогодні доводиться вирішувати Фонду державного майна України.

*****
Український ринок злиттів та поглинань досяг $3,69 млрд.

За перше півріччя в Україні було зареєстровано 43 великі угоди, в результаті яких у покупця сформувався контрольний пакет акцій/частка, на загальну суму $3 690,1 млн., повідомляє ЛігаБізнесІнформ. Беззаперечним лідером у сфері злиттів та поглинань виступає фінансовий сегмент (7 угод на загальну суму $2 468,3 млн.). Друге місце належить металургії (3 угоди на $265,6 млн.). Чотири угоди на загальну суму $164,3 млн. зареєстровано в галузі зв’язку, а замикає п’ятірку страховий сегмент (4 угоди на загальну суму $103,3 млн.). За оцінками експертів, у другому півріччі обсяг угод щодо злиттів та поглинань може скласти $5 млрд. Таким чином, розмір ринку корпоративного контролю впритул наблизиться до межі $10 млрд.

*****

Станом на початок другого півріччя 2006 року приватизовані підприємства отримали 7,63 млрд. грн. інвестицій

За інформацією Фонду державного майна України, станом на початок другого півріччя інвестиційні зобов’язання та інші зобов’язання, виражені у грошовій формі, містили 850 договорів купівлі-продажу пакетів акцій, 424 договори купівлі-продажу об’єктів малої приватизації та 70 договорів об’єктів незавершеного будівництва. Загалом за вказаними договорами передбачено внесення до підприємств протягом 1995-2016 років інвестицій та інших коштів на загальну суму 9,1 млрд. грн., $1,44 млрд. та 19,26 млн. євро. У тому числі, протягом 1995-2006 років договорами передбачено внести інвестицій на загальну суму 5,61 млрд. грн., $523,86 млн. та 19,26 млн. євро. На початок другого півріччя українські підприємства у процесі приватизації отримали інвестицій та інших коштів на суму 5,58 млрд. грн., $573,71 млн. та 72,01 млн. євро, що у перерахунку на національну валюту складає 7,63 млрд. грн. й перевищує обсяг, передбачений на цей період умовами договорів. Договорами купівлі-продажу пакетів акцій протягом 1995-2016 років передбачено надходження коштів у сумі 8,3 млрд. грн., $1,44 млрд. та 19,26 млн. євро. У тому числі на стратегічно важливі підприємства має надійти 4,76 млрд. грн., $1,18 млрд. та 410 тис. євро. Фактично станом на початок другого півріччя поточного року було отримано 5,25 млрд. грн., $572,13 млн. та 72 млн. євро. З них на стратегічно важливі підприємства надійшло 3,13 млрд. грн., $354,62 млн. та 859,7 тис. євро, що перевищує планові показника на цей період.

Слід зазначити, що найбільшу зацікавленість інвесторів викликають підприємства базових галузей економіки, а саме: чорної та кольорової металургії (обсяг внесених інвестицій склав 2,11 млрд. грн. та $267,42 млн.), машинобудування та металообробки (947,42 млн. грн. та $36,24 млн.), енергетичної та паливної промисловості (833,62 млн. грн., $57,92 млн. та 71,1 млн. євро). Аналіз напрямків залучення інвестицій в розрізі галузей промисловості свідчить, що більша частина коштів направляється на технічне переозброєння та реконструкцію виробництва (обсяг внесених інвестицій на ці цілі склав 2,28 млрд. грн. та $291,36 млн. Наступними напрямками залучення інвестицій за кількісними показниками є погашення кредиторської заборгованості підприємств, у тому числі із заробітної плати (обсяг внесених інвестицій за цим напрямком склав 1 млрд. грн., $81,32 млн. та 71,14 млн. євро) та поповнення обігових коштів підприємств (547,18 млн. грн. та $142,68 млн.). 
*****
За останній тиждень Індекс ПФТС зріс на 1,74 пункту
Індекс та обсяги торгів в ПФТС за 15.09.2006 р.
	Обсяг
	Індекс ПФТС
	Індекс ПФТС-Cbonds
	Індекс ПФТС-Cbonds/TR

	26 300 760,55
	412,65
	98,95
	131,92


*****
Уряд Російської Федерації дозволив інвестувати кошти пенсійних накопичень в іпотечні цінні папери

Нещодавно уряд Російської Федерації вніс зміни у свою постанову щодо встановлення додаткових обмежень на інвестування коштів пенсійних накопичень в окремі класи активів і визначення максимальної частки окремих класів активів в інвестиційному портфелі, повідомляє сайт «Национальной лиги управляющих» (Росія). Зокрема, новою постановою до об’єктів інвестування пенсійних накопичень додані іпотечні цінні папери, випущені відповідно до законодавства Російської Федерації про іпотечні цінні папери, за винятком житлових облігацій з іпотечним покриттям. При цьому зазначене положення не поширюється на облігації російських господарських товариств, забезпечені державною гарантією Російської Федерації, розміщені з метою здійснення запозичень для фінансування іпотечного житлового кредитування. Крім того, у документі зазначено, що кошти пенсійних накопичень можуть інвестуватися в житлові облігації з іпотечним покриттям за умови, що зазначені облігації включені до котирувального списку хоча б однієї фондової біржі. 

Складено за матеріалами сайтів Інтернет-агентств та власною інформацією









 �	 НОВИНИ


Української асоціації інвестиційного бізнесу 18.09.2006р.)








