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Події УАІБ
Відбулося засідання Ради УАІБ

22 вересня 2006 року відбулося засідання Ради УАІБ. На засіданні Ради розглянуто питання про видачу подання на отримання ліцензій компаніям по управлінню активами - ТОВ „КУА „ Український інвестиційний стандарт” (м.Київ); ТОВ „КУА „НІКА-КАПІТАЛ” (м.Київ); ТОВ „КУА „Макрокап Ессет Менеджмент” (м.Харків); ТОВ КУА та АПФ „Фінком Ессет Менеджмент” (м.Київ); ТОВ „КУА „СТОЛИЦЯ ПЛЮС” (м.Київ); ТОВ „КУА „Фінансовий Бутік” (м.Київ); ТОВ „КУА  АПФ „Інвестиційний дім” (м.Київ); ТОВ „КУА „Фінек Ессет Менеджмент” (м.Київ);  ТОВ „КУА „Гру Форс Компані” (м.Київ), ТОВ „КУА АПФ „Управління фондових активів” (Дніпропетровська обл.). 
Особливу увагу на Раді за участі представників Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку було приділено питанню діяльності венчурних ІСІ. За результатами обговорення було прийнято рішення створити спільну робочу групу з Державною комісією цінних паперів та фондового ринку та представниками компаній по управлінню активами, результати якої будуть надані керівництву ДКЦПФР через тиждень.

На Раді також була обговорена і прийнята за основу Методика аналізу та оцінки недержавних пенсійних фондів та компаній з управління активами  недержавних пенсійних фондів, яка фактично повинна стати методологічним інструментарієм аналізу та оцінки НПФ та КУА НПФ з боку УАІБ.

Радою УАІБ також схвалений проект договору про співпрацю УАІБ з  Проектом Розвитку ринків капіталу, в якому основний наголос зроблено на розбудові ринку капіталів України та розбудові УАІБ як саморегулівної асоціації, яка відповідає міжнародним стандартам і потребам інвесторів. 
Також прийнято рішення на наступному засіданні Ради УАІБ заслухати пропозиції Національного рейтингового агентства НАУФОР з питань організації рейтингування КУА, а також про спільну участь у запровадженні стандартів GIPS. Ці питання будуть обговорені із запрошенням керівництва НАУФОР на наступному засіданні Ради. 

З протоколом засідання можна ознайомитися в її дирекції. 
Наступне засідання Ради УАІБ планується провести наприкінці жовтня 2006 року. 
*****
25 вересня 2006 року відбулася зустріч керівництва УАІБ з головою Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку, на якій обговорювалися актуальні питання діяльності інститутів спільного інвестування, зокрема венчурних фондів та підготовки спільних пропозицій Уряду з питань розвитку фондового ринку. 
*****
До уваги членів УАІБ. 26 вересня 2006 року між УАІБ та Проектом розвитку ринків капіталу заключена угода про співпрацю, відповідно до якої передбачено надання технічної допомоги Асоціації за такими напрямками:  саморегулювання (розвиток УАІБ як СРО, що працює за принципами найкращої міжнародної поведінки), інформування населення, розбудова ринків капіталу в Україні та посилення ключових інституцій ринків капіталу.  

З урахування цього звертаємося до членів УАІБ надати конкретні пропозиції до Угоди з метою ефективного використання зазначеної співпраці. 

*****
Виставка «INVESTFUNDS EXPO – 2006»: Інструменти фондового ринку для населення
6-8 жовтня 2006 року INVESTFUNDS-UKRAINE разом з Українською асоціацією інвестиційного бізнесу проводять виставку «INVESTFUNDS EXPO – 2006»: Інструменти фондового ринку для населення. 
Метою проведення виставки – ознайомити населення з послугами, які надають ІФ і НПФ. Виставка розрахована на середній клас — менеджери середньої і вищої ланки комерційних структур; представники малого і середнього бізнесу; молодь і люди середнього віку, що працюють в приватних компаніях або що займаються приватним бізнесом. Більш детальну інформацію можна отримати на сайті УАІБ www.uaib.com.ua та INVESTFUNDS-UKRAINE www.investfunds.com.ua.
*****
ДКЦПФР внесла пропозиції щодо розвитку фондового ринку до проекту програми дій уряду

Під час ІХ Міжнародного форуму учасників ринку капіталу керівник апарату ДКЦПФР Михайло Непран повідомив, що новий уряд готує нову програму дій, до якої ДКЦПФР також подала свої пропозиції. Зокрема, на 2006 рік це: сприяння прийняттю закону «Про акціонерні товариства», який має передбачати загальновизнані міжнародні принципи корпоративного управління в діяльності акціонерних товариств, норми ефективної дивідендної політики, запровадження обов’язкового викупу у акціонерів належних їм акцій у випадку незгоди з рішенням загальних зборів за ринковою ціною з метою посилення прав міноритарних акціонерів; сприяння прийняттю закону «Про похідні (деривативи)»; сприяння прийняттю закону «Про систему депозитарного обліку цінних паперів» та створення на основі Національного депозитарію Центрального депозитарію цінних паперів, контрольованого державою та незалежного від впливу фінансових груп та професійних учасників ринку. 
У 2007 році передбачається сприяння створенню консолідованої біржової системи на ринку цінних паперів та впровадження єдиних стандартів діяльності на фондових біржах, у 2008 - вдосконалення системи розкриття інформації на фондовому ринку на засадах вільного, безкоштовного та оперативного доступу інвесторів до інформації про емітентів цінних паперів та професійних учасників фондового ринку, зокрема, впровадження міжнародних стандартів розкриття інформації, у 2009 – вдосконалення порядку ведення бухгалтерського обліку в ІСІ, створення умов для залучення населення до операцій з цінними паперами, розроблення механізмів емісій приватних інвестиційних цінних паперів та механізмів емісії державних боргових цінних паперів, в тому числі муніципального рівня, для продажу індивідуальним інвесторам, у 2009-2010 – впровадження норм корпоративного управління для небанківських фінансових установ та приведення системи регулювання та нагляду за їх діяльністю у відповідність до міжнародних стандартів, впровадження автоматизованої інформаційно-аналітичної системи прийому та аналізу звітності цих установ. Після затвердження програми дій уряду мають бути розроблені та прийняті відповідні законодавчі та нормативно-правові акти. 
*****
Учасниками НПФ вже є понад 120 тис. осіб

Як зазначив на ІХ Міжнародному форумі учасників ринку капіталу член Держфінпослуг, директор департаменту нагляду за недержавними пенсійними фондами Андрій Рибальченко, за результатами звітності НПФ за ІІ квартал 2006 року даний їхні сукупні активи становлять близько 95 млн. грн. У порівнянні з обсягами торгів цінними паперами на ПФТС ця цифра є невеликою. Однак, вона свідчить про позитивну динаміку розвитку системи недержавного пенсійного забезпечення. Більш ніж 80% активів НПФ сформовано новими пенсійними фондами, яки почали створюватися у відповідності із Законом «Про недержавне пенсійне забезпечення». Безпосередньо пенсійні внески до НПФ дорівнюють 65 млн. грн., решта - це інвестицій дохід, отриманий фондами. Учасниками НПФ в нашій країні вже стали 121 тис. осіб. Для порівнянні учасниками системи страхування життя є 200 тис. осіб, однак страхові компанії працюють на ринку набагато довше за НПФ. Найбільш активно зараз розвиваються корпоративні та наближені до них відкриті пенсійні фонди, створені підприємствами. В таких фондах середні пенсійні накопичення на одного учасника вже складають близько 1 600 грн. При цьому у класичних відкритих пенсійних фондах даних показник дорівнює 471 грн. Слід зазначити, що НПФ вже здійснюють не лише пенсійні накопичення, але й постійні пенсійні виплати. Сума таких виплат вже перевищила 1,8 млн. грн. Тобто до числа учасників НПФ залучаються й ті особи, яким залишилося до пенсії лише кілька років.

Однією з найбільших проблем діяльності НПФ, є запровадження обов’язкового рейтингування. Зараз рейтинги мають дуже небагато банківських установ, а також цінних паперів акціонерних товариств. Проте згідно зі змінами, внесеними до законодавства, НПФ повинні розміщувати активи лише у цінні папери, які мають рейтинг, та на депозитах банків з кредитними рейтингами. В результаті у НПФ спостерігаються проблеми щодо вкладення коштів у цінні папери та відбувається штучне зниження інвестиційного доходу. Найближчим часом Держфінпослуг має активно зайнятися вирішенням цього питання. Значним стримуючим фактором розвитку системи НПЗ є низький рівень обізнаності населення щодо функціонування її механізмів. Держфінпослуг розробляє концепцію проведення інформаційно-роз’яснювальної роботи серед населення та серед народних депутатів, що, як свідчать опитування, також досить погано розуміються на цих питаннях. Крім того, планується проводити аналогічну роботу з державними обласними адміністраціями. Поряд із цим, Комісія працює над вдосконаленням законодавчої бази діяльності НПФ. Зокрема, йдеться про внесення змін до Закону «Про недержавне пенсійне забезпечення». Вони передбачають підвищення вимог до КУА та адміністраторів НПФ, а також розширення переліку фінансових інструментів, в які можуть вкладатися активи НПФ. Крім того, законодавчого врегулювання потребують питання оподаткування адміністраторів НПФ. Розвиток системи НПЗ вимагає інформаційної підтримки компаній з управління активами з боку організаторів торгівлі цінними паперами. Зараз існує багато нарікань з боку професійних учасників ринку щодо неможливості отримання інформації, або отримання неякісної інформації від організаторів торгівлі. Враховуючи це, необхідно підвищувати інтегрованість учасників ринку, а також забезпечити доступ регуляторів до інформаційних систем торгівлі цінними паперами з метою отримання оперативних та об’єктивних даних. 

*****
Загальний обсяг торгів на вітчизняному фондовому ринку у 2006 році становитиме 480-500 млрд. грн.

За інформацією президента ПФТС Ірини Зарі, наведеною під час ІХ Міжнародного форуму учасників ринку капіталу, обсяги торгів на фондовому ринку за підсумками першого півріччя поточного року (204,71 млрд. грн.) на 20% перевищують аналогічний показник минулого року. Можна передбачити, що в цілому за 2006 рік обсяги торгів на вітчизняному ринку цінних паперів становитимуть 480-500 млрд. грн. При цьому в даний показник входитимуть угоди із злиття та поглинання, продажу акцій у ході приватизації тощо. Останніми роками структура торгів стає більш ринковою. Зростають обсяги торгів акціями та облігаціями й зменшуються обсяги торгів векселями та іншими менш ринковими та менш ліквідними інструментами. Згідно з умовами позики Світового банку на підтримку стратегії розвитку для України в кінці 2007 року співвідношення капіталізації фондового ринку до ВВП (глибина ринку) в нашій країні має становити 30%. Разом із тим, станом на кінець минулого року глибина вітчизняного фондового ринку дорівнювала більш ніж 34% й він не має тенденцій до зниження. Сьогодні Фондова біржа ПФТС є лідером вітчизняного ринку цінних паперів. Загальний обсяг торгів на ПФТС за 8 місяців 2006 року склав 21,254 млрд. грн. (146,7% рівня 2005 року). За інформацією ДКЦПФР частка ПФТС серед організаторів торгівлі цінними паперами України станом на початок серпня дорівнювала 97,04%. Структура торгів на ПФТС є наступною: корпоративні облігації (37,33%); ОВДП (37,16%); акції (21,89%), муніципальні облігації (2,84%); інвестиційні сертифікати (0,77%). Станом на початок вересня у ПФТС проводилися торги 628 фінансовими інструментами (323 облігаціями, 267 акціями та 38 інвестиційними сертифікатами). Останнім часом поширилась галузева приналежність цінних паперів, які торгуються на ПФТС.

Індекс ПФТС зріс з початку року на 17,3% і на початок вересня становив 413,94 пункти. На ПФТС збільшуються обсяги торгів акціями, активно розвивається торгівля акціями так званого «другого ешелону». При цьому концентрація на ринку акцій в Україні набагато менша ніж в інших країнах. Зокрема, на ПФТС 80% усього ринку припадає на акції семи-восьми емітентів. Найближчим часом ПФТС планує визначати акції-лідери не лише за обсягом здійснених угод, але й за показником ліквідності. Можна прогнозувати, що загальний обсяг торгів на ПФТС у 2006 році становитиме близько 30 млрд. грн. Проте, існують певні проблеми у структурі торгів. В Україні відсутній ринок РЕПО, який є, наприклад, у Казахстані і навіть у Білорусі. Достатньо великі обсяги цього ринку в Росії. В Україні існує платоспроможний попит на ці операції й вони мають бути в найближчому майбутньому включені до структури торгів. Також досить привабливим вбачається розвиток ринку деривативів. Першим подібним інструментом має бути дериватив на індекс ПФТС. Для цього ринку мають існувати окремі технології та окремі розрахунки, що знову ж таки вимагає наявності серйозного платоспроможного попиту на ці інструменти.

*****
Законопроекти «Про акціонерні товариства» та «Про систему депозитарного обліку цінних паперів» потребують доопрацювання

Минулого тижня відбулося чергове засідання Консультаційно-експертної ради ДКЦПФР. Як повідомив на ньому начальник відділу законодавства на ринку цінних паперів ДКЦПФР Максим Лібанов, останні півроку в Комісії проводилася робота щодо доопрацювання проекту закону «Про акціонерні товариства». Поточний варіант документу передбачає функціонування декількох видів акціонерних товариств. Зокрема, це ВАТ та ЗАТ, що були створені у відповідності до Закону «Про господарські товариства». Дані види АТ продовжуватимуть функціонувати згідно з нормами зазначеного Закону, однак створення нових товариств у відповідності до нього забороняється. При цьому, законопроект передбачає функціонування нових видів товариств – публічних та приватних АТ. Документ також зменшує до 50% розмір кворуму, необхідний як для проведення перших, так повторних зборів акціонерів, дає більше можливостей для АТ щодо проходження ними процедури лістингу тощо. Члени КЕР зауважили, що подвійний режим існування акціонерних товариств може викликати проблеми у корпоративному секторі, а також негативно впливатиме на судову практику вирішення корпоративних конфліктів. При цьому зниження кворуму, здебільшого, буде корисним для мажоритарних акціонерів. Враховуючи це, члени Ради вважають за доцільне доопрацювати цей документ. В свою чергу, голова КЕР Микола Бурмака зазначив, що на поточному етапі Верховна Рада не підтримає зміни, які зруйнують систему, що склалася внаслідок сертифікатної приватизації. Водночас, механізм, запропонований законопроектом дає можливість для розвитку АТ, які бажають працювати за новими стандартами. В результаті обговорення цього питання членам КЕР було запропоновано підготувати свої зауваження до законопроекту та надати їх до Комісії.

КЕР також розглянула законопроект «Про систему депозитарного обліку цінних паперів». За словами пана Лібанова, даний документ має замінити чинний Закон «Про Національну депозитарну систему та особливості електронного обігу цінних паперів в Україні». Проект передбачає уніфікацію діяльності реєстраторів та зберігачів та їх консолідацію з депозитарієм, переведення цінних паперів із документарної форми обігу в бездокументарну, створення центрального депозитарію. Зараз законопроект знаходиться на погодженні у міністерствах та відомствах. На думку членів Ради, даний документ не вирішує технологічні проблеми депозитарної системи, при цьому значна його частина присвячена створенню центрального депозитарію. За наслідками обговорення члени Ради вирішили створити робочу групу щодо опрацювання зазначеного законопроекту.

За інформацією Миколи Бурмаки у відповідності до нового Закону «Про цінні папери та фондовий ринок» ДКЦПФР розробила нове Положення про функціонування фондових бірж й схвалила його у першому читанні. Документ регулює діяльність фондових бірж, як постійно функціонуючих ринків, регламентує процедуру лістингу цінних паперів тощо. Члени КЕР підтримали цей документ з певними зауваженнями. Зокрема, з ініціативи ПФТС було запропоновано вдосконалити механізми лістингу, передбачити необхідність регулярного проведення торгів на фондових біржах та визначити мінімальні обсяги торгів, підвищити ефективність механізмів ціноутворення.

*****
За січень-липень 2006 року підприємства України одержали фінансовий результат від звичайної діяльності до оподаткування у сумі 32,5 млрд. грн.

Підприємства України за січень-липень 2006 року одержали фінансовий результат від звичайної діяльності до оподаткування у сумі 32,5 млрд.грн., або 93,5% від обсягів за відповідний період минулого року, повідомляє Державний комітет статистики. При цьому, 62,8% підприємств були прибутковими і отримали 45,7 млрд. грн. прибутку, що на 3,6% більше, ніж за січень-липень 2005 року. Збитково працювало 37,2% підприємств, якими допущено збитків на суму 13,2 млрд.грн., що в 1,4 раза більше проти відповідного періоду попереднього року. Найбільша кількість прибуткових підприємств зафіксована у роздрібній торгівлі побутовими товарами та їх ремонті, сільському господарстві, мисливстві та лісовому господарстві, торгівлі транспортними засобами та їх ремонті, а збиткових - на транспорті та зв’язку, будівництві та промисловості. При цьому у промисловості найбільше прибуткових підприємств спостерігалося у целюлозно-паперовій промисловості та видавничій справі, видобуванні неенергетичних матеріалів, хімічній та нафтохімічній промисловості, а збиткових - у виробництві та розподіленні електроенергії, газу та води, видобуванні енергетичних матеріалів.

*****

Мінфін обіцяє запровадити єдиний соціальний податок

За інформацією заступника міністра фінансів Сергія Рибака, Міністерство фінансів допрацьовує законопроект, яким передбачено введення уніфікованого внеску замість існуючих відрахувань у Пенсійний фонд і фонди соціального страхування, повідомляє Кореспондент.net. Ще в червні цього року в парламенті був зареєстрований законопроект про перехід на єдиний соціальний внесок. Відповідно до нього замість Пенсійного фонду, фондів накопичень на випадок безробіття, тимчасової втрати працездатності і нещасного випадку буде визначено єдиний фонд обов’язкового державного соціального страхування. Одна з цілей цього документу - виведення зарплат в Україні з тіні. Передбачено, що параметри єдиного соціального внеску щорічно встановлює Верховна Рада при затвердженні закону про Держбюджет на відповідний рік. Якби цей документ був прийнятий і підписаний Президентом України до кінця 2006 року, то нова схема відрахувань із заробітної плати почала б працювати з 1 січня майбутнього року.

Зазначимо, що ще торік інший варіант законопроекту про єдиний соціальний внесок було доопрацьовано і внесено до парламенту урядом. Документ підтримували парламентські лобісти від підприємців, оскільки вони вважають, що без уніфікації зарплатних відрахувань неможливо вирішити проблему з законом про спрощену систему оподатковування. Тоді проти єдиного соціального внеску виступили профспілкові організації країни. 

*****
Верховна Рада підтримала Пропозиції Президента до закону «Про управління об’єктами державної власності»
Верховна Рада України підтримала Пропозиції Президента України до закону «Про управління об’єктами державної власності», внесеного народним депутатом IV скликання В. Семенюк (реєстраційний №0819). Слід нагадати, що Президент України у березні 2006 року повернув зі своїми пропозиціями даний закон, прийнятий парламентом у лютому поточного року, для його повторного розгляду Верховною Радою. Закон «Про управління об’єктами державної власності», відповідно до Конституції України, визначає правові основи управління об’єктами державної власності.

*****
Минулого тижня Мінфін продав ОВДП на 5 млн. грн.
Міністерство фінансів України на аукціоні 18 вересня розмістило облігації внутрішньої державної позики (ОВДП) на суму 5 014 408,80 грн., повідомляє офіційний сайт Міністерства. Усього було розміщено 5 010 шт. трирічних облігацій із прибутковістю 9,4% річних. П’ятирічні облігації із прибутковістю 9,5%, запропоновані на аукціон, не були розміщені. Таким чином, з моменту поновлення аукціонів 4 вересня, Мінфін залучив до Державного бюджету всього близько 25 млн. грн., при плані 4,495 млрд. грн.

*****
Темпи зростання грошової маси в 2007 році прогнозуються на рівні 28-33%

Рада Національного банку України передала до Верховної Ради Основні принципи грошово-кредитної політики на 2007 рік, повідомляє агентство УНІАН. Згідно з документом темпи зростання грошової маси в 2007 році прогнозуються на рівні 28-33%. При цьому з огляду на перспективи розвитку України й підвищення цін на енергоносії й ряд інших факторів, зростання грошової маси на середньострокову перспективу Рада НБУ прогнозує в межах 25-35%. Крім того, прогнозується, що середньорічний обмінний курс гривни до долара США в 2007 році буде в рамках 4,95-5,25 грн. за долар. Слід нагадати, що Рада Національного банку прогнозує, що на кінець 2006 року монетарна база складе 90 млрд. 515 млн. грн. - 97 млрд. 640 млн. грн. (приріст складе - 27%), грошова маса - 223 млрд. 675 млн. - 240 млрд. 780 млн. грн. (приріст 27-32%). В Основних принципах грошово-кредитної політики на 2006 рік середньорічний курс передбачений на рівні 5,0-5,2 гривни за долар. Монетарна база в Україні за підсумками грудня 2005 року збільшилася на 10,6% (з початку минулого року - на 53,9%) - до 82 млрд. 757 млн. грн., грошова маса виросла на 8,2% (на 54,8%) - до 194 млрд. 793 млн. грн. (у тому числі готівка - 60 млрд. 231 млн. грн.).

*****
Приріст обсягів промислового виробництва у 2006 році складе 5-5,5%

Мінекономіки оприлюднило новий прогноз зростання промислового виробництва в Україні на 2006 рік. У ньому зазначається, що приріст обсягів промислового виробництва за 8 місяців змінився з від’ємного значення у січні (-2,9%) до позитивного у серпні (9,1% до серпня 2005 року). Отже, виходячи з підсумків за січень-серпень, що демонструють стабільну траєкторію зростання, приріст промислового виробництва за 9 місяців очікується на рівні 5,5%, за рік - 5-5,5%. У 2007 році ризиком для промисловості, буде ціна на природний газ. Найбільшим чином вартість газу відобразиться на фінансовому стані галузей, що мають високу його частку у собівартості виробленої продукції (насамперед, це хімічна та нафтохімічна промисловість, виробництво та розподілення електроенергії, газу та води, металургія та оброблення металу), а також галузей з низьким рівнем рентабельності (легка, харчова промисловість і частина підгалузей машинобудування). У результаті, якщо у 2005 році частка вартості газу у собівартості виробленої продукції склала 3%, то вже у 2006 році, при середньозваженій вартості газу на кордоні України $95, вона складе 5% і рентабельність по промисловості в цілому не перевищуватиме 5%. 

Металургійний, хімічний та енергетичний комплекси споживають у середньому три чверті природного газу, що використовується промисловістю. Проте частка вартості газу у собівартості продукції найбільш високою є у хімічній та нафтохімічній промисловості (у середньому по галузі – це п’ята частина), азотне виробництво якої використовує газ як технологічну сировину. Майже 10% складає вартість газу у собівартості продукції енергетичного комплексу, у металургії вона заходиться на рівні 7%. Для пом’якшення негативного впливу цього фактора у подальшому, підприємствам необхідно розпочати роботу із збільшення інвестицій у нові технології заради підвищення конкурентоспроможності продукції і збереження ринків збуту. Машинобудування, харчова і легка промисловість не мають високої залежності від вартості спожитого газу (через невелику частку його у собівартості продукції - у середньому 2-4%). Отже, у короткостроковому періоді (коли чинник зростання цін через міжгалузеві зв’язки ще не матиме своєї дії) вплив від підвищення вартості газу буде незначний. Це може стати імпульсом для якісних структурних змін у промисловості у бік збільшення частки інвестиційноспрямованої галузі – машинобудування (яке протягом кількох попередніх років уже демонструвало високі темпи росту) та закріплення позитивної динаміки зростання виробництва у подальшому. Підвищення доходів населення і у подальшому стимулюватиме збільшення внутрішнього попиту та, відповідно, нарощування випуску продукції соціально спрямованих галузей (харчової і легкої промисловості). 
*****
За останній тиждень Індекс ПФТС знизився на 11,73 пункту

Індекс та обсяги торгів в ПФТС за 22.09.2006 р.
	Обсяг
	Індекс ПФТС
	Індекс ПФТС-Cbonds
	Індекс ПФТС-Cbonds/TR

	83 920 448,67
	400,92
	98,89
	132,03


*****
У вересні виповнилося 10 років від дня реєстрації першого російського ПІФ

В середині вересня виповнилося 10 років від дня реєстрації правил першого російського пайового інвестиційного фонду, повідомляє сайт «Национальной лиги управляющих» (Росія). До свого ювілею пайові фонди взяли «психологічно важливий» рівень - сьогодні в Росії реально працює вже 500 ПІФ, а зосереджені в них чисті активи становлять 348 млрд. руб. або близько 1,5% ВВП країни, прогнозованого на 2006 рік. Для порівняння, в кінці 2002 року сукупна вартість чистих активів російських ПІФ становила менш 0,1% ВВП. Інвесторами фондів є близько 300 тис. російських громадян та компаній, не вважаючи колишніх клієнтів чекових фондів. 
В першу п’ятирічку ПІФ довели свою життєздатність і професіоналізм керуючих. Вони не тільки пережили дефолт, але й дозволили пайовикам заробити гарні гроші на кризі. Купивши пай облігаційного ПІФ напередодні дефолта, уже через два роки можна було зафіксувати прибуток у розмірі більше 800%. Долар за цей час, наприклад, подорожчав лише на 341%. У другу п’ятирічку галузь активно набирала обороти. З кінця 2000 року кількість працюючих у Росії пайових фондів збільшилася майже в 14 разів (з 34 до 461), а вартість їхніх чистих активів - в 206 разів (з 1,69 млрд. руб. до 348 млрд. руб.). А з осені минулого року після затяжного й потужного росту фондового ринку різко підскочив попит на ПІФ з боку населення. Тільки за останній квартал 2005 року кількість рахунків ринкових пайовиків збільшилося більш ніж на 65%, а за І квартал 2006 року ще майже на 47%. Процес цей продовжився й після того, як припинився стійкий ріст фондового ринку. Сукупне тижневе чисте залучення коштів інвесторів у ПІФ стабільно перебуває в позитивній зоні. 

Складено за матеріалами сайтів Інтернет-агентств та власною інформацією
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