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Події УАІБ
*****
25 вересня 2006 року відбулася зустріч керівництва УАІБ з головою Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку, на якій обговорювалися актуальні питання діяльності інститутів спільного інвестування, зокрема венчурних фондів та підготовки спільних пропозицій Уряду з питань розвитку фондового ринку.

*****
26 вересня 2006 року між УАІБ та Проектом розвитку ринків капіталу заключена угода про співпрацю, відповідно до якої передбачено надання технічної допомоги Асоціації за такими напрямками: саморегулювання (розвиток УАІБ як СРО, що працює за принципами найкращої міжнародної поведінки), інформування населення, розбудова ринків капіталу в Україні та посилення ключових інституцій ринків капіталу. 

*****
27 вересня 2006 року почала свою роботу робоча група з представників компаній по управлінню активами, метою якої - поглиблений аналіз результатів діяльності венчурних фондів, їх доходності та підготовка відповідних пропозицій Державній комісії з цінних паперів та фондового ринку. За результатами роботи робочої групи будуть підготовлені спільні з Комісією рекомендації та проведена зустріч з представниками засобів масової інформації.

*****
03 жовтня 2006 року в 14.00 в приміщенні Української асоціації інвестиційного бізнесу відбудеться засідання Робочої групи з представників КУА, які здійснюють проекти в сфері будівництва, для обговорення Методичних рекомендацій по створенню та функціонуванню інститутів спільного інвестування (ІСІ), які беруть участь у фінансуванні проектів будівництва.

*****
06 жовтня об 11.00 прес-конференція керівництва УАІБ та учасників виставки «INVESTFUNDS EXPO – 2006»: Інструменти фондового ринку для населення
„Інструменти фондового ринку для населення” – тема першої в Україні виставки, присвяченої новим механізмам вкладення заощаджень населення. 

Виставка, яка організована Групою компаній «Cbonds» спільно з Українською асоціацією інвестиційного бізнесу, відбудеться 06-08 жовтня 2006 р. в приміщенні Української Міжбанківської Валютної Біржі (Контрактова площа, вул. Межигірська, 1). Адреса сайту Виставки: http://www.investfunds.com.ua/expo/ 


Мета виставки - ознайомити населення з послугами, які надають інвестиційні та недержавні пенсійні фонди, з механізмами їх функціонування, а також перевагах нового інструменту інвестування, який поряд з депозитами, вкладеннями в нерухомість та дорогоцінними металами, ефективно працює на західних ринках і тепер доступний на Україні.
У Виставці приймуть участь наступні компанії: УК «Сократ», ВАТ «КІНТО», КУА «УкрСиб ессет менеджмент», КУА та АПФ «Парекс ассет менеджмент Україна», КУА «Арт-капітал менеджмент», «Автоальянс-ХХI сторіччя», КУА «Амадеус», КУА «Універ Менеджмент», «SEB Asset Management Ukraine», Банк «Зеніт» (Росія). 

Для засобів масової інформації  06 жовтня 2006 р. об 11.00 відбудеться прес-конференція (в приміщенні Української Міжбанківської Валютної Біржі, Контрактова площа, вул.. Межигірська, 1) керівництва Української асоціації інвестиційного бізнесу та учасників виставки – компаній по управлінню активами про перспективи розвитку інститутів спільного інвестування та участь населення у ІСІ, НПФ, а також будуть представлені результати діяльності компаній – учасників виставки. 
Зареєструватися за телефоном 528-72-70, 528-72-66, або evtushenko@uaib.com.ua. 
*****
Щотижнева аналітика діяльності відкритих ІСІ в Україні

21.09.2006 –27.09.2006р.

	Показник
	Відкритий диверсифікований пайовий інвестиційний фонд "Класичний"
	Відкритий диверсифікований пайовий інвестиційний фонд "Преміум - фонд збалансований"
	Відкритий диверсифікований пайовий інвестиційний фонд "Парекс фонд Українських Облігацій"
	Відкритий диверсифікований пайовий інвестиційний фонд “Парекс Український Збалансований фонд"

	Компанія з управління активами (КУА)
	ВАТ “Кінто”
	ТОВ “Управляюча компанія “Сократ”
	ТОВ КУА АПФ "Парекс Ассет Менеджмент Україна"

	Дата реєстрації
	11.05.2004
	20.05.2005
	13.06.2005
	13.06.2005

	Дата досягнення нормативів
	14.07.2004
	13.10.2005
	06.12.2005
	17.01.2006

	Номінальна вартість ІС, грн
	100
	1000
	10
	10

	Вартість чистих активів
	36 801 230,49
	2 298 867,30
	5 525 408,02
	7 948 766,44

	Кількість розміщених ІС, шт
	142112
	1854
	486392
	700949

	Вартість чистих активів на один ІС, грн
	258,96
	1239,95
	11,36
	11,34

	Приріст вартості чистих активів на один ІС за останній тиждень
	-1,34%
	-0,23%
	-0,35%
	-0,70%

	Темп приросту вартості чистих активів на один ІС з початку заснування фонду
	158,96%
	24,00%
	13,60%
	13,40%

	Доходність вкладень в фонд з дати досягнення нормативів, % річних
	72,08%
	25,10%
	16,83%
	19,33%


Динаміка індексу зростання доходності фондів з 21.09.2006 –27.09.2006р. [image: image1.emf]0,9935
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Класичний ПремIум - фонд збалансований

Індекс ПФТС середня


	Парекс Український Збалансований фонд
	Парекс фонд Українських ОблIгацIй
	Класичний
	ПремIум - фонд збалансований
	Індекс ПФТС

	0,9930
	0,9965
	0,9866
	0,9977
	0,9779


Доходність вкладень у відкриті фонди, банківські депозити та дорогоцінні метали з 28.08.2006 –27.09.2006р., %
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Доходність вкладень в відкриті фонди, банківські депозити та дорогоцінні метали з 01.01.06 по 01.09.2006р, % річних
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Висновок: нестабільність фондового ринку погіршує становище відкритих ІСІ, що відображається в падінні вартості чистих активів на один сертифікат як за останній тиждень, так і за останній місяць. Проте такі тимчасові труднощі відчувають ІСІ в різних країнах, однак це не свідчить про низьку ефективність вкладень в ІСІ, що підтверджується статистичними даними за більш тривалий період.
*****

Міністерство праці та соціальної політики оприлюднило проект закону «Про запровадження накопичувальної системи загальнообов’язкового державного пенсійного страхування та внесення змін до деяких законодавчих актів України»

Міністерство праці та соціальної політики України оприлюднило на своєму сайті проект закону «Про запровадження накопичувальної системи загальнообов’язкового державного пенсійного страхування та внесення змін до деяких законодавчих актів України». Законопроект передбачає запровадження накопичувальної системи загальнообов’язкового державного пенсійного страхування та перерахування частини страхових внесків до Накопичувального фонду починаючи з 1 січня 2009 року.

Передбачається, що страхові внески до накопичувальної системи загальнообов’язкового державного пенсійного страхування будуть сплачуватися застрахованими особами - учасниками Накопичувального фонду, яким на день запровадження перерахування коштів до Накопичувального фонду не виповнилось 40 років. Розмір відрахування становитиме 7% заробітної плати застрахованих осіб або її еквівалента (сум, які визначені законом для кожної відповідної категорії платників).

Законопроект містить розділ «Перехідні положення», який визначає заходи, що необхідно здійснити для запровадження накопичувальної системи загальнообов’язкового державного пенсійного страхування, та передбачає підвищення заробітної плати застрахованим особам при перерахуванні страхових внесків до Накопичувального фонду з метою недопущення зменшення рівня заробітної плати, яку отримували особи до запровадження таких внесків. 

Запровадження накопичувальної системи загальнообов’язкового державного пенсійного страхування потребує внесення відповідних змін до законів «Про загальнообов’язкове державне пенсійне страхування» «Про страхування», «Про недержавне пенсійне забезпечення» та інших законів з метою їх приведення у відповідність до норм законопроекту. Зазначені зміни включено до Прикінцевих положень законопроекту.
*****

Україна втратила 10 позицій у рейтингу конкурентоспроможності

Україна втратила 10 позицій у рейтингу конкурентоспроможності за 2006 рік, який щороку у Вашингтоні оприлюднює Світовий економічний форум, повідомляє 5 канал. Згідно з цьогорічним звітом, Україна за рік опустилася з 68-го на 78-е місце. Експерти пояснюють це, передусім, неефективністю прав власності, частими випадками корупції та зловживань на всіх рівнях влади, зокрема, і в судах. Вітчизняні економісти, хоча і вказують на похибки при складанні цього рейтингу, в цілому погоджуються з його результатами й вказують на погіршення позицій нашої країни по всіх показниках зазначеного рейтингу. Зокрема, Україна знаходиться на 86-му місці за базовими передумовами, до яких, належать інфраструктура, інституції здоров’я та освіта, а також макроекономіка макроекономіка, на 69-му за передумовами ефективності, на 78-му за фактором інноваційності. При цьому експерти зазначають, що цьогорічна картина нагадує ситуацію 2004 року.
*****
Середня зарплата українців упала в серпні на 0,5%

У серпні 2006 року середня заробітна плата, нарахована на один штатного працівника, скоротилася в порівнянні з липнем на 0,53% - з 1078,86 грн. до 1073,10 грн., повідомляє Державний комітет статистики. Середньомісячна номінальна зарплата в січні-серпні поточного року становила 993,61 грн., що на 32,2% більше в порівнянні з аналогічним періодом минулого року. При цьому реальна зарплата за 8 місяців зросла на 22%. У серпні 2006 року у порівнянні із серпнем минулого року середня номінальна зарплата зросла на 29,1%, а реальна - на 19,7%. Одним штатним працівником у серпні 2006 року відпрацьовано в середньому 133 годин, що на 4,5% більше, ніж у липні цього року та на 0,1% більше, ніж у серпні 2005 року. Загальна кількість штатних працівників за серпень знизилась на 0,1% та дорівнювала 11 429,7 тис. чоловік. Для довідки: в 2005 році середньомісячна заробітна плата в Україні становила 806,18 грн., а в 2004 році - 589,63 грн.

*****
Ситуація на українському ринку злиттів та поглинань залишається доволі неоднозначною та складною

Як зазначив на щорічному форумі «Злиття та поглинання» голова ДКЦПФР Анатолій Балюк, ситуація на вітчизняному ринку злиттів та поглинань залишається доволі неоднозначною та складною, повідомляє management.com.ua. Корпоративне управління та системи обліку власності в Україні дуже недосконалі. Україні конче потрібен закон «Про акціонерні товариства», проект якого багато років лежить у Верховній Раді. Пан Балюк дуже сподівається, що цей закон, нарешті, вдасться прийняти і що це трапиться на найближчій сесії парламенту. Втім, голова Комісії також відмітив, що український ринок злиттів та поглинань доволі динамічний і швидко розвивається тому є всі підстави бути оптимістами. Головне, на його думку, дотримуватися чіткої політики і рухатися у визначеному напрямку. 

*****
Протягом січня-серпня 2006 року сума державного прямого та гарантованого боргу України зменшилась на 5,91%
Протягом січня-серпня 2006 року сума державного прямого та гарантованого боргу України зменшилась у гривневому еквіваленті на 4 617 910,22 тис. грн. (5,91%) та на $914 437,64 тис. (5,91%) в доларовому еквіваленті. При цьому державний прямий зовнішній борг зменшився на 2 289 673,88 тис. грн. (5,21%) та на $453 400,74 тис. (5,21%). Зменшення державного прямого зовнішнього боргу за січень-серпень 2006 року спричинене в основному перевищенням виплат з погашення боргу над сумою запозичень. Державний прямий внутрішній борг зменшився на 1 700 002,91 тис. грн. (8,86%) та на $336 634,25 тис. (8,86%). Зменшення частки державного прямого внутрішнього боргу спричинене його погашенням без проведення аукціонів з розміщення облігацій внутрішньої державної позики в січні-серпні 2006 року. Гарантований борг України зменшився на 628 233,43 тис. грн.. (4,19%) та на $124 402,65 тис. (4,19%), що спричинене в основному перевищенням виплат з погашення гарантованого боргу над сумою запозичень. 
За станом на 31 серпня 2006 року державний прямий та гарантований борг України становив 73 528 657,78 тис. грн. або $14 560 130,26 тис., в тому числі: державний прямий та гарантований зовнішній борг - 56 039 403,54 тис. грн. (76,21% від загальної суми державного прямого та гарантованого боргу) або $11 096 911,61 тис.; державний прямий та гарантований внутрішній борг - 17 489 254,24 тис. грн. (23,79%) або $3 463 218,65 тис. Державний прямий борг України становив 59 155 748,01 тис. грн. (80,45%) або $11 714 009,50 тис. Державний прямий зовнішній борг становив 41 667 460,02 тис. грн. (56,67%) або $8 250 982,19 тис. Державний прямий внутрішній борг становив 17 488 287,99 тис. грн. (23,78%) або $3 463 027,31 тис. Гарантований борг України становив 14 372 909,77 тис. грн. (19,55%) або $2 846 120,76 тис., в тому числі: гарантований зовнішній борг - 14 371 943,52 тис. грн. (19,55%) або $2 845 929,42 тис.; гарантований внутрішній борг - 966,25 тис. грн. або $191,34 тис.
*****
Світовий банк погіршив прогноз росту ВВП України в 2007 з 6-7% до 4,5% 

Світовий банк погіршив прогноз росту валового внутрішнього продукту України в 2007 році з 6-7% до 4,5%, повідомляють Українські новини. Відповідно до повідомлення Світового банку, даний, так званий «стриманий» прогноз обумовлений перспективою підвищення цін на енергоносії. Крім того, монетарні й фіскальні умови в Україні не дають можливості забезпечити резерви для поглинання шоків підвищення цін на енергоносії без ризику подальшої інфляції. На думку фахівців Світового банку, для досягнення темпів росту ВВП до 7-8% на рік необхідно зменшити податковий тиск на економіку, і, у першу чергу, скоротити кількість прямих податків. Також необхідно проводити контроль за рівнем інфляції й факторами, що її детермінують, а не за фіксацією курсу гривні. За оцінками банку, ріст ВВП України цього року складе близько 5-6%, а інфляція - до 10%. У той же час, з урахуванням динаміки виробництва, у дані прогнози до кінця поточного року можуть ще бути внесені корективи. Треба нагадати, що раніше Світовий банк прогнозував ріст валового внутрішнього продукту України в 2007 році на рівні 6-7% і інфляцію до 10%. На початку вересня Світовий банк заявив про поліпшення прогнозу росту ВВП України в 2006 з 1,5-3,5% до 5-6%. Перегляд прогнозу по ВВП був проведений на основі отриманих макроекономічних даних за січень-липень, зокрема - показників зростання виробництва й невисокого рівня інфляції. Слід також зазначити, що в представництві Європейського банку реконструкції та розвитку в Україні прогнозують зростання ВВП в нашій країні в найближчі три роки на рівні 5-7%.
*****
Уряд прогнозує зростання ВВП України в 2008 році на 7,6%, в 2009 - на 7%, а в 2010 - на 6,5%

Кабінет Міністрів України своєю Постановою №1359 від 25 вересня 2006 року схвалив Прогноз показників зведеного бюджету України за основними видами доходів, видатків і фінансування на 2008 - 2010 роки. У ньому, зокрема, передбачено, що ВВП України зросте в 2008 на 7,6% до 708 млрд. грн., в 2009 - на 7% до 820 млрд. грн., в 2010 - на 6,5% до 939,9 млрд. грн. При цьому Кабмін прогнозує, що інфляція в 2008 році складе 6,8%, в 2009 - 5,7%, в 2010 - 5,5%. Зростання промислового виробництва в 2008 році становитиме 9%, в 2009 - 8,3%, в 2010 - 7,7%. Уряд також прогнозує збільшення позитивного зовнішньоторговельного балансу товарів і послуг (платіжний баланс) в 2008 році до $2 288 млн., в 2009 - до $4 021 млн., в 2010 - до $5 558 млн., очікуючи поглиблення торгово-економічних відносин між Україною і Європейським Союзом, а також Росією в рамках формування Єдиного Економічного Простору.

Основними завданнями податково-бюджетної політики на 2008-2010 роки Кабінет Міністрів визначає проведення податкової реформи, що передбачає поступове зниження податкового тиску й створення стимулів для інвестиційної діяльності й економічного розвитку, упорядкування й підвищення ефективності видатків бюджету, зміцнення доходної бази місцевих бюджетів, а також досягнення реальної збалансованості бюджету й поступове зниження його дефіциту.

У Прогнозі зазначається, що зміцнення інвестиційного іміджу України сприятиме зростанню обсягів прямих іноземних інвестицій в економіку. Збільшення інвестицій та споживчого попиту, а також проведення ефективної державної політики, спрямованої на подолання технічного відставання, перехід на енергозберігаючі технології, підвищення ефективності використання виробничих ресурсів та науково-технологічного потенціалу, посилення захисту національного виробника на зовнішніх ринках сприятиме зростанню обсягів виробництва та зміцненню конкурентоспроможності вітчизняної економіки. 

Для довідки: уряд запропонував Верховній Раді затвердити Державний бюджет на 2007 рік з доходами 140 290,3 млн. грн., видатками - 153 457,9 млн. грн., дефіцитом - 15 148,4 млн. грн. або 2,55% ВВП. При формуванні Держбюджету-2007 Кабінет Міністрів керувався раніше затвердженими показниками економічного й соціального розвитку України на 2007 рік, згідно яким зростання ВВП складе 6,5%, інфляція - 7,5%, середньорічний курс гривні - 5,1 грн. за $. Міністерство економіки прогнозує зростання ВВП за підсумками 2006 року на рівні 6%, інфляцію - 10 %, зростання промислового виробництва - на рівні 5 - 5,5%.

*****
Минулого тижня Міністерство фінансів на аукціонах продало ОВДП на загальну суму більше 90 млн. грн.

Минулого тижня Міністерство фінансів України два аукціона з продажу облігацій внутрішньої державної позики (ОВДП), повідомляє офіційний сайт Міністерства. На першому аукціоні було розміщено ОВДП на суму 85 232 050 грн. Зокрема, було розміщено 5 000 шт. дворічних облігацій на суму 5 016 850 грн. та 80 000 шт. трирічних облігацій на суму 80 215 200 грн. Дворічні облігації розміщені із прибутковістю 9% річних, трирічні - 9,4% річних. На другому аукціоні було продано 5 000 шт. дворічних облігацій із прибутковістю 9% річних на суму 5 023 050 грн. (при цьому не були реалізовані п’ятирічні облігації із прибутковістю 9,5% річних). Таким чином, за три тижні з початку поновлення аукціонів, Міністерство фінансів залучило до Державного бюджету близько 115 млн. грн.

Для довідки: у законі про Держбюджет-2006 передбачене фінансування Держбюджету за рахунок внутрішніх запозичень на суму 4,495 млрд. грн. Отже, до кінця року Мінфіну залишилося розмісити ОВДП на суму 4,380 млрд. грн. Експерти вважають, що незважаючи на відносний успіх першого із зазначених вище аукціонів, поки рано говорити про перегляд ставлення інвесторів до ОВДП Мінфіну, оскільки обсяг облігацій, який був на ньому реалізований, цілком міг купити державний банк (фінансований з того ж Держбюджету). Запропонована прибутковість не цікава для вкладень через невизначеність курсу нового уряду й негативні курсові очікування. Нагадаємо, що торік Мінфін розміщав будь-які обсяги ОВДП. А на останньому в 2005 році аукціоні, який відбувся у липні, трирічні папери були розміщені на суму 250 млн. грн. під 7,5% річних. В цілому, у 2005 році Мінфін продав ОВДП на суму 6,87 млрд. грн., а в 2004 році – на суму 2,2 млрд. грн.
*****
Міністерство фінансів заявляє, що Держбюджет-2006 може недоотримати 1,5 млрд. грн. від приватизації

За інформацією першого заступника міністра фінансів України Вадима Копилова, в Мінфіні прогнозують можливе недонадходження до Державного бюджету у поточному році 1,5 млрд. грн. по доходах від приватизації (при запланованому загальному обсязі таких надходжень 2,122 млрд. грн.), повідомляж сайт Proua.com. Уряд працює над цією проблемою й сподівається, що йому удасться скоротити це відставання. Копилов також додав, що вважає реалістичним виконання плану надходжень від приватизації в 2007 році, який дорівнюватиме 10 млрд. грн. На його думку, якщо не роздавати підприємства, а проводити публічні торги на конкурентній основі, то сума 10 млрд. грн. в 2007 абсолютно реальна. Крім того, перший замміністра фінансів висловився за спрямування коштів, які надходять від приватизації, на реалізацію інвестиційних проектів. Для довідки: станом на 1 вересня 2006 ФДМУ отримав від приватизації 305,3 млн. грн., з них до Держбюджету було перераховано 298 млн. грн.
*****
У парламенті зареєстровано проект закону «Про внесення змін до Цивільного кодексу України» (щодо виконання за цінним папером)

У Верховній Раді України зареєстровано проект закону «Про внесення змін до Цивільного кодексу України» (щодо виконання за цінним папером) (реєстраційний №2221), який вніс народний депутат А. Семинога. Як зазначається в пояснювальній записці до документу його мета полягає у подоланні правової колізії відносно належного виконання зобов’язань за підробленими або незаконно виготовленими пайовими цінними паперами. Завданнями прийняття законопроекту є: захист прав власників підприємств на управління, отримання частини прибутку та частину майна у разі ліквідації суб’єкта господарювання; унеможливлення належного виконання зобов’язань за незаконно виготовленим або підробленим пайовим цінним папером; встановлення норми щодо обов’язковості відшкодування збитків власників підробленого або незаконно виготовленого пайового цінного паперу.

 *****
За останній тиждень Індекс ПФТС зріс на 0,89 пункту

Індекс та обсяги торгів в ПФТС за 29.09.2006 р.
	Обсяг
	Індекс ПФТС
	Індекс ПФТС-Cbonds
	Індекс ПФТС-Cbonds/TR

	200 989 460,82
	401,81
	98,68
	132,31


*****
ФСФР Росії розробляє закон про приватні пенсійні системи

Федеральна служба з фінансових ринків Росії розробляє закон про приватні пенсійні системи, повідомляє сайт «Национальной лиги управляющих» (Росія). У ФСФР зазначають, що в жодній країні світу громадяни самостійно не управляють своїми пенсійними рахунками. У США використовуються пенсійні рахунки, які відкриває або роботодавець для своїх працівників, або приватна особа, що формує пенсійні заощадження на цьому рахунку. Управляють такими рахунки або або безпосередньо роботодавець, або адміністратором пенсійного рахунку. Загальний зміст такого пенсійного забезпечення полягає в спеціальному режимі оподатковування коштів, акумульованих на зазначених пенсійних рахунках. Зараз ФСФР Росії розробляє закон про приватні пенсійні системи, у якому й буде відбита ця ідея.

Раніше ФСФР заявляла, що планує в 2006 році розробити нормативну й законодавчу базу для створення в Росії приватних пенсійних систем, яка дозволить вирішити довгострокові проблеми з пенсійним страхуванням, на які наголошує Російський союз промисловців та підприємців. Зокрема, РСПП прогнозує різке зростання податкового навантаження для російських підприємств до 2010 року і єдине, на думку РСПП, рішення цієї проблеми - істотне реформування системи соціального страхування в країні. РСПП вважає, що неефективність зниження ставки єдиного соціального податку та зростаючий дефіцит коштів у пенсійній системі приведуть законодавців до необхідності збільшення податкового тягаря підприємств у найближчі роки. Полегшити ситуацію можна тільки шляхом введення додаткового пенсійного забезпечення й добровільного медичного страхування.


Складено за матеріалами сайтів Інтернет-агентств та власною інформацією
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