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Заходи УАІБ

Дирекція та члени УАІБ взяли участь у засіданні Комітету підприємців ринку фінансових послуг, який створений при Торгово-промисловій палаті створено. Комітет є постійно діючим консультативно-дорадчим органом і основними функціями його є:  

- сприяння створенню сприятливих умов для розвитку та функціонування ринків фінансових послуг;
- моніторинг нормативно-правових актів з питань регулювання ринків фінансових послуг, розгляд проектів стратегічних рішень у зазначеній сфері та підготовка пропозицій щодо їх вдосконалення; 
- вироблення пропозицій щодо підвищення ефективності функціонування ринків, що забезпечують обіг фінансових активів; 
- вивчення та поширення вітчизняного та зарубіжного досвіду функціонування ринку фінансових послуг;
 - підготовка рекомендацій щодо використання передових технологій і досвіду надання фінансових послуг.
Пропонуємо компаніям по управлінню активами – членам УАІБ активно використовувати зазначений орган для просування через нього послуг ІСІ, КУА та захисту своїх інтересів.
24.10.2006 р. дирекція Української асоціації інвестиційного бізнесу візьме участь у засіданні Координаційного центру з питань здійснення пенсійної реформи, на якому планується обговорити наступні питання:
- Запровадження накопичувальної системи загальнообов’язкового державного пенсійного страхування
-  Впровадження професійної пенсійної системи 
- Опрацювання сучасних підходів до встановлення пенсійного віку 
27 жовтня 2006 року відбудеться чергове засідання Ради УАІБ, на якому планується розглянути наступні питання: про видачу подання на отримання ліцензій компаніям по управлінню активами; про виконання плану та бюджету УАІБ за ІІІ квартал 2006 року, про план роботи та бюджет УАІБ на IV квартал 2006 року, про інформаційну підтримку виставки „Гроші ЕКСПО 2006”, про Програму навчання з питань прямого та венчурного інвестування, про план заходів щодо популяризації недержавного пенсійного забезпечення, про впровадження стандартів GIPS на ринку спільного інвестування, про рейтингування компаній з управління активами, про проект Закону України „Про земельні інвестиційні фонди».
Прохання до членів УАІБ!!! На засіданні Ради обговорюватиметься проект Закону України «Про земельні інвестиційні фонди», текст якого розміщено на сайті УАІБ. Просимо членів УАІБ висловити думку стосовно цього законопроекту.

9-12 листопада у виставковому центрі „КиївЕкспоПлаза” (вул. Салютна, 2-Б) відбудеться третя спеціалізована виставка фінансових послуг „Гроші ЕКСПО 2006”.


З огляду на значення подібної виставки у розвитку інвестиційного бізнесу та важливість більш активної пропагандистської роботи фінансових та інвестиційних компаній серед населення і проведення широких рекламних кампаній, Українська асоціація інвестиційного бізнесу надає інформаційну підтримку виставковому заходу „Гроші ЕКСПО 2006” і запрошує компанії по управлінню активами до участі у ньому.


Організатором виставки виступає компанія „Євроіндекс”, один із лідерів виставкового бізнесу України, член Всесвітньої асоціації виставкової індустрії UFІ (об’єднання 256 провідних виставкових компаній світу).
Тематичними напрямками виставки є банківські послуги, страхові послуги, програми кредитних спілок, недержавні пенсійні фонди, послуги фінансових компаній, послуги інвестиційних фондів, ломбарди.
Цільова аудиторія виставки: представники середнього класу — менеджери середньої и вищої ланки комерційних структур; представники малого і середнього бизнесу; фахівці, що працюють в приватних компаніях або займаються приватним бізнесом; представники творчих професій; держслужбовці. 
 *****
Щотижнева аналітика діяльності відкритих ІСІ в Україні

12.10.2006 –18.10.2006р.

	Показник
	Відкритий диверсифікований пайовий інвестиційний фонд "Класичний"
	Відкритий диверсифікований пайовий інвестиційний фонд "Преміум - фонд збалансований"
	Відкритий диверсифікований пайовий інвестиційний фонд "Парекс фонд Українських Облігацій"
	Відкритий диверсифікований пайовий інвестиційний фонд “Парекс Український Збалансований фонд"

	Компанія з управління активами (КУА)
	ВАТ “Кінто”
	ТОВ “Управляюча компанія “Сократ”
	ТОВ КУА АПФ "Парекс Ассет Менеджмент Україна"

	Дата реєстрації
	11.05.2004
	20.05.2005
	13.06.2005
	13.06.2005

	Дата досягнення нормативів
	14.07.2004
	13.10.2005
	06.12.2005
	17.01.2006

	Номінальна вартість ІС, грн
	100
	1000
	10
	10

	Вартість чистих активів
	35 919 330,18
	2 313 492,72
	5 587 924,33
	8 098 614,62

	Кількість розміщених ІС, шт
	137537
	1848
	486367
	703814

	Вартість чистих активів на один ІС, грн
	261,16
	1251,89
	11,49
	11,51

	Приріст вартості чистих активів на один ІС за останній тиждень
	-0,06%
	0,36%
	0,35%
	0,61%

	Темп приросту вартості чистих активів на один ІС з початку заснування фонду
	161,16%
	25,19%
	14,90%
	15,10%

	Доходність вкладень в фонд з дати досягнення нормативів, % річних
	71,21%
	24,85%
	17,21%
	20,11%


Динаміка індексу зростання доходності фондів з 12.10.2006 –18.10.2006р. [image: image1.emf]1,0031
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	Парекс Український Збалансований фонд
	Парекс фонд Українських ОблIгацIй
	Класичний
	ПремIум - фонд збалансований
	Індекс ПФТС

	1,0061
	1,0035
	0,9994
	1,0036
	1,0065


Доходність вкладень у відкриті фонди, банківські депозити та дорогоцінні метали з 19.09.2006 –18.10.2006р., %
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Доходність вкладень в відкриті фонди, банківські депозити та дорогоцінні метали з 01.01.06 по 01.10.2006р, % річних
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 *****
Парламент прийняв закон «Про внесення змін до Закону «Про господарські товариства» (щодо зниження планки кворуму проведення загальних зборів господарського товариства)

Верховна Рада України прийняла закон «Про внесення змін до Закону «Про господарські товариства» (щодо зниження планки кворуму проведення загальних зборів господарського товариства) (реєстраційний №1129), який вніс народний депутат Ю. Воропаєв. Як зазначається у пояснювальній записці до документу, він передбачає зменшення кворуму загальних зборів акціонерного товариства та товариства з обмеженою відповідальністю з 60% до 50%, оскільки чинна величина кворуму дає можливість міноритарним учасникам (акціонерам) цього товариства блокувати проведення загальних зборів, що призводить до втрат у фінансово-господарській діяльності товариства.
На найближчому засіданні Ради УАІБ буде визначена позиція УАІБ відносино цього законопроекту. 

!!! Прохання до членів УАІБ висловити свою думку з цього законопроекту.
 *****
НПФ демонструють позитивну динаміку розвитку
Згідно з даними Держфінпослуг станом на 01.07.2006 р. до Державного реєстру фінансових установ було внесено 1 682 компаній (на початку поточного року цей показник дорівнював 1 612 компаніям). З них, 749 - це кредитні спілки, 405 - страхові компанії, 328 - ломбарди, 93 - фінансові компанії, 67 - НПФ, 40 - адміністратори НПФ. Загальні активи небанківського фінансового сектора за перше півріччя зросли з 3,94 млрд. євро до 4,4 млрд. євро. Станом на початок липня активи страхових компаній дорівнювали 3,39 млрд. євро, фінансових компаній - 495,3 млн. євро, кредитних спілок - 414,1 млн. євро, ломбардів - 85,6 млн. євро, НПФ - 15,3 млн. євро.

Довідково: На початку 2005 року в Україні існувало 21 недержавний пенсійний фонд та 29 адміністраторів НПФ. За минулий рік їхня кількість зросла до 54 та 37, а за перше півріччя поточного року до 67 та 40 відповідно. Активи НПФ також мають тенденцію до зростання. Зокрема, на початку другого півріччя 2005 року вони дорівнювали 3,35 млн. євро, на початку 2006 року - 7,2 млн. євро, а на початку другого півріччя поточного року - вже 15,3 млн. євро. Однак частка активів НПФ у загальній структурі активів усіх небанківських фінансових установ поки що залишається низькою та дорівнює 0,3%. Станом на 01.07.2006 р. 23 675 осіб були учасниками недержаних пенсійних фондів за контрактами укладеними фізичними особами (19,5% загальної кількості) та 97 471 особа - учасником НПФ за контрактами укладеними юридичними особами (80,5%).

Останнім часом в сфері недержавного пенсійного забезпечення Держфінпослуг були запроваджені наступні заходи: внесені зміни до закону «Про недержавне пенсійне забезпечення», якими вирівнюються вимоги до компаній з управління активами та професійних адміністраторів та посилюється відповідальність адміністраторів та агентів; встановлено умови діяльності недержавних пенсійних фондів через відокремлені підрозділи; визначено порядок розрахунків основних фінансових показників діяльності суб’єктів недержавного пенсійного забезпечення та надання відповідної звітності; визначено перелік та процедуру оприлюднення інформації про діяльність недержавних пенсійних фондів.
*****
Зростання ВВП України у січні-вересні 2006 року становило 106,2%, 
а у вересні - 108,9%

Згідно з даними Державного комітету статистики реальний валовий внутрішній продукт у січні-вересні 2006 року порівняно з відповідним періодом попереднього року становив 106,2%, а у вересні - 108,9%. Номінальний ВВП за орієнтовною оцінкою за січень-вересень склав 350 558 млн. грн., а за вересень - 49 793 млн. грн. Індекс-дефлятор ВВП у січні-вересні становив 108,5%.

Зростання ВВП у січні-вересні поточного року порівняно з відповідним періодом минулого року на 6,2% відбулось в основному за рахунок збільшення валової доданої вартості у торгівлі - на 13,7%, транспорті - на 9,2%, виробництві та розподіленні електроенергії, газу та води - на 7,6%, будівництві - на 7,6%. 

*****
Фінансовий результат від звичайної діяльності до оподаткування українських підприємств за січень-серпень 2006 року становив 39,6 млрд. грн.

Підприємства України за січень-серпень 2006 року одержали фінансовий результат від звичайної діяльності до оподаткування у сумі 39,6 млрд. грн., що на 2,1% перевищує обсяги за відповідний період минулого року, повідомляє Державний комітет статистики. При цьому, 64% підприємств були прибутковими і отримали 53,5 млрд. грн. прибутку, що на 10,4% більше, ніж за січень-серпень 2005 року. Збитково працювало 36% підприємств, якими допущено збитків на суму 13,9 млрд. грн., що в 1,4 раза більше проти відповідного періоду попереднього року. Найбільша кількість прибуткових підприємств була зафіксована в роздрібній торгівлі побутовими товарами та їх ремонті, сільському господарстві, мисливстві та лісовому господарстві, охороні здоров’я та соціальній допомозі, а збиткових - на транспорті та зв’язку, в промисловості та будівництві. При цьому серед промислових підприємств найбільш прибутковими виявилися об’єкти целюлозно-паперової промисловості та видавничої справи, виробництва інших неметалевих мінеральних виробів, видобування неенергетичних матеріалів, а збитковими - виробництва та розподілення електроенергії, газу та води, видобування неенергетичних матеріалів. 
*****
МВФ покращив прогноз зростання ВВП України

Згідно з інформацією представництва МВФ в Україні Міжнародний валютний фонд покращив прогноз зростання ВВП України в 2006 році з 5% до 6%, а в 2007 - з 2,8% до 4,5%, повідомляють «Українські новини». При цьому у третій декаді жовтня МВФ має намір надати коментарі щодо перегляду прогнозів по Україні. Як повідомлялося раніше, у вересні МВФ опублікував Всесвітній економічний прогноз (World Economic Outlook), у якому зростання ВВП України на 2006 рік прогнозувалося на рівні 5%, а в 2007 році - на рівні 2,8%.

*****
Уряд та ФДМУ мають намір через місяць запропонувати список підприємств для виконання плану приватизації в 2007 році

За інформацією заступника голови ФДМУ Дмитра Парфененка, Фонд державного майна України й Кабінет Міністрів України підготують протягом місяця пропозиції щодо підприємств, продаж яких дозволить виконати план надходжень від приватизації в 2007 році, повідомляє агентство УНІАН. Він відмітив, що Фонд та уряд сьогодні працюють над покращенням якості приватизаційної пропозицій на наступний рік. При цьому ВАТ «Укртелеком» не розглядається у якості об’єкту приватизації на наступний рік. Слід зазначити, що у проекті закону про Державний бюджет на 2007 рік до переліку об’єктів, які планується виставити на продаж, включено майже 500 підприємств. У наступному році уряд планує отримати від приватизації 10 млрд. грн. В 2006 році законом про Держбюджет передбачені надходження від приватизації розміром 2,1 млрд. грн. Станом на середину жовтня від процесу зміни власності було отримано 323 млн. грн..

*****
У Верховній Раді зареєстровано проект закону «Про внесення змін до деяких законів України з питань приватизації»
У парламенті зареєстровано проект закону «Про внесення змін до деяких законів України з питань приватизації» (реєстраційний №2351), який внесли народні депутати О. Бондар та А. Кожемякін. Як зазначається у пояснювальній записці до документу, практика застосування законодавства з питань приватизації свідчить, що ряд його норм дозволяє органам приватизації разом із заінтересованими міністерствами і відомствами, органами місцевого самоврядування встановлювати додаткові умови участі потенційних покупців у конкурсі, аукціоні. Тим самим штучно обмежувати коло їх учасників, що в подальшому призводить до суттєвого зменшення надходжень коштів до державного бюджету. Метою запропонованого законопроекту є вдосконалення правового регулювання процесів приватизації, надання їм більшої прозорості шляхом усунення зловживань та встановлення штучних перепон з боку Фонду державного майна України разом із заінтересованими міністерствами і відомствами, органами місцевого самоврядування. Реалізація запропонованих положень буде сприяти посиленню урегульованості процесу приватизації та підвищить зацікавленість до неї з боку майбутніх інвесторів.

*****
У парламенті зареєстровано законопроект «Про єдиний соціальний внесок»

У Верховній Раді України зареєстровано проект закону «Про єдиний соціальний внесок» (реєстраційний №2343), який внесли народні депутати В. Богуслаєв та Я. Сухий. В пояснювальній записці до документу зазначається, що його прийняття дозволить уникнути дублювання функцій декількох страхових фондів та скорочення витрат за рахунок зменшення обсягів роботи з реєстрації платників внесків, веденням реєстрів, прийняттям та аналізом звітності, здійсненням контролю за правильністю та своєчасністю справляння страхових внесків, зменшення кількості перевірок платників страхових внесків, і, як наслідок, скорочення адміністративних витрат на виконання цих функцій. Крім того, законопроект встановлює можливості до забезпечення більшої прозорості фінансових потоків та цільового використання страхових коштів. Прийняття законопроекту також дозволить зменшити навантаження на заробітну плату для роботодавців, які сплачують страхові внески, що створить передумови до зростання заробітної плати та добробуту населення і також позитивно відіб’ється на зростанні надходжень коштів на соціальне страхування.
*****
Уряд планує створити спеціальний фонд, який би акумулював кошти для викупу державою акцій додаткових емісій

Під час зустрічі голови уряду Віктора Януковича та голови ФДМУ Валентини Семенюк було обговорено можливість створення спеціального фонду, який би акумулював кошти для викупу державою акцій додаткових емісій, які приймаються загальними зборами акціонерів ВАТ, де є частка державного майна, повідомляє прес-служба Кабінету Міністрів. Поряд із цим, на зустрічі обговорили пакет підзаконних актів, які потрібно ухвалити для реалізації положень закону «Про управління об’єктами державної власності». За словами пані Семкнюк, набрання чинності зазначеним законом дає можливість Фонду держмайна створити ефективну систему управління об’єктами державної власності. Віктор Янукович наголосив на необхідності посилити застосування економічних стимулів при управлінні державним майном. Держава повинна бути ефективним власником. Для цього потрібно управляти майном на засадах ринкової економіки. Це, на думку прем’єр-міністра, дасть змогу зменшити бюджетні видатки на утримання державного майна і збільшити надходження до бюджету у вигляді податків, дивідендів та інших платежів.

Голова уряду та голова ФДМУ також обговорили законопроект «Про внесення змін до Господарського кодексу України (щодо порядку відчуження державного майна)», який Фонд подав на розгляд уряду. Він покликаний зменшити економічні та фінансові збитки держави при відчуженні державного майна завдяки створенню єдиних (уніфікованих) підходів.

*****
Одним з пріоритетів державної політики на іпотечному ринку є випуск довгострокових фінансових інструментів для інституційних інвесторів

Як зазначив перший заступник міністра фінансів Вадим Копилов на 10 Центральноєвропейській конференції, присвяченій питанням випуску іпотечних облігацій, яка минулого тижня відбулася у Києві, сучасні іпотечні механізми стимулюють розвиток фондового та страхового ринку, сприяють появі нових фінансових інструментів. Україна впевнено рухається в напрямку створення ефективної конкурентоспроможності та доступної системи іпотечного кредитування. За останні роки наша країна пройшла значний шлях організаційного становлення ринку іпотеки, створили нормативно-правову базу регулювання іпотечних відносин. Станом на середину поточного року загальний обсяг іпотечних кредитів, наданих банками фізичним особам, склав понад 12,3 млрд. грн. В Україні провідна роль задоволення попиту на кредитні ресурси належить банківському сектору. Поряд із цим, найперспективнішими фінансовими донорами економіки є страхові компанії та недержавні пенсійні фонди. Їх потенціал як інституційних інвесторів на сьогоднішній день ще формується. Фінансова політика держави спрямовується на запровадження фінансових інструментів, привабливих для потенційних інвесторів, зокрема, на випуск іпотечних цінних паперів, сек’ютиризацію іпотек, тобто трансформацію кредитів в облігації, які можна потім продавати на ринку капіталу, рефінансування іпотечних кредитів вітчизняних банків за рахунок коштів, отриманих від розміщення іпотечних цінних паперів, емітованих Державною іпотечною установою. Особливе значення держава приділятиме випуску довгострокових іпотечних цінних паперів та зацікавленню страхових компаній та недержавних пенсійних фондів щодо їхнього придбання.

Іпотечні облігації як об’єкт інвестування для інституційних інвесторів дозволяє розширити межі національного фондового ринку. Досвід розвинених країн свідчить, що поєднання державних та ринкових ресурсів в систему гарантій дає надзвичайний ефект для всієї економіки, оскільки при цьому прискорюється та збільшується обіг коштів. З точки зору якості та безпечності цінні папери, емітовані Державною іпотечною установою під державні гарантії, матимуть безумовні переваги. Іпотечні активи є одними із найбільш надійніших активів. Однак не можна вважати, що цей бізнес є не ризикованим, особливо при динамічному розвитку ринку та зростанні цін. Найважливішим тут є якість кредитного портфелю банку та його кредитна політика. Управління ризиками повинно орієнтуватись на широкий спектр інструментів, сформованих багаторічною світовою практикою. Враховуючи це, поява на ринку цінних паперів під державні гарантії дозволить підвищити ліквідність активів та знижуватиме ризики. 

Пан Копилов підкреслив, що метою розбудови сучасної системи іпотечного кредитування в Україні є формування цивілізованого та стабільного ринку іпотеки. Це дозволить поступово знизити вартість іпотечного кредиту для населення та суб’єктів господарювання, збільшити строки кредитування. В результаті має бути досягнутий оптимальний баланс інтересів і відповідальності. Система кредитування повинна бути, з одного боку, найменш ризикованою та досить рентабельною для банків, з іншого, доступною та небезпечною для її користувачів, особливо громадян. Реалізація подальшої політики розвитку українського ринку та ринку іпотечних облігацій спрямована на вдосконалення законодавчої, регулятивної бази іпотечного кредитування, заохочення залучення нових емітентів, формування конкурентного середовища серед учасників фондового ринку.

*****
За останній тиждень Індекс ПФТС зріс на 10,62 пункту

Індекс та обсяги торгів в ПФТС за 20.10.2006 р.
	Обсяг
	Індекс ПФТС
	Індекс ПФТС-Cbonds
	Індекс ПФТС-Cbonds/TR

	32 196 757,03
	413,1
	98,53
	133,25


*****
Минулого тижня Мінфін продало ОВДП на суму
Минулого тижня Міністерство фінансів України провело чергові аукціони з продажу облігацій внутрішньої державної позики. На першому з них Мінфіну вдалося реалізувати 12 000 шт. дворічних облігацій із дохідністю 9% річних. Обсяг продажу дорівнював 12 103 080 грн. При цьому не були реалізовані трирічні облігації з дохідністю 9,4% річних. На другому аукціоні Мінфін продало 25 000 шт. дворічних облігацій із дохідністю 9% на загальну суму 25 246 000 грн. При цьому не знайшли попиту п’ятирічні ОВДП з дохідністю 9,5%. З початку проведення аукціонів у поточному році Міністерство фінансів в цілому реалізувало ОВДП на загальну суму 273,32 млн. грн. при річному плані 4,495 млрд. грн.
*****
Україна увійшла до списку країн - основних одержувачів іноземних інвестицій

Згідно з даними нової доповіді Конференції ООН по торгівлі й розвитку приплив прямих іноземних інвестицій в економіку Південно-Східної Європи й країн СНД в 2005 році залишався на високому рівні й досяг $40 млрд., повідомляє «Инвестор Украина». При цьому близько трьох чвертей від цієї суми інвестори направили в три країни - Росію, Україну й Румунію. В цілому обсяг прямих іноземних інвестицій в 2005 році в усьому світі склав $916 млрд., що на 29% більше показника попереднього року. 

Четвертий рік поспіль зростає обсяг інвестицій з Південно-Східної Європи й країн СНД. В 2005 році він досяг $15 млрд., з яких 87% припадає на Росію. При цьому вона посіла 16 місце серед найбільших світових інвесторів. Обсяги інвестицій у країни, що розвиваються, зросли до рекордного високого рівня й склали $334 млрд. 

Прямі іноземні інвестиції в економіку розвинених країн в 2005 році також зросли на 37% у порівнянні з 2004 роком і склали $542 млрд. Із цієї суми $422 млрд. надійшли в 25 країн-членів Європейського Союзу. Найвищими були інвестиції у Великобританію. Туди інвестори направили $165 млрд. Приплив інвестицій у США в 2005 дещо знизився й склав $99 млрд.

*****
У світі спостерігається тенденція щодо злиття бірж

Дві найбільші в США біржі по торгівлі валютними, фінансовими й товарними ф’ючерсами й опціонами оголосили про злиття, повідомляє ЛігаБізнесІнформ. Оператор Чиказької товарної біржі «Chicago Mercantile Exchange Holdings» купує свого основного конкурента - біржу «Chicago Board of Trade». Сума угоди становить 6 млрд. євро (грішми й акціями). Угода повинна бути завершена до середини майбутнього року. Об’єднана компанія називатиметься «CME Group». Штаб-квартира компанії буде розташовуватися в Чикаго, а щоденний обсяг торгів на об’єднаній біржі перевищить 3 трлн. євро. Чиказька товарна біржа вже зараз є світовим лідером по торгівлі ф’ючерсами. Ринкова вартість обох компаній складе 20 млрд. євро. Варто відзначити, що в процесі злиття зараз перебувають Нью-Йоркська фондова біржа «NYSE» та панєвропейськая біржа «Euronext». Також стало відомо, що переговори про злиття ведуть американська система «Nasdaq» та японська біржа «Jasdaq».
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