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Заходи УАІБ
27 жовтня 2006 року відбулося засідання Ради УАІБ. На засіданні Ради розглянуто питання про видачу подання на отримання ліцензій компаніям по управлінню активами ТОВ „КУА „ ЄвроІнвест Плюс” (м.Київ); ТОВ „КУА „ЧІФ КЕПІТАЛС КОМПАНІ” (м.Київ); ТОВ „КУА „УКРБУД” (м.Севастополь); ТОВ „КУА „АСКОР ЕССЕТ МЕНЕДЖМЕНТ” (м.Київ); ТОВ „КУА „Респект Груп” (м.Київ); ТОВ „КУА „Профіт-Актив” (м.Херсон); ТОВ „КУА „ІНТЕРСТРОЙ” (м.Севастополь). 

Крім того на Раді УАІБ прийнятий до Асоціації новий член ТОВ „Адміністратор недержавних пенсійних фондів „Пенсійний капітал”.
Рада розглянула звіт дирекції УАІБ про виконання плану та бюджету УАІБ за ІІІ квартал 2006 року і позитивно відзначила роботу Дирекції УАІБ у звітному періоді. Також був обговорений і підтриманий план роботи та бюджет УАІБ  на IV квартал 2006 року. 

На засіданні Ради були обговорені спільні дії Української асоціації інвестиційного бізнесу, Державної комісії з регулювання ринку фінансових послуг, Проекту розвитку ринків капіталу та Українського освітнього центру реформ в напрямку популяризації діяльності недержавних пенсійних фондів та недержавного пенсійного забезпечення в цілому. Планується підписати Меморандум про спільні дії в цьому напрямку та надалі взяти за практику розробку і реалізацію спільних планів просування послуг ІСІ та НПФ серед населення та юридичних осіб. 

Окрему увагу на засіданні Ради було приділено питанню впровадження стандартів GIPS на ринку спільного інвестування. За результатами обговорення було прийнято рішення про включення до складу робочої групи УАІБ по впровадженню стандартів GIPS Л.Жураховську, яка є проректором Київського інституту інвестиційного менеджменту та вказано робочій групі на необхідність прискорення переведення стандартів GIPS на українську мову та впровадження їх на ринку спільного інвестування. 

На засіданні Ради російським Національним рейтинговим агентством «НАУФОР» було презентовано можливості агентства щодо рейтингування компаній з управління активами. Членами Ради було вирішено зібрати пропозиції українських агентств щодо рейтингування і лише після цього визначитися щодо кращої методології рейтингування, яке буде підтримано УАІБ. 

На Засіданні Ради також схвалений проект договору про інформаційну підтримку виставки „Гроші ЕКСПО 2006”, яка буде проведена 9-12 листопада 2006 року. 
Рада схвалила Програму навчального курсу для фахівців з управління активами фондів прямого та венчурного інвестування, яка починає реалізовуватися з 2007  року разом з Міжнародним інститутом бізнесу. 
За результатами обговорення проекту Закону України „Про земельні інвестиційні фонди” було вирішено створити робочу групи по відпрацюванню зауважень та пропозицій Української асоціації інвестиційного бізнесу по цьому законопроекту. 
На Раді також була обговорені і прийняті за основу Методичні рекомендації по заповненню форм звітності для ІСІ при поданні документів на  підтвердження відповідності ІСІ вимогам щодо мінімального обсягу активів. 
Наступне засідання Ради УАІБ планується провести 24 листопада 2006 року. 
25.10.2006 р. генеральний директор УАІБ – член Консультаційно-експертної ради ДКЦПФР прийняв участь у черговому засіданні КЕР. На засіданні КЕР обговорювалися проекти Законів «Про акціонерні товариства», «Про систему депозитарного обліку цінних паперів».

Одним з основних завдань проект закону «Про систему депозитарного обліку цінних паперів» є регламентація переходу від документарної до бездокументорної форми цінних паперів. При цьому документ передбачає механізми функціонування депозитарної системи, які можуть використовуватися різними емітентами. Зокрема, для публічних компаній, які прагнуть збільшення капіталізації, й акції яких знаходяться у вільному обігу на фондових біржах, більш доцільним є укладання угод напряму з Центральним депозитарієм. В свою чергу компанії з приватним розміщенням акцій можуть укладати угоди з депозитарними установами. Проблемним питанням залишається механізм створення Центрального депозитарію та визначення його організаційно-правової форми. На думку члена КЕР Анатолія Головка, модель депозитарної системи повинна передбачати існування Центрального депозитарію, якій співпрацює з фондовими біржами, а також кліринговою установою. Напряму взаємодіяти з Центральним депозитарієм повинні не тільки депозитарні установи, в які перетворяться сьогоднішні реєстратори та зберігачі, та депозитарні установи, що обслуговують ІСІ та НПФ, але й торговці – керуючі рахунками цінних паперів (брокери фондових бірж). 

Член КЕР Сергій Хоружий зазначив, що законопроект «Про систему депозитарного обліку цінних паперів» потребує технічного доопрацювання за багатьма позиціями. При його розробці мала передувати розробка концепції розвитку ринку цінних паперів в цілому, на основі якої можна було б готувати відповідні законопроекти. Сьогодні, коли законопроект ще не поданий до парламенту, є можливість запропонувати уряду таку концепцію. За словами члена КЕР Євгена Григоренка, в процесі розробки даного законопроекту виникло багато проблем та протиріч, які до сих пір не вирішені. З врахуванням цього, можливо, прийняття цього документу є недоцільним. Разом із тим, сьогодні у вітчизняній системі обліку прав власності на цінні папери спостерігається багато проблемних питань, які потребують врегулювання. Виходом з такої ситуації може бути прийняття ряду змін до чинного законодавства, а після цього - продовження дискусії щодо законопроекту «Про систему депозитарного обліку цінних паперів». За результатами обговорення даного питання було вирішено доручити робочій групі КЕР узагальнити усі пропозиції й ще раз розглянути законопроект на наступному засіданні Ради. 

Консультаційно-експертна рада також розглянула проект Положення про порядок реєстрації випуску акцій. За повідомленням директора департаменту корпоративних відносин ДКЦПФР Олексія Петрашка, цей документ було розроблено на виконання Закону «Про цінні папери та фондовий ринок». Він установлює вимоги до реєстрації випуску акцій під час створення акціонерних товариств. Документом передбачається, що перше розміщення акцій акціонерного товариства є виключно закритим (приватним) серед засновників. Комісія схвалила Положення у першому читанні. При цьому залишилися протиріччя між різними законодавчими актами, які регулюють це питання, що можуть стати на заваді створенню нових АТ. Зокрема, йдеться про різні норми Цивільного та Господарського кодексів, законів «Про цінні папери та фондовий ринок», «Про господарські товариства», «Про державну реєстрацію юридичних осіб та фізичних осіб». За результатами обговорення даного питання члени КЕР схвалили запропонований документ, а також зазначили на необхідності скорішого внесення відповідних змін до чинного законодавства, щоб усунути існуючі протиріччя. 

На звернення УАІБ представник УАІБ – генеральний директор включений до складу Координаційного центру з питань здійснення пенсійної реформи. 
24.10.2006 р. дирекція Української асоціації інвестиційного бізнесу прийняла участь у засіданні Координаційного центру з питань здійснення пенсійної реформи, на якому обговорювалися питання запровадження накопичувальної системи загальнообов’язкового державного пенсійного страхування, впровадження професійної пенсійної системи; опрацювання сучасних підходів до встановлення пенсійного віку. 
9-12 листопада у виставковому центрі „КиївЕкспоПлаза” (вул. Салютна, 2-Б) відбудеться третя спеціалізована виставка фінансових послуг „Гроші ЕКСПО 2006”.


З огляду на значення подібної виставки у розвитку інвестиційного бізнесу та важливість більш активної пропагандистської роботи фінансових та інвестиційних компаній серед населення і проведення широких рекламних кампаній, Українська асоціація інвестиційного бізнесу надає інформаційну підтримку виставковому заходу „Гроші ЕКСПО 2006” і запрошує компанії по управлінню активами до участі у ньому.


Організатором виставки виступає компанія „Євроіндекс”, один із лідерів виставкового бізнесу України, член Всесвітньої асоціації виставкової індустрії UFІ (об’єднання 256 провідних виставкових компаній світу).
Тематичними напрямками виставки є банківські послуги, страхові послуги, програми кредитних спілок, недержавні пенсійні фонди, послуги фінансових компаній, послуги інвестиційних фондів, ломбарди.
Цільова аудиторія виставки: представники середнього класу — менеджери середньої и вищої ланки комерційних структур; представники малого і середнього бизнесу; фахівці, що працюють в приватних компаніях або займаються приватним бізнесом; представники творчих професій; держслужбовці. 
Дирекцією УАІБ підготовлена

Щотижнева аналітика діяльності відкритих ІСІ в Україні

19.10.2006 –25.10.2006р.

	Показник
	Відкритий диверсифікований пайовий інвестиційний фонд "Класичний"
	Відкритий диверсифікований пайовий інвестиційний фонд "Преміум - фонд збалансований"
	Відкритий диверсифікований пайовий інвестиційний фонд "Парекс фонд Українських Облігацій"
	Відкритий диверсифікований пайовий інвестиційний фонд “Парекс Український Збалансований фонд"

	Компанія з управління активами (КУА)
	ВАТ “Кінто”
	ТОВ “Управляюча компанія “Сократ”
	ТОВ КУА АПФ "Парекс Ассет Менеджмент Україна"

	Дата реєстрації
	11.05.2004
	20.05.2005
	13.06.2005
	13.06.2005

	Дата досягнення нормативів
	14.07.2004
	13.10.2005
	06.12.2005
	17.01.2006

	Номінальна вартість ІС, грн
	100
	1000
	10
	10

	Вартість чистих активів
	36 072 388,02
	2 342 618,19
	5 651 970,00
	8 218 799,66

	Кількість розміщених ІС, шт
	137287
	1853
	486368
	703799

	Вартість чистих активів на один ІС, грн
	262,75
	1264,23
	11,62
	11,68

	Приріст вартості чистих активів на один ІС за останній тиждень
	0,34%
	0,90%
	0,78%
	0,78%

	Темп приросту вартості чистих активів на один ІС з початку заснування фонду
	162,75%
	26,42%
	16,20%
	16,80%

	Доходність вкладень в фонд з дати досягнення нормативів, % річних
	71,31%
	25,58%
	18,31%
	21,82%


Динаміка індексу зростання доходності фондів з 19.10.2006 –25.10.2006р. [image: image1.emf]1,0070
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Індекс ПФТС середня


	Парекс Український Збалансований фонд
	Парекс фонд Українських ОблIгацIй
	Класичний
	ПремIум - фонд збалансований
	Індекс ПФТС

	1,0078
	1,0078
	1,0034
	1,0090
	1,0140


Доходність вкладень у відкриті фонди, банківські депозити та дорогоцінні метали з 26.09.2006 –25.10.2006р., %
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Доходність вкладень в відкриті фонди, банківські депозити та дорогоцінні метали з 01.01.06 по 01.10.2006р, % річних
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Висновок: позитивна динаміка фондового ринку протягом останніх 2-х тижнів здійснила відповідний вплив на доходність відкритих ІСІ, яка за відповідний період мала зростаючий тренд і в цілому за місяць була вищою за доходність банківських депозитів. Дана динаміка дає підстави стверджувати, що додатній розрив між рівнем доходності відкритих ІСІ та банківських депозитів на більш тривалому відрізку часу за результатами 10 місяців буде зростати.

 *****

Станом на початок IV кварталу 2006 року в Україні нараховувалося 73 НПФ та 40 адміністраторів НПФ

Згідно з оперативними даними Держфінпослуг за 9 місяців 2006 року до Державного реєстру фінансових установ було внесено інформацію про 19 недержавних пенсійних фондів та 3 адміністраторів НПФ. Таким чином, станом на початок IV кварталу поточного року в Україні нараховувалося 73 НПФ та 40 адміністраторів НПФ. При цьому упродовж січня-вересня Держфінпослуг зареєструвала 15 статутів та пенсійних схем НПФ, а також 9 змін до статутів та пенсійних схем, 17 інвестиційних декларацій НПФ та зміни до 2 декларацій, а також погодила членів рад 8 НПФ та 26 рекламних матеріалів, які планують розповсюджувати суб’єкти недержавного пенсійного забезпечення.
*****

Fitch Ratings покращило прогноз для рейтингів боргових зобов’язань України

Минулого тижня міжнародне рейтингове агентство Fitch Ratings покращило прогноз для рейтингів боргових зобов’язань України в іноземній та національній валютах (за методологією агентства - прогноз довгострокових рейтингів країни в іноземній та національній валютах) зі «Стабільного» на «Позитивний», повідомляє Міністерство фінансів України. При цьому рейтинги були підтверджені на існуючому рівні («ВВ-»). Крім того, агентство підтвердило «граничну межу» для України («стелю рейтингів країни») - на рівні «ВВ-» та короткостроковий рейтинг - на рівні «В».

Як зазначається у прес-релізі агентства, рейтинги України будуть продовжувати підвищуватись, якщо Україна і надалі демонструватиме економічний розвиток та більш тривалу політичну стабільність. Fitch очікує зростання економіки України в 2006 році на рівні 5,5%, що буде підтримуватись високим рівнем споживання та значним зростанням інвестицій. На сьогодні Україна посідає друге місце за рівнем економічного зростання (реального ВВП) серед країн її категорії кредитних рейтингів за методологією агентства Fitch.

 *****
Національний депозитарій та депозитарій Росбанка домовилися про налагодження кореспондентських відносин

Національний депозитарій України та депозитарій Росбанка (Росія) домовилися про налагодження кореспондентських відносин й підписали відповідну угоду, повідомляють «Українські новини». У Нацдепозитарії зазначають, що встановлення таких взаємин з депозитарними установами інших країн дасть можливість НДУ здійснювати послуги, пов’язані з виходом на зовнішні фінансові ринки. Надалі Нацдепозитарій має намір укласти подібні угоди з депозитарними установами всіх країн СНД, а також ініціативними партнерами інших зарубіжних країн.

*****

Агентство з розвитку інфраструктури фондового ринку України відкрило новий проект «Інформаційне обслуговування українського фондового ринку»

Минулого тижня державна установа «Агентство з розвитку інфраструктури фондового ринку України» повідомило про відкриття нового проекту «Інформаційне обслуговування українського фондового ринку» на інформаційному порталі www.smida.gov.ua. В рамках цього проекту, Агентство пропонує вітчизняним підприємствам розмістити їхні інформаційні сторінки. Спеціалісти Агентства збиратимуть інформацію про підприємство, напрямки його розвитку, про товари і послуги, що воно пропонує, контактну інформацію, корисні посилання, або ж самі підприємства зможуть надати матеріали для інформаційного наповнення сторінки. В Агентстві сподіваються, що ефективного розміщення цільової інформації додасть компаніям ваги на фондовому ринку. 

*****
За 9 місяців 2006 року номінальна зарплата в Україні зросла на 31,4%, а реальна – на 21,2%

У вересні 2006 року в Україні середня заробітна плата, нарахована на одного штатного працівника, становила 1 086,58 грн. При цьому у вересні 2006 року у порівнянні з вереснем минулого року середня номінальна зарплата зросла на 26,9%, а реальна - на 16%. Середньомісячна номінальна зарплата в січні-вересні 2006 року становила 1 004,07 грн., що на 31,4% більше в порівнянні з аналогічним періодом минулого року. При цьому реальна зарплата за 9 місяців зросла на 21,2%. Загальна кількість штатних працівників за вересень знизилася на 0,1% і становила 11 412,9 тис. чоловік. Для довідки: в 2005 році середньомісячна заробітна плата в Україні склала 806,18 грн., а в 2004 році - 589,63 грн.

*****
Мінекономіки прогнозує зростання промислового виробництва в Україні за підсумками 2006 року на рівні 5,5%

За інформацією Міністерства економіки України динаміка промислового виробництва, як в цілому, так і за окремими галузями зараз знаходиться у прогнозованих межах і зниження кумулятивного тренду не очікується. Отже, приріст промисловості на кінець року буде на рівні 5,5%. Підвищення цін на енергоресурси в цілому не завадило розвитку реального сектору. Фактично у травні-серпні промисловість вже сплачувала реальну ціну за ресурси. Покращання ситуації із зовнішнім та інвестиційним попитом дало змогу українським виробникам без суттєвих втрат адаптуватись до нового рівня витрат. Проте ціна на природний газ і у подальшому залишиться одним із визначальних факторів, що впливатиме на ефективність виробничої діяльності підприємств, але не матиме такої шокової дії, як на початку 2006 року. Однак, можливе погіршення фінансового стану окремих суб’єктів підприємницької діяльності, скорочення прибутків та, відповідно, зниження їх рентабельності. Додаткова втрата рентабельності промислових підприємств може призвести у подальшому до скорочення витрат на оновлення та модернізацію виробництва та гальмуватиме економічне зростання. Темпи виробництва експортоорієнтованого сектору (це, в основному, металургійна і хімічна галузі) визначатиме зовнішній попит. Внутрішній попит на продукцію гірничо-металургійного комплексу забезпечуватиметься розвитком суміжних галузей (машинобудування, будівництва, транспорту, добувної промисловості). Приріст виробництва продукції харчової промисловості та перероблення сільгосппродуктів визначатиметься збільшенням пропозиції вітчизняного продовольства на внутрішньому ринку, нарощуванням його експорту. Цьому сприятиме, перш за все, розширення ємності українського споживчого ринку за рахунок підвищення платоспроможного попиту населення, а також зняття Російською Федерацією заборони на ввезення української продукції тваринництва. 
Для пом’якшення негативного впливу підвищення ціни на газ, багатьма підприємствами розпочата робота із збільшення інвестицій у нові технології заради підвищення конкурентоспроможності продукції і збереження ринків збуту. Товаровиробники в очікуванні більш жорстокої конкуренції при вступі до СОТ та необхідності впровадження енергозберігаючих технологій, вишукують кошти на оновлення основних фондів та модернізацію і введення в дію нових технологій. Це вже дало вагомий поштовх для розвитку машинобудування і може у подальшому стати імпульсом для якісних структурних змін у промисловості у бік збільшення частки інвестиційно-спрямованої галузі, яка протягом кількох попередніх років уже демонструвала високі темпи росту. 

 *****

МВФ прогнозує зростання ВВП України в 2007 році на рівні 4,5%, інфляцію - близько 10%

За інформацією місії МВФ, яка у жовтні перебувала в Україні, Міжнародний валютний фонд прогнозує зростання валового внутрішнього продукту України за підсумками 2007 року на рівні 4,5%, а інфляцію - близько 10%, повідомляє агентство УНІАН. При цьому було зазначено, що надалі будуть зберігатися значні економічні ризики, пов’язані, у першу чергу, з можливим збільшенням цін на імпортований Україною газ і зниженням цін на сталь. При підготовці прогнозу зростання ВВП на 2007 рік враховувалася ціна газу, що поставляється в Україну, на рівні $130 за 1 тис. кубометрів. Також було повідомлено, що прогнози макропоказників на поточний рік не зміняться. Зокрема, МВФ прогнозує зростання ВВП України в 2006 році на рівні 6%, інфляцію - близько 10%. 
 *****
Комітет з питань економічної політики Верховної Ради рекомендує парламенту прийняти за основу проект закону «Про внесення змін до деяких законів України» (щодо удосконалення процедур відновлення платоспроможності боржника)
Комітет з питань економічної політики Верховної Ради України рекомендує парламенту прийняти за основу проект закону «Про внесення змін до деяких законів України» (щодо удосконалення процедур відновлення платоспроможності боржника), повідомляє Інформаційне управління верховної ради. Законопроектом передбачається подальше вдосконалення порядку відновлення платоспроможності боржника та продажу його майна у разі банкрутства, а також встановлюються особливості застосування цих процедур до містоутворюючих та особливо небезпечних підприємств, а також державних підприємств і підприємств, у статутних фондах яких частка державної власності перевищує 25%. Зокрема, пропонується ввести нову схему призначення та звільнення арбітражних керуючих, а також особливий підхід щодо здійснення контролю за їх діяльністю, що в свою чергу унеможливить заподіяння шкоди підприємствам з особливим статусом. Документом також передбачено розширити можливості для учасників провадження у справі про банкрутство підприємств, які мають стратегічне значення для економіки і безпеки держави, та особливо небезпечних підприємств в реалізації заходів щодо запобігання банкрутству. Законопроектом пропонується підвищити відповідальність органів влади за результати діяльності підприємств щодо яких вводяться особливі норми, тарифи, інші зобов’язання, що мають наслідком сталу неплатоспроможність відповідних підприємств.
*****

Держпакети акцій обленерго можуть бути реалізовані на фондових біржах вже цього року

За інформацією голови ФДМУ Валентини Семенюк, державні пакети акцій обленерго можуть бути реалізовані на українських фондових біржах уже цього року за умови ухвалення відповідного рішення урядом, повідомляє агентство УНІАН. Зокрема, йдеться про продаж невеликих пакетів акцій розміром від 5 до 25% статутного фонду загальною номінальною вартістю 300 млн. грн. 21 енергокомпанії, що входять до складу НАК “Енергетична компанія України”. Згідно з прогнозами керівництва ФДМУ відповідно до ринкової ціни акцій цих компаній на ПФТС, загальна вартість реалізованих цінних паперів може скласти 1,4 млрд. грн. У той же час у складі НАК “Енергетична компанія України” будуть залишені великі пакети акцій (60%+1 акція) для того, щоб держава могла продовжити здійснювати контроль за даними підприємствами. 

*****

Пул із трьох найбільших українських банків готується провести першу в країні емісію іпотечних облігацій

Пул із трьох найбільших українських банків готується провести першу в країні емісію іпотечних облігацій, повідомляють «Экономические известия». До пулу увійдуть «Райффайзен Банк Аваль», «Укрсоцбанк» та «УкрСиббанк». Випускати іпотечні облігації вони збираються за підтримкою Української національної іпотечної асоціації USAID та американської компанії Pragma. Згідно з інформацією USAID зараз агентство допомагає цим банкам зробити випуск на 5-10 млн. грн. строком на три-п’ять років. Планується, що облігації отримають рейтинг вітчизняного рейтингового агентства «Кредит-Рейтинг». Частина випуску буде виставлена на ПФТС для того, щоб облігації змогли купити навіть приватні особи.

*****
Минулого тижня Мінфін продало ОВДП на загальну суму 121,9 млн. грн.
Міністерство фінансів України минулого тижня провело чергові аукціони з розміщення ОВДП. На першому з них було реалізовано 5 039 шт. трирічних облігацій з доходністю 9,4% річних. Обсяг продажу становив 5 089 188,44 грн. При цьому не були продані п’ятирічні ОВДП із доходністю 9,5% річних. На другому аукціоні Мінфіну вдалося реалізувати 115 525 шт. трирічних облігацій із доходністю 9,4% річних. Цього разу обсяг продажу сягнув 116 826 966,75 грн. Однак, не були реалізовані дворічні облігації із доходністю 9% річних. Таким чином, з початку проведення аукціонів у поточному році Міністерство фінансів в цілому реалізувало ОВДП на загальну суму 395,23 млн. грн. при річному плані 4,495 млрд. грн.
*****
ФДМУ перерахував до Держбюджету дивідендів на суму 463, 353 млн. грн., що становить 106,7% річного плану
Відповідно до помісячного плану податків, зборів та платежів загального фонду Державного бюджету України на 2006 рік, розробленого Міністерством фінансів України, планове завдання по надходженню дивідендів, нарахованих на акції (частки, паї) господарських товариств, які є у державній власності, на 2006 рік становить 434,115 млн. грн., а на 9 місяців 2006 року - 288,868 млн. грн. Згідно з інформацією ФДМУ, фактично станом на кінець жовтня до Державного бюджету перераховано дивідендів, нарахованих на акції (частки, паї) господарських товариств, які є у державній власності, загальною сумою 463, 353 млн. грн. Таким чином, виконання річного плану становить 106,7%.

*****
За останній тиждень Індекс ПФТС зріс на 10,64 пункту

Індекс та обсяги торгів в ПФТС за 27.10.2006 р.
	Обсяг
	Індекс ПФТС
	Індекс ПФТС-Cbonds
	Індекс ПФТС-Cbonds/TR

	69 215 110,5
	423,74
	98,57
	133,68


*****
Російські УК, які управляють пенсійними накопиченнями, торік припустилися більше 1,5 тис. порушень

Згідно з інформацією Рахункової палати Росії торік 56 російських управляючих компаній припустилися 1 569 порушень законодавства щодо управління пенсійними накопиченнями, повідомляє РБК daily. Понад тисячу з них ставили порушення структури й складу інвестиційного портфеля. При цьому, на думку професійних учасників ринку, більшість порушень були технічними та пов’язувалися зі зміною кон’юнктури ринку й практично не впливали на ризики й прибутковість розміщення пенсійних грошей. Зокрема, йдеться про перевищення максимально припустимої частки емітентів в інвестиційному портфелі, які учасники ринку вважають пасивними порушеннями, оскільки керуючому складно вгадати, як зміняться котирування паперів і відповідно їхня частка в портфелі. Представники УК зазначають, що російське законодавство передбачає занадто жорсткі обмеження щодо структуру портфеля. Враховуючи, доцільно внести зміни до нормативної бази й у цьому випадку кількість порушень значно зменшиться. В свою чергу, у ФСФР Росії вважають, що порушення нормативу припустимої частки емітентів в інвестиційному портфелі пов’язані з коливаннями вартості цінних паперів цього емітента на ринку. Саме тому зараз ФСФР спільно розглядає можливість використання електронного документообігу для оперативного розгляду порушень і їхніх усунень разом із спеціалізованим депозитарієм та підвищення ефективності контролю за інвестуванням.


Складено за матеріалами сайтів Інтернет-агентств та власною інформацією
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